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7. Monetäre Entwicklung
7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

Quellen: Europäische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Börse AG, Dow Jones & Company.
1 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
2 Ursprungszahlen;
3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveränderungen); 
4 Kurs- bzw. Preisindex.

2013 2014 2014

2011 2012 2013 3. Vj. 4. Vj. 1. Vj. 2. Vj. März April Mai Juni Juli Aug.

Geldmarktsätze, Umlaufrenditen 
(Monatsdurchschnitte)

3-Monats EUREPO Zinssatz 0,82 0,06 0,04 0,05 0,09 0,14 0,13 0,15 0,17 0,15 0,06 0,03 0,02

3-Monats EURIBOR Zinssatz 1,39 0,57 0,22 0,22 0,24 0,30 0,30 0,31 0,33 0,33 0,24 0,21 0,19

6-Monats EURIBOR Zinssatz 1,64 0,83 0,34 0,34 0,35 0,40 0,39 0,41 0,43 0,42 0,33 0,30 0,29

12-Monats EURIBOR Zinssatz 2,01 1,11 0,54 0,54 0,53 0,56 0,57 0,58 0,60 0,59 0,51 0,49 0,47

Differenz 
3M-EURIBOR ./. 3M-EUREPO Zinssatz 0,57 0,51 0,18 0,17 0,15 0,15 0,17 0,16 0,18 0,18 0,18 0,17 0,00

Umlaufsrendite
 3–5-jähriger Bundesanleihen Zinssatz 1,60 0,36 0,41 0,54 0,48 0,45 0,29 0,39 0,40 0,27 0,20 0,18 0,12

Umlaufsrendite
 5–8-jähriger Bundesanleihen Zinssatz 2,17 0,93 0,94 1,10 1,06 1,01 0,74 0,91 0,88 0,72 0,63 0,60 0,48

Umlaufsrendite
 9–10-jähriger Bundesanleihen Zinssatz 2,61 1,50 1,57 1,73 1,75 1,61 1,35 1,51 1,46 1,33 1,26 1,11 0,95

Geldmenge

Wachstum der Geldmenge M1 1 gg. Vj. in % 1,9 4,2 7,0 6,9 6,2 6,0 5,2 5,6 5,2 5,0 5,4 5,6 - 

Wachstum der Geldmenge M2 1 gg. Vj. in % 2,3 3,3 4,0 4,0 2,9 2,3 2,1 2,2 2,0 2,1 2,3 2,5 - 

Wachstum der Geldmenge M3 1 gg. Vj. in % 1,5 3,0 2,3 2,2 1,3 1,1 1,1 1,0 0,7 1,1 1,6 1,8 - 

Wachstum der Geldmenge M3 
3-Monatsdurchschnitt 1 gg. Vj. in % 1,5 3,0 2,3 2,1 1,4 1,2 1,2 1,1 1,0 1,2 1,5 - - 

Kredite

an den privaten Sektor im 
Euroraum 1 gg. Vj. in % +1,8 -0,4 -0,9 -1,0 -1,5 -2,4 -2,5 -2,5 -2,6 -2,7 -2,3 -1,8 - 

Buchkredite im Euroraum gg. Vj. in % +2,4 0,0 -1,2 -1,8 -1,9 -2,3 -2,0 -2,2 -1,8 -2,2 -1,8 -1,4 - 

an den privaten Sektor in 
Deutschland 1 gg. Vj. in % +1,1 +1,0 +0,6 -0,1 +0,2 +0,1 +0,5 +0,3 +0,5 +0,7 +0,4 +1,1 - 

Buchkredite in Deutschland gg. Vj. in % +1,6 +2,1 +0,6 -0,2 0,0 0,0 +0,4 +0,3 +0,6 +0,6 +0,1 +0,7 - 

Buchkredite an nichtfinanzielle 
Kapitalgesellschaften in D. 2 gg. Vj. in % +0,4 +1,6 -0,7 -1,5 -1,1 -0,8 -0,1 -1,2 -0,3 0,0 +0,1 +0,1 - 

Laufzeit bis 1 Jahr gg. Vj. in % -0,2 +1,3 -4,5 -5,8 -5,3 -5,2 -2,5 -5,6 -3,8 -3,1 -0,5 -1,4 - 

Laufzeit über 1 Jahr 
bis 5 Jahre gg. Vj. in % -4,6 -0,6 -1,2 -1,1 -1,8 -0,9 +2,2 -0,6 +2,8 +2,0 +1,7 +0,5 - 

Laufzeit über 5 Jahre gg. Vj. in % +1,7 +2,1 +0,3 -0,4 +0,1 +0,3 +0,1 -0,2 0,0 +0,3 0,0 +0,3 - 

Buchkredite an private 
Haushalte in Deutschland 2 gg. Vj. in % +0,7 +1,2 +1,0 +1,1 +1,0 +1,1 +1,1 +1,1 +1,1 +1,1 +1,2 +1,2 - 

darunter: 
Wohnungsbaukredite gg. Vj. in % +1,0 +1,4 +2,3 +2,5 +2,2 +2,0 +2,0 +2,0 +2,0 +2,1 +2,0 +2,0 - 

Aktienmärkte (Monatsdurchschnitte)

Deutscher Aktienindex (DAX 30) 3 Index  6599  6857  8307  8331  9085  9455  9705  9340  9483  9705  9927  9752  9273
gg. Vp. in % +6,7 +3,9 +21,1 +3,6 +9,1 +4,1 +2,6 -1,8 +1,5 +2,3 +2,3 -1,8 -4,9

Dow Jones Euro Stoxx (50)  4 Index  2617  2415  2793  2785  3020  3091  3213  3094  3170  3197  3272  3192  3089
gg. Vp. in % -5,9 -7,7 +15,6 +3,4 +8,4 +2,3 +3,9 +0,3 +2,5 +0,9 +2,3 -2,4 -3,2

Standard & Poor’s 500  4 Index  1269  1379  1642  1674  1771  1835  1901  1864  1864  1890  1947  1974  1962
gg. Vp. in % +11,4 +8,7 +19,1 +4,0 +5,8 +3,6 +3,6 +2,5 0,0 +1,4 +3,0 +1,4 -0,6

Nikkei 225 4 Index  9440  9114 13540 14148 14974 14994 14651 14672 14467 14354 15132 15372 15359
gg. Vp. in % -5,8 -3,5 +48,6 +4,0 +5,8 +0,1 -2,3 +0,3 -1,4 -0,8 +5,4 +1,6 -0,1
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7.2  Monetäre Entwicklung und Zinsstruktur

saisonbereinigt, Veränderung gegen Vorjahr in % 1

 monatlich

gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Veränderung gegen Vorjahr in %
 Deutschland

 EWU

Buchkredite Deutschland

Buchkredite EWU

Monatsdurchschnitte, Januar 2003 = 100
DAX 30 3

Dow Jones Euro Stoxx (50) 4

Standard & Poor’s 500 4

Nikkei 225 4

EURIBOR 3-Monatsgeld 2

Bundesanleihen mit 10-jähriger Restlaufzeit 2

Differenz: Bundesanleihen – EURIBOR

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU
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Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.
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Quelle: Deutsche Bundesbank.
1   Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA;
2 Monatsdurchschnitte;
3   Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveränderungen);
4   Kurs- bzw. Preisindex.


