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KONJUNKTUR

DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE

IM FEBRUAR 2020

IM JAHRESSCHLUSSQUARTAL 2019
STAGNIERTE DIE DEUTSCHE WIRTSCHAFT.
Sie befindet sich weiterhin in einer Schwdchephase.
Im Gesamtjahr 2019 nahm die Wirtschaftsleistung
um 0,6 % zu.

ZUM JAHRESENDE ENTWICKELTE SICH DIE
INDUSTRIEPRODUKTION SEHR SCHWACH,
wozu eine hohe Zahl an Briickentagen beitrug.

Aber auch die Auftragseingdnge verzeichneten einen
merklichen Riickgang. Die Geschdftserwartungen

im Verarbeitenden Gewerbe hellten sich hingegen
weiter auf.

DIE INDIKATOREN FUR DEN PRIVATEN
KONSUM SENDEN FUR DAS VIERTE QUARTAL
GEMISCHTE SIGNALE.

DIE POSITIVE, ABER GEDAMPFTE ENT-
WICKLUNG DER BESCHAFTIGUNG SETZT
SICH FORT. Die Arbeitslosigkeit entwickelt
sich im jahreszeitlich iiblichen Rahmen.

ie deutsche Wirtschaft befindet sich kon-

junkturell weiterhin in einer Schwéchepha-

se. Im Jahresschlussquartal konnte sie ihre
gesamtwirtschaftliche Leistung zwar halten, aber
nicht weiter ausbauen. Das Bruttoinlandsprodukt
stagnierte im vierten Quartal 2019 preis-, kalender-
und saisonbereinigt (+/-0,0) gegentiiber dem Vor-
quartal, in dem es sich aufwarts revidiert um 0,2 %
erhoht hatte!? Nachfrageseitige Impulse blieben
im vierten Quartal rar, lediglich die Investitionen
in Bauten und in sonstige Anlagen wurden ausge-
weitet. Die privaten und staatlichen Konsumaus-
gaben dirften ihr Niveau in etwa gehalten haben.
Die Exporte und im Gefolge auch die Investitionen
in Ausriistungen wurden eingeschrankt. Das Brutto-
inlandsprodukt erhohte sich damit im Jahr 2019
insgesamt preisbereinigt um 0,6 %.

BRUTTOINLANDSPRODUKT UND ifo GESCHAFTSKLIMA*

. Bruttoinlandsprodukt (Quartale, linke Skala)
ifo Geschdftsklima fiir die Gesamtwirtschaft (rechte Skala)

* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt,
Veranderungen gegeniiber Vorperiode in v.H. bzw. Salden bei ifo

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut

1 Pressemitteilung des Statistischen Bundesamts vom 14. Februar 2020.

2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 14. Februar 2020 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Verdnderungsraten gegentiiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.



KONJUNKTUR

INDUSTRIEKONJUNKTUR
BLEIBT UNTER DRUCK

Die Konjunktur in der deutschen Wirtschaft
ist weiterhin zweigeteilt. Wahrend sich die mehr
binnenwirtschaftlich orientierten Dienstleistungs-
bereiche und das Baugewerbe wirtschaftlich gut
entwickeln, steht die exportorientierte Industrie
weiterhin unter Druck. Die Konjunkturindikatoren
fur die Industrie senden gegenwértig gemischte
Signale. Wihrend die Umsatze und die Produktion
im Jahresschlussquartal nochmals kriftig abnah-
men, hellten sich ihre Geschiftserwartungen wei-
ter etwas auf, was absehbar fiir eine Stabilisierung
der Industriekonjunktur spricht. Allerdings haben
sich zwischenzeitlich die Risiken aus dem auflen-
wirtschaftlichen Umfeld durch die Ausbreitung des
Corona-Virus erhoht. Die damit einhergehenden
wirtschaftlichen Auswirkungen auf China und
seine Handelspartner sind gegenwartig noch nicht
abschitzbar.

WELTINDUSTRIEPRODUKTION (CPB)

= Monate, Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt

Quellen: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB), Macrobond

ZUSATZLICHE RISIKEN FUR
DIE WELTWIRTSCHAFT

Die Weltwirtschaft entwickelt sich weiterhin
gedampft. Sie ist gepragt durch den Abschwung
der Industriekonjunktur, der nicht zuletzt auf pro-
tektionistische Tendenzen zurtickzufiihren ist. Die
globale Industrieproduktion ist zwar im November
gegeniiber dem Vormonat etwas gestiegen und
ubertraf ihr Vorjahresniveau wieder leicht, gleich-
zeitig verringerte sich aber der globale Warenhandel
und fiir das Gesamtjahr zeichnet sich beim Waren-
handel erstmals seit zehn Jahren ein Riickgang ab.
Der zusammengesetzte Einkaufsmanagerindex von
J. P. Morgan/IHS Markit fir die Weltwirtschaft
startete in das Jahr 2020 aber mit einer erneuten
Steigerung. Der Teilindex fiir die Industrie legte
zuletzt ebenfalls zu und lag wieder merklicher
oberhalb der Wachstumsschwelle von 50 Punkten.
Mit der Corona-Epidemie in China ist jedoch ein
neuer Risikofaktor fiir die globale Wirtschaft hinzu-
gekommen. In Anbetracht der aktuellen Indikatoren-
lage gehen die internationalen Organisationen
bisher fur das laufende und kommende Jahr von
einer nur wenig beschleunigten, aber weiterhin
aufwirtsgerichteten Entwicklung der Weltwirt-
schaft aus. ——>
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WARENHANDEL

(in Milliarden Euro, kalender- und saisonbereinigt)

2016 2017 2018 2019

— Ausfubhr, gleitender 3-Monatsdurchschnitt
= == Ausfuhr, Monate

Einfuhr, gleitender 3-Monatsdurchschnitt
Einfuhr, Monate

Quelle: Zahlungsbilanzstatistik BBk

EXPORTE WEITERHIN VERHALTEN

Die schwachen Impulse aus dem weltwirtschaft-
lichen Umfeld wirken grundsitzlich dimpfend auf
den deutschen Aulenhandel. Insofern bleiben auch
die ndheren Aussichten verhalten. Die Ausfuhren
an Waren und Dienstleistungen sind im Dezember
saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen im Ver-
gleich zum Vormonat um 1,6 % gestiegen, nachdem
sie allerdings im November um 3,6 % zuriickgegangen
waren. Im vierten Quartal insgesamt ergab sich
ein leichter Zuwachs von 0,3 %, der aufgrund leicht
gestiegener Ausfuhrpreise in realer Rechnung
etwas geringer ausfallen diirfte. Die ifo Export-
erwartungen sind zum Jahresbeginn 2020 wieder
gefallen, blieben aber per saldo noch im positiven
Bereich. Auch die Importe von Waren und Dienst-
leistungen haben sich im Dezember saisonberei-
nigt und in jeweiligen Preisen im Vergleich zum
November erhoht (+0,9 %), im gesamten vierten
Quartal sind sie nominal nach der Zahlungsbilanz-
statistik nur leicht gestiegen (+0,1 %).

AUSSENHANDEL*

3.Q. 4.Q.

| Okt. Nov. Dez.

WARENHANDEL UND DIENSTLEISTUNGEN (Zahlungsbilanzstatistik) Verdnderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

AUSFUHR 1,0 1,4 -3,6 1,6
EINFUHR 0,2 -0,1 -1,8 0,9
AUSSENHANDEL MIT WAREN NACH LANDERN (Aufenhandelsstatistik) Verinderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)
AUSFUHR 1,6 2,1 -2,8 2,3
Eurozone 0,6 -1,6 -0,8 -2,1 =250,
EU Nicht-Eurozone 1,3 -0,2 2,5 -2,6 -0,5
Drittldnder 2,6 4,7 -3,4 7,3
EINFUHR -0,5 -0,3 -0,1 -1,7 1,2
Eurozone =il ) -1,3 1,1 -1,0 -4,3
EU Nicht-Eurozone 3,6 1,5 0,6 5,7
Drittldnder -2,3 -0,6 -2,6 -4,2 6,3

*Angaben in jeweiligen Preisen

Quellen: StBA, BBk
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PRODUKTION IM PRODUZIERENDEN
GEWERBE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

Volumenindex (2015 = 100, saisonbereinigt)

2016 2017 2018 2019

= Produzierendes Gewerbe insgesamt
Industrie
Baugewerbe

Quellen: StBA, BBk

PRODUKTION RUCKLAUFIG,
GESCHAFTSERWARTUNGEN HELLEN
SICH AUF

In der Industrie hilt die Konjunkturschwiche an.
Darauf deuten die schwache Entwicklung von Auf-
tragseingdngen, Umsétzen und Produktion hin. Auf
der anderen Seite hat sich die Stimmung in den
Unternehmen zuletzt etwas verbessert. Dies spricht
daftir, dass sich die Industriekonjunktur in den kom-
menden Monaten zumindest etwas stabilisieren
durfte. Die Produktion im Produzierenden Ge-
werbe insgesamt nahm im Dezember um 3,5 % ab.
Dieser deutliche Riickgang ist allerdings aufgrund
einer hohen Anzahl an Briickentagen merklich tiber-
zeichnet. Darauf deutet auch das kraftige Produk-
tionsminus von 8 % im Teilbereich Baugewerbe hin.
Die Erzeugung in der Industrie ging um 2,9 % zu-
riick. Die Energieproduktion erhohte sich um 2,0 %.

INDUSTRIE

VERANDERUNG GEGEN VORZEITRAUM IN %
(Volumen, saisonbereinigt)

3.Q. 4.Q. [ Okt. Nov. Dez.

PRODUKTION

Insgesamt -1,0 -2,3 -1,4 1,0 -2,9
Vorleistungsgditer =156 -0,7 0,8 -0,4 =256
Investitionsgditer -0,5 -4,3 -4,2 2,4 -3,5
Konsumgiiter -1,0 0,1 1,2 0,4 -2,0

UMSATZE

Insgesamt -1,1 -1,0 0,1 -0,4 -1,3
Inland -1,0 -1,0 -0,7 0,8 -1,5
Ausland -1,2 -0,8 0,9 -1,5 -1,1

AUFTRAGSEINGANGE

Insgesamt -0,9 -0,5 0,2 -0,8 -2,1
Inland -0,4 -1,4 -3,0 1,3 1,4
Ausland -1,1 0,1 2,4 -2,0 -4,5
Vorleistungsgiiter -1,0 0,7 0,7 0,1 1,4
Investitionsgliter -0,6 -1,5 -0,3 -1,5 =3,9
Konsumgtiter -2,2 1,0 1,0 0,7 -3,8

Quellen: StBA, BBk

Im Jahresschlussquartal insgesamt wurde die
Herstellung im Produzierenden Gewerbe um 1,9 %
eingeschrankt. In der Industrie fiel das Minus mit
-2,3% etwas stirker aus, was insbesondere auf die
Kfz-Industrie und den Maschinenbau zuriickzu-
fihren ist (-4,6 % bzw. -4,5%). Auch die Auftrags-
einginge im Verarbeitenden Gewerbe haben sich
im Quartalsvergleich um 0,5 % verringert, aber nicht
mehr so stark wie in den Vorquartalen. Das Ge-
schiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe hat sich
im Januar den zweiten Monat in Folge merklich
verbessert und die Kapazitdtsauslastung ist der
Umfrage zufolge sogar gestiegen. ——>
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KONJUNKTUR

EINZELHANDELSUMSATZ (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)

2016 2017 2018 2019

Monate
= gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Quellen: StBA, BBk

VERBRAUCHERPREISINDEX

Verdnderung in % gg. Vormonat gg. Vorjahresmonat
Dez. Jan. Dez. Jan.
PRODUKTION
Insgesamt 0,5 -0,6 1,5 1,7
KONSUM LIEFERT VORUBERGEHEND fzzgessnmtef?’g;ﬁz;rggfozfd Nah- 0.6 1,0 1.7 1.5
GERINGERE IMPULSE Nahrungsmittel 0,6 0,8 2,1 2,3
B . . . Energie -0,1 1,4 -0,1 3,4
]?1e p.rlvaten Kor.lsurnausgaben b%elben gru'ndsatz— Haushaltsenergie 0.1 0.9 24 25
lich eine verldssliche Stiitze der Binnenkonjunktur. Strom 0.2 1.9 41 3.9
Hierzu tragen die zunehmende Beschiftigung sowie Gas 0.2 0.2 5.2 2.5
eine gute Einkommensentwicklung bei. Letztere Kraftstoffe 0,5 1.8 4.9 40
durfte sich im vierten Quartal 2019 etwas weniger Dienstleistungen 0,9 1,1 1,8 1,5
dynamisch entwickelt haben als im Vorquartal.Im  Insgesamt (saisonbereinigt) 0,2 0,1 - -

Jahresschlussquartal 2019 haben daher den aktuel-
len Indikatoren zufolge die privaten Konsumaus-

Quellen: StBA, BBk

gaben voriibergehend eine langsamere Gangart ein-
geschlagen. Die Umsitze im Einzelhandel ohne Kfz
schwichten sich bei einem starken Rickgang im
Dezember um 3,3 % im vierten Quartal insgesamt
um 0,6 % ab, wihrend in den vier Quartalen zuvor
Zuwichse verzeichnet wurden. Die Neuzulassun-
gen von Pkw, die im vierten Quartal um 0,8 % zu-
gelegt hatten, sind im Januar um 17,0 % gesunken.
Die Zulassungen der privaten Halter, die fiir den
privaten Konsum mafigeblich sind, waren nicht
ganz so stark riicklaufig (-5,3 %). Das Geschaftsklima
im Einzelhandel hat sich im Januar etwas abgekiihlt,
blieb aber per saldo positiv und splirbar oberhalb
seines langjahrigen Durchschnitts. Das Preisklima
ist weiterhin relativ ruhig. Die Inflationsrate betrug
im Jahr 2019 +1,4 %, sie war damit merklich niedri-
ger als im Vorjahr (+1,8 %). Fiir den geringeren Preis-
auftrieb spielten rickliufige Kraftstoffpreise eine
wichtige Rolle.
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ERWERBSTATIGKEIT

2017
= Ursprungszahlen, in 1.000
Quelle: StBA

BESCHAFTIGUNG NIMMT
WEITER SOLIDE ZU

Die gedampfte Konjunktur zeigt sich auch auf dem
Arbeitsmarkt. Die Erwerbstatigkeit wurde im De-
zember gegeniiber dem Vormonat saisonbereinigt
um 22.000 Personen ausgeweitet und damit so stark
wie im monatlichen Durchschnitt im Jahr 2019. Der
Anstieg der sozialversicherungspflichtigen Beschéf-
tigung war im November (+40.000 Personen) so krif-
tig wie im Vormonat. Im Bereich Arbeitnehmer-
uberlassung sank die Zahl der Beschiftigten um
6.000 Personen, im Verarbeitenden Gewerbe nahm
die Beschiftigung hingegen nach einem Riickgang
im Oktober geringfiigig zu. Die Arbeitslosigkeit ver-
lauft seit dem Sommer weitgehend seitwarts, sie
nahm im Januar saisonbereinigt um 2.000 Personen
ab. Nach den Ursprungszahlen (2,43 Mio. Personen)
wird der Vorjahresstand um 20.000 Personen tiber-
schritten. Die Unterbeschiftigung veridnderte sich
nicht. Die Inanspruchnahme von konjunkturellem
Kurzarbeitergeld nimmt in der Tendenz zu, wenn-
gleich sie im November mit 96.000 Personen etwas
geringer war als im Oktober. Die Anzeigen flr kon-
junkturelle Kurzarbeit waren im Dezember mit 46.000
Personen ebenfalls leicht zuriickgegangen. Die
Frithindikatoren lassen weiterhin einen moderaten
Beschiftigungsaufbau und nur geringe Veranderun-
gen der Arbeitslosigkeit erwarten. —

ARBEITSLOSIGKEIT UND
UNTERBESCHAFTIGUNG (in 1000)

Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), saisonbereinigt
Unterbeschéftigung (ohne Kurzarbeit), Ursprung

= Arbeitslose, saisonbereinigt
= = Arbeitslose, Ursprung

Quellen: BA, IAB, BBk
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ARBEITSMARKT
Arbeitslose (SGB III)

3.Q. 4.Q. Nov. Dez. Jan.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,276 2,204 2,180 2,227 2,426
gg. Vorjahr in 1.000 -34 4 -6 18 20
gg. Vorperiode in 1.000* 21 -5 -15 8 -2
Arbeitslosenquote 5,0 4,8 4,8 4,9 5,3
ERWERBSTATIGE (INLAND)

3.Q. 4.Q. Okt. Nov. Dez.
in Mio. (Ursprungszahlen) 45,4 45,5 45,6 45,6 45,4
gg. Vorjahr in 1.000 346 302 336 296 273
gg. Vorperiode in 1.000* 41 81 39 15 22
SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG BESCHAFTIGTE

2.Q. 3.Q. Sep. Okt. Nov.
in Mio. (Ursprungszahlen) 33,4 33,6 33,9 34,0 34,0
gg. Vorjahr in 1.000 571 505 523 491 482
gg. Vorperiode in 1.000* 86 104 63 40 40

*kalender- und saisonbereinigte Angaben.

Quellen: BA, StBA, BBk
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