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SCHLAGLICHTER - KONJUNKTUR MAT 2020

GESAMTWIRTSCHAFT

1. GESAMTWIRTSCHAFT 1.2 ENTWICKLUNG DES BRUTTOINLANDSPRODUKTS UND

WICHTIGER VERWENDUNGSKOMPONENTEN"
1.1 BRUTTOINLANDSPRODUKT UND VERWENDUNG® Bundesrepublik Deutschland
Bundesrepublik Deutschland

VERANDERUNGEN GEGEN VORZEITRAUM IN %2 BRUTTOINLANDSPRODUKT BRUTTOINLANDSPRODUKT?

2017 2018 2019

Vi 3.Vj. 4V LVi 2Vj 3.V 4V LVi 2Vj 3.Vi 4.Vj

BRUTTOINLANDSPRODUKT
UND KOMPONENTEN | R a2
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 0,6 0,9 0,7 0,1 0,4 -0,1 0,2 0,5 -0,2 0,2 0,0
Inldndische Verwendung 0,8 0,4 0,7 0,1 0,7 0,9 0,4 -0,1 0,3 -0,4 0,7
Private Konsumausgaben® 0,3 0,5 0,8 0,1 0,2 -0,1 0,6 0,8 0,1 0,5 0,0 H. - BN  BEEERR ] ... | i A N . BREE— ............
Konsumausgaben des Staates 0,5 0,3 0,7 0,0 0,8 -0,4 0,6 1,0 0,5 1,3 0,3
Bruttoanlageinvestitionen 15 0,7 0,8 0,9 0,9 0,8 1,0 1,6 -0,3 -0,1 -0,2
Ausristungen 2,4 2,2 0,4 18 0,2 0,7 0,6 1,1 00 -14 -20
Bauten 1,2 -0,4 0,4 0,5 13 0,7 1,2 2,6 -0,9 0,4 0,6 l
Sonstige Anlagen 0,6 0,8 2,3 0,2 1,3 11 1,2 -0,6 1,0 1,0 1,1 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Exporte L7 &t 18 Uz 08 U 0.2 s 13 Lo 02 B Verdnderung gegen Vorjahrin % = Jahresdurchschnitte
Importe 2,6 0,1 2,0 -0,4 15 13 0,6 0,5 -0,3 -0,4 13
WACHSTUMSBEITRAGE IN PRIVATE KONSUMAUSGABEN BAUTEN
PROZENTPUNKTEN*
Inléndische Verwendung 0.8 0,4 0.7 01 0.6 09 0,4 01 03 04 0.7 B 00 ccocvoeeeee e 110
Private Konsumausgaben’ 02 03 04 00 01 -01 03 04 00 02 00 0.8 ot B o
Konsumausgaben des Staates 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2 -0,1 0,1 0,2 0,1 0,3 0,1
Bruttoanlageinvestitionen 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 -0,1 0,0 0,0 0,6 w1 DA MRS AR ¢ SRR 106
Ausriistungen 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,1 iy | = N e . B 104
Bauten 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 -0,1 0,0 0,1
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 B AR BEBR: - 102
Vorratsverdnderung® 0,2 -0,1 0,0 -0,2 0,2 0,8 -0,3 -1,0 0,2 -0,9 0,6 0 i l I I | e
Aufenbeitrag -0,2 0,5 0,1 0,1 -0,2 -1,0 -0,2 0,5 -0,5 0,6 -0,6 ’
_0,2 ...................................................................... 98
VERANDERUNGEN GEGEN VORJAHRESZEITRAUM IN %° G T . — 96
2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.V
BRUTTOINLANDSPRODUKT AUSRUSTUNGEN AUSSENBEITRAG (Wachstum in %)
UND KOMPONENTEN
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2,2 1,7 2,2 2,5 1,5 0,6 0,9 0,9 -0,1 1,1 0,3
Inldndische Verwendung 1,7 1,6 3,0 2,4 2,1 1,0 2,4 1,8 1,3 0,5 0,4
Private Konsumausgaben? 1,1 19 2,3 13 13 1,6 13 1,0 1,6 2,4 1,2
Konsumausgaben des Staates 1,7 2,8 4,1 2,4 1,4 2,6 1,1 2,1 1,7 34 3,0
Bruttoanlageinvestitionen 3,2 1,8 3,8 2,4 3,5 2,6 3,7 47 2,2 3,2 0,7
Ausristungen 4.8 4.4 3,0 4,0 4.4 0,6 3,4 2,9 1,2 1,7 -2,6
Bauten 2,0 -1,4 3,8 0,7 2,5 39 4,0 6,8 2,4 4,0 2,7
Sonstige Anlagen 3,7 59 52 4,2 4,3 2,7 3,8 3,0 2,7 2,6 2,6
Exporte 4,8 55 2,4 49 2,1 0,9 -0,1 1,7 -1.3 2,3 0,9
Importe 39 58 43 52 3,6 19 3,1 3,8 1,6 1,2 1,2
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Quelle: Statistisches Bundesamt ~—  Kettenindex (rechte Skala) B Verdnderung gegen Vorquartal in % (linke Skala)

1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100; 2 Kalender- und saisonbereinigte Werte; 3  Einschlieflich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
4 Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt; 5  Einschlieflich Nettozugang an Wertsachen; 6 Ursprungszahlen von
Kalenderunregelmdfigkeiten nicht bereinigt. 1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 =100; 2  Ursprungszahlen von Kalenderunregelmdfigkeiten nicht bereinigt.

Quelle: Statistisches Bundesamt
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GESAMTWIRTSCHAFT GESAMTWIRTSCHAFT

1.3 BRUTTOWERTSCHOPFUNG, GESAMTWIRTSCHAFTLICHE 1.4 BRUTTOWERTSCHOPFUNG NACH
KENNZAHLEN UND PROGNOSESPEKTRUM WIRTSCHAFTSBEREICHEN!
Bundesrepublik Deutschland Bundesrepublik Deutschland
VERANDERUNGEN GEGEN VORZEITRAUM IN %! INSGESAMT PRODUZIERENDES GEWERBE (ohne Baugewerbe)
110
2017 2018 2019
2V 3.V 4Vi. LVi 2Vj 3.Vi. 4Vi LVi 2.Vj 3.V 4.V 108
BRUTTOWERTSCHOPFUNG NACH 106
WIRTSCHAFTSBEREICHEN?
Bruttowertschopfung 0,8 1,0 0,7 0,0 0,3 0,0 0,2 0,5 -0,3 0,1 0,1 104
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 1,5 1,7 1,0 -0,3 0,1 -0,6 -0,6 -1,1 -1,6 -1,1 -0,3 102
Baugewerbe 0,6 -0,1 0,5 1,2 0,9 1,0 2,2 1,1 -0,5 1,3 0,5
Handel, Verkehr und Gastgewerbe 0,5 0,8 1,0 0,4 0,5 -0,8 0,6 2,5 -0,4 0,1 0,2 L
Finanz- und Versicherungsdienstleister 14 1,1 -0,7 -0,9 0,4 0,3 0,4 1,2 0,8 0,5 0,0 98
Unternehmensdienstleister 0,3 14 0,9 0,3 0,6 0,0 0,0 0,6 0,1 0,0 0,0
. ) . . . 96
Offentliche Dienstleister, Erziehung,
el ! 09 =07 06 05 03 " 06 06 02 02 06 06 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
VERANDERUNGEN GEGEN VORJAHRESZEITRAUM IN %° HANDEL, VERKEHR UND GASTGEWERBE FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTER
2018 2019 Ly g
2014 2015 2016 2017 2018 2019 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vi. A4.Vj. 108
BIP-DEFLATOR / PREISENTWICKLUNG 1
Preisindex 9 17 12 1,0 15 22 19 20 22 21 23 106
Inldndische Verwendung 1,5 0,8 0,6 14 2,0 1,8 2,4 2,0 2,2 1,6 1,7 104 0
Private Konsumausgaben 0,9 0,5 0,7 1,5 1,5 1,3 1,7 1,1 1,6 1,3 1,2
KENNZAHLEN 102 -1 -
Erwerbstdtige? 0,9 0,9 1,2 1,4 1,4 0,9 1,3 11 1,0 0,8 0,7 100
Arbeitsvolumen* 1,2 1,0 0,8 1,1 13 0,6 1,7 1,5 0,0 1,0 -0,1 =9 |
Arbeitsproduktivitdt® 13 0,8 1,0 1,1 0,1 -0,3 -0,4 -0,2 -1,0 0,4 -0,4 98
Lohnkosten je Arbeitnehmer® 2,9 2,8 2,3 2,6 2,9 3,2 2,8 3,2 33 3,6 2,8 96 -3
Lohnstiickkosten’ 15 20 13 15 27 35 | 32 35 44 32 32 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
verfiigbares Einkommen® 2,5 2,7 3,2 3,1 3,5 2,9 3,7 2,2 3,1 3,7 2,6
T Trad. 13 2,3 1,7 -0,9 -0,9 0,9 -1,0 0,2 0,2 1,4 1,6 m
erms of Trode UNTERNEHMENSDIENSTLEISTER OFFENTLICHE DIENSTLEISTER,
- ERZIEHUNG, GESUNDHEIT
PROGNOSE BRUTTOINLANDSPRODUKT?® VERANDERUNG IN % GEGEN VORJAHR 2,1
INSTITUTION STAND 2020 2021 1,8 112
Bundesregierung Friihjahrsprojektion 04/2020 -6,3 5.2 1,5 109
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 04/2020 -4,2 5,8 1.2
IWF Internationaler Wéhrungsfonds 04/2020 -7,0 52 ’ 106
DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung 03/2020 -0,1 1,7 e
ifo ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung 03/2020 -1,5 3,7 0,6 103
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 03/2020 -0,1 2,3 0,3 |- 100
IWH Institut fiir Wirtschaftsforschung Halle 03/2020 0,6 2,0 0,0
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 03/2020 -0,1 0,9 0.3 97
RWI Rheinisch-Westfdlisches Institut fir Wirtschaftsforschung 03/2020 -0,8 2,3 :
U EU-Kommission 02/2020 - i -0,6 D) o I ... K- 94
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

~—  Kettenindex (rechte Skala) B Verdnderung gegen Vorquartal in % (linke Skala)
Quellen: Statistisches Bundesamt, IAB der Bundesagentur fiir Arbeit Niirnberg

1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100, kalender- und saisonbereinigt; 2 Ohne Nettogiitersteuern; 3 Inlandskonzept; 4 geleistete Arbeitsstunden der
Erwerbstdtigen; 5 BIP je Erwerbstitigen; 6 Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in
Relation zur Arbeitsproduktivitdt (BIP bzw. Bruttowertschdpfung preisbereinigt je Erwerbstdtigen); 8 Der privaten Haushalte; 9 Ursprungszahlen. 1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte.

Quelle: Statistisches Bundesamt
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1.5 ENTWICKLUNG WICHTIGER 1.6 INTERNATIONALER VERGLEICH
GESAMTWIRTSCHAFTLICHER KENNZAHLEN!* Bruttoinlandsprodukt, Leistungsbilanz, Arbeitslosigkeit, Preise
Bundesrepublik Deutschland

07

ARBEITSPRODUKTIVITAT? LOHNSTUCKKOSTEN® 2017 2018 2019
2016 2017 2018 2019 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj.
BRUTTOINLANDSPRODUKT! VERANDERUNGEN GG. VORPERIODE IN %
Deutschland 22 25 15 06 12 06 09 07 01 04 -01 02 05 -02 02 00
Eurozone (EZ 19)? 9 25 19 12 07 07 08 08 03 04 02 04 05 01 03 01
Europdische Union (EU 27)° 21 27 21 15 07 08 08 08 04 04 03 05 05 02 04 02
Japan 05 22 03 07 11 04 06 04 -05 05 -08 06 05 06 00 -18
USA 16 24 29 23 06 05 08 09 06 09 07 03 08 05 05 05
China 69 68 65 -77 16 18 17 16 15 18 16 15 14 16 14 15
LEISTUNGSBILANZSALDO IN % DES BIP*
Deutschland 84 78 75 73 80 68 83 82 84 82 68 65 73 69 75 74
Eurozone (EZ 19)? 32 31 31 27 31 19 39 35 35 37 28 24 31 20 32 26
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Europdische Union (EU 27)° 33 31 30 00 30 25 34 34 33 36 26 27 31 24 32 26
Japan 39 42 36 36 11 09 12 1,1 09 10 09 08 09 09 08 10
.. USA - S - 9 - S - S - 9 - S - - - -
VERFUGBARES EINKOMMEN DER spARQUOTE! oo IR o IR o I oo IR o> N o IR o IR - [
PRIVATEN HAUSHALTE* 1,2 ' ' ' ' ' ' ' ' ’ ' ' ' ' ' ’ '
TL,0 2019 2020
3,5 <ooeeeeeeeeeeogmm Ml e W 2017 2018 2019 Marz Apr. Mai Juni  Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mairz
3’0 .............................. 10,8 .................................................... ARBEITSLOSENQUOTE5 IN %
FIOYGRRRRE -~~~ RO, -~ - i Deutschland 37 34 31 32 31 31 31 31 31 31 31 32 32 32 32 -
25 B § T | Eurozone (EZ 19)? 91 82 76 77 76 76 75 76 75 715 74 74 74 74 713 -
2,0 Europdische Union (EU 27)* 76 68 63 64 64 63 63 63 63 63 62 62 62 62 61 -
15 10,2 oo Japan 28 24 24 25 24 24 23 23 23 24 24 22 22 24 24 -
1o FERRR EEERERRRRR 111 o USA 43 39 37 38 36 36 37 37 37 35 36 35 35 36 35 44
China 39 38 36 37 36 36 36 36 36 36 36 36 36 - - -
0,0 9,6 l o B VERBRAUCHERPREISE VERANDERUNGEN GG. VORJAHRESZEITRAUM IN %
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Deutschland 17 D 14 D00 22 013 15 D0 10 D09 oo TaF 1s DR i DG
Eurozone (EZ 19)? 5 18 12 14 17 12 13 10 10 08 07 10 13 14 12 07
TERMS OF TRADE* WACHSTUMSBEITRAGE® Europdische Union (EU 27) 6 18 14 16 19 15 15 13 13 11 10 13 16 1,7 16 -
Japan 05 1,0 05 05 09 07 07 05 03 02 02 05 08 07 04 -
USA 21 24 18 19 20 18 16 18 17 17 18 21 23 25 23 15
China 16 21 29 23 25 27 27 28 28 30 38 45 45 54 52 43

2014 2015 2016 2017 2018 2019 " Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19

El  Auflenbeitrag Bl Vorratsverdnderungen
B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsverdnderungen)
Quelle: Statistisches Bundesamt ~—  reales BIP gegen Vorquartal in %

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China

1 Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten; 2 Eurozone 19 Mitgliedstaaten
1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100 (Verdnderung gg. Vorjahr in %); 2 Reales BIP je Erwerbstdtigen, Ursprungszahlen; (Stand 01.01.2015); 3  Europdische Union 27 Mitgliedstaaten (Stand 01.02.2020); 4 Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben; 5 Abgrenzung nach ILO,
3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitdt, Ursprungszahlen; 4 Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt. saisonbereinigte Angaben.

SCHLAGLICHTER - KONJUNKTUR MAI 2020



08

SCHLAGLICHTER - KONJUNKTUR MAT 2020

GESAMTWIRTSCHAFT GESAMTWIRTSCHAFT

1.7 INTERNATIONALER VERGLEICH - 1.8 INTERNATIONALER VERGLEICH -
2019 2020 2019 2020 GESCHAFTSKLIMA IM VERARBEITENDEN GEWERBE INDUSTRIEPRODUKTION
2017 2018 2019 2.Vj. 3Vj. 4.Vj. 1.Vj. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz Apr.
WELT
OECD & MAJOR SIX CLI* 100,5 100,2 99,5 994 994 996 993 996 996 996 99,5 989 -
CPB Welt Industrieproduktion? 121,4 1251 126,2 126,1 126,0 126,3 - 126,4 126,6 120,5 - o -
CPB Welthandel? 121,0 1251 124,6 1241 1250 1245 - 1241 124,5 123,0 - o -
S&P GSCI Rohstoff Index 2305 2655 2467 | 2530 2425 2474 2167 2423 2592 2311 2117 1494 -
EUROZONE
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 5,7 6,7 -51 -40 -71 -92 -80 -89 -93 -70 -62 -10,8 -
Industrieproduktion? 104,7 105,5 103,8 1042 103,6 1024 - 102,8 100,9 103,2 - o -
Langfristige Renditen, 10-jdhrige 11 11 04 " 00 - 01 . 0o . 00 - i 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Staatsanleihen ’ ? ’ ? ’ ’ > ’ ? ’ ’ ’
B ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ Vertrauensindikator fiir die Industrie in der Eurozone (rechte Skala)* Eurozone’ == USA® Japan®
Konsumentenvertrauen 54 i3 71 7 68 74 88 2 81 il 6,6 BRET0 — USA-Einkaufsmanager-Index Verarbeitendes Gewerbe (rechte Skala)?
Japan-All-Industry-Activity-Index (linke Skala)®
USA
Einkoufsmanagerindex Verarbeitendes 574 589 512 524 494 481 500 481 478 509 501 491 - LANGFRISTIGE RENDITEN, KONSUMKLIMA
' : 10-JAHRIGE STAATSANLEIHEN (in %)
Industrieproduktion’ 104,4 108,6 109,5 109,2 109,5 109,5 - 110,0 109,6 109,0 109,6 o -

Langfristige Renditen, 10-jdhrige

Staatsanleihen 2,3 2,9 2,1 2,3 18 18 14 18 19 18 15 0,9 -

Konsumentenvertrauen® 120,5 130,1 128,33 1283 132,1 127,0 127,7 126,8 1282 130,44 132,6 120,0 -
JAPAN

All-Industry-Activity-Index® 104,6 105,7 105,5 105,8 106,7 103,7 - 103,6 104,7 104,7 - - -
Industrieproduktion®® 103,0 104,1 101,6 103,0 102,55 98,3 - 97,7 98,7 99,8 100,2 - -

Langfristige Renditen, 10-jGhrige

T 01 01 -01 -01 -02 -01 -01 -01 00 -01 -02 00 00

Konsumentenvertrauen® 43,8 436 389 394 371 381 360 388 390 388 383 309 - 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2015 2016 2017 2018 2015 2020
Eurozone (Durchschnitt) — USA Japan Eurozone (linke Skala)” — USA (rechte Skala)?
CHINA Japan (rechte Skala)®
Vertrauensindikator fir die Industrie'? 516 50,9 49,7 496 49,7 499 459 50,2 50,2 50,0 357 520 -
Industrieproduktion® 65 62 58 56 50 59 @ - 62 69 69 -135 - = CPB WELTHANDEL UND OECD & MAJOR SIX CLI UND MARKIT WORLD
Langfristige Renditen, 10-jdhrige R WELTINDUSTRIEPRODUKTION
Staatsanleihen 3,6 3,6 32 3,3 31 3,2 2,8 3,2 31 3,0 2,7 2,6 100,8 58
Konsumentenvertrauen® 1156 121,1 124,6 1249 123,6 1252 - 124,6 126,6 126,4 1189 = -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Welthandel® OECD & MAJOR SIX CLI (linke Skala)"
Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office, National Weltindustrieproduktion® Markit World (rechte Skala)?

Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond

1 OECD Composite Leading Indicator, saisonbereinigt; 2 Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt; 3 DG ECFIN Business Climate Indicator,

Salden, saisonbereinigt; 4 Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt; 5 DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan, OECD, CPB, ].PMorgan/ IHS Markit, Macrobond

saisonbereinigt; 6 Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert =50, saisonbereinigt; 7 Index 2012=100, preis-, 1 DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt; 2 Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten,
kalender- und saisonbereinigt; 8 Conference Board, Index 1985=100, saisonbereinigt; 9 Index 2010=100, saisonbereinigt; 10 Index 2015=100, preis- und Mittelwert = 50, saisonbereinigt; 3 Index 2010=100, saisonbereinigt; 4 Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt; 5 Index 2015=100
saisonbereinigt; 11 Gesamtindex, saisonbereinigt; 12 Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle=50, saisonbereinigt; 13 Jahresraten auf Basis von (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt; 6 Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt; 7 DG ECFIN Consumer Confidence Indicator,
Ursprungszahlen; 14 Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle =100. Salden, saisonbereinigt; 8 Conference Board, Index 1985=100, saisonbereinigt; 9 Gesamtindex, saisonbereinigt; 10 Index 2010=100, preis-und

saisonbereinigt; 11 OECD Composite Leading Indicator, saisonbereinigt.
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PRODUZIERENDES GEWERBE

2. PRODUZIERENDES GEWERBE 2.2 ENTWICKLUNG DER PRODUKTION, UMSATZE &

) ) KAPAZITATSAUSLASTUNG
2.1 PRODUKTION, UMSATZE, KAPAZITATSAUSLASTUNG Bundesrepublik Deutschiand
Bundesrepublik Deutschland

2019 2019 2020 PRODUZIERENDES GEWERBE INSGESAMT? INDUSTRIE*?
2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
PRODUKTION: 110 ................................................................................. 110 .................................................................................
PRODUZIERENDES GEWERBE Index| 1049 105,8 102,2 104,1 102,6 101,7 100,3 101,5 100,2 101,5 99,3 1025 1028 - 208 oo S
it el el el B B OO 00 SRR /\. ........................................ A A
s Vin% 33 09 -34 -16 -39 -40 -41 -43 -46 -25 -52 -09 -12 .. M ”\\ n___ LO6 «ovoveerrernenen s Y ..,S/.‘..\\ ..............................
INDUSTRIE? Index| 104,7 106,0 101,3 103,4 101,7 1009 98,9 1004 989 1000 979 100,7 101, / "\ o . / ............... M.
go.Vp.in% 36 12 44 -11 -1,6 -08 -20 -11 -15 11 -21 29 04 / \\
go.viin% 36 11 -43 -26 -50 -47 -53 -52 -59 -39 -64 -22 -20 202 o ~ /./. ........................... \ .....................
Vorleistungsgiiter Index 105,0 105,5 101,4  104,0 101,5 100,3 99,6 100,1 100,8 100,6 97,5 102,4 103,2 202 oo '/'\;)‘/' ............................ \ ................ y r‘vfl “ \\
g.Vpin% 41 05 -39 -07 -24 -12 -07 -07 07 -02 -31 50 08 YN \\ f 100 Ao Wi/
og.Viin¥ 4006 -39 715| -45_ 43 -48| 50 -43 38 66| °15 -02 100 —4 v : OB oo |
Investitionsgiiter Index| 105,0 106,0 101,0 103,2 101,9 101,4 97,5 1008 96,6 989 97,1 99,1 988 /D
gg.Vpin% 37 10 -47 -7 -13 -05 -38 -16 -42 24 -18 21 -03 O oo ... . —— O oo ... N .. . ——
g99-Viin% 37 10 -47/ -32 -51 -33 -71 -41 -82 -50 -81 -29 -44 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2016 2018 2019 2020
BAUGEWERBE Index| 108,7 109,0 112,9 112,0 113,0 113,2 113,3 1143 1126 1153 112,1 1193 1181
go.Vpin% 32 03 36 18 09 02 01 14 -15 24 -28 64 -10 BAUGEWERBE® ENERGIE*

gg.Viin% 32 02 37 62 32 31 26 28 22 44 12 145 46
Bauhauptgewerbe’ Index 109,4 117,6 1249 123,1 1249 1252 1262 1267 1252 127,9 1255 1349 1322
9. Vpin% 61 75 62 27 15 02 08 22 -12 22 -19 75 -20
g.viin% 61 74 62 119 48 45 51 37 35 64 54 236 47
Ausbaugewerbe Index 108,2 102,5 103,8 103,6 1039 1041 103,6 1049 103,1 1058 1019 107,6 107,5
g.Vpin% 12 -53 13 1,1 03 02 -05 08 -17 26 -37 56 -01
go.vin% 12 -53 13 13 15 18 09 19 10 28 -09 60 47
ENERGIE* Index 989 975 903 951 897 869 894 866 892 905 885 880 904
9.Vp.in% 03 -14 -74 05 -57 -31 29 -05 30 15 -22 -06 27
go.viin% 03 -15 -72 -29 -80 -130 -55 -108 -57 -38 -69 -98 -37
UMSATZE IM VERARBEITENDEN GEWERBE
VERARBEITENDES GEWERBE Index 104,7 1053 103,5 1054 103,66 1029 1021 1026 102,5 102,0 1017 102,8 1029

INSGESAMT wwin% 43 06 -17 08 -L,7 -07 -08 -06 -01 -05 -03 11 01
gg.Viin¥| 44 105 -181 201 -26 P20 241 °15) -23 TELL -39 | 228 -19 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Inland Inder| 102,7 1024 1000 1021 1001 993 986 990 986 989 983 1003 99,5
gg. Vp.in % 29 -0,3 -23 02 -20 -08 -0,7 -0.8 -04 03 -0,6 20 -0,8 . .
e B B e BN B e UMSATZE IM VERARBEITENDEN GEWERBE® ifo KAPAZITATSAUSLASTUNG (in %)°
darunter: Investitionsgiter Inder| 102,7 1024 1000 1021 1001 993 986 990 986 989 983 1003 99,5 114 - T —

gg.Vp.in% 29 -03 -23 02 -20 -08 -0,7 -08 -04 03 -06 20 -08
gg.Viin% 30 -03 -23/ -08 -32 -20 -31| -11 -41 -21 -34 -24 -23

Ausland Index 106,9 108,33 107,0 1087 107,2 1064 1056 1062 1064 1052 1051 1053 1064 TTOREES ... S| . . [ 87 e AR ]
9.Vpin% 56 13 -12 12 -14 -07 -08 -04 02 -11 -1 o2 10 . pl\/\\ W 86 v 11111 | [
sgViin¥ 57 14 131 06 -21 159 -L7_ -7 -067 03 -43 30 -14 108 AUSLAND 85 i ARRRRRRRE ...

darunter: Eurozone Index 109,6 111,9 109,1 1105 109,6 108,6 107,8 1092 1089 107,6 1070 1090 1094 206 e e M
go.ve.in% 60 21 -25 -04 -08 -09 -07 -06 -03 -12 -06 19 04 4 RERERERRRRERERERRRE
g Viin% 61 22 -25 -14 -24 -34 -28 -17 -05 -10 -73 -13 -04 33 RERREARERRERRRERRARE §
Nicht-Eurozone Index 1050 1059 1055 1075 1055 1049 1039 1041 1046 103,5 1037 1028 1044 \ A > RERRERRRRRRERRRRRRERE -
99.Vp.in% 54 09 -04 25 -19 -06 -10 -02 05 -11 02 -09 16 | LY J \
g9Viin% 54 09 -05 20 -18 -09 -09 -19 -08 03 -23 -44 -23 A 4 s1 REREAEEERRRRRRRRRRERR
80 ! .. .| i B . L . BN FEPPrr

2017 2018 2019 2020
KAPAZITATS- UND GERATEAUSLASTUNG®  1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vji 4.Vj. LVj. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
in% 854 862 870 877 880 877 877 870 861 853 839 826 831

— Monatswert —— gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

1 Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 = 100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten.; 2 Verarbeitendes
Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne
Ausbaugewerbe.; 4 Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas, Mineral6lverarbeitung.; 5 Laut ifo Konjunkturtest; 1 Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 = 100; 2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuztiglich Erzbergbau,
Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie. Gewinnung von Steinen und Erden; 3 laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank
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2.3 AUFTRAGSEINGANG IM VERARBEITENDEN GEWERBE

Bundesrepublik Deutschland

2017
AUFTRAGSEINGANG!
VERARBEITENDES GEWERBE Index| 107,5
INSGESAMT

gg.Vp.in % 6,1

gg.Vj.in % 6,2

Inland Index  105,4
gg.Vp.in % 51

gg.Vj.in% 51

Ausland Index 109,1
gg.Vp.in % 7,0

gg.Vj.in % 7,1

Eurozone Index| 111,8
gg.Vp.in % 6,9

gg. Vj.in% 7,1

Nicht-Eurozone Index 107,4
gg.Vp.in % 7,0

gg. Vj.in% 7,0

VORLEISTUNGSGUTER Index| 108,2
gg.Vp.in % 7,2

gg. Vj.in% 7,2

Inland Index| 105,3
gg.Vp.in % 5,8

gg.Vj.in% 5,7

Ausland Index| 111,4
gg.Vp.in % 8,8

gg.Vj.in% 8,7

INVESTITIONSGUTER Index 107,4
gg.Vp.in % 5,7

99. Vj.in % 58

Inland Index 106,4
gg.Vp.in% 4,8

gg.Vj.in % 49

Ausland Index| 108,0
gg. Vp.in% 6,2

9g. Vj.in % 6,3

KONSUMGUTER? Index| 105,0
gg. Vp.in % 4,6

99. Vj.in % 4,7

Inland Index| 100,3
gg. Vp.in% 2,9

9g. Vj.in % 3,0

Ausland Index| 108,5
gg. Vp.in% 5,8

g9.Vj.in % 59

VERARBEITENDES GEWERBE Index| 107,4
OHNE GROSSAUFTRAGE? 49 Vp.in% 6,2

gg.Vj.in % 6,2

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank

2018

107,9
0,4
0,4

103,4

=19
=113

1113
2,0
2,0

113,2
1,3
1,2

110,2
2,6
2,6

107,0

-11
=dLl

103,5

-1,7
=15

110,7

-0,6
3

108,3
0,8
0,8

103,8

-2,4
-2,4

111,0
2,8
2,7

109,7
4,5
4,5

100,9
0,6
0,4

116,6
25
5]

107,9
0,5
0,6

2019

101,7
-5,7
-5,8
97,0
-6,2
-6,2

105,2
-5,5
-5,6

106,1
-6,3
-6,4

104,6
-5,1
-5,1
99,5
-7,0
-7,0
94,6
-8,6
-8,7

104,9
-5,2
-53

102,4
-5,4
-5,4
99,0
-4,6
-4,6

104,5
-5,9
-5,9

105,9
-35
-35
98,1
2,8
-2,7

111,9
-4,0
-39

101,3
-6,1
-6,2

2019
LVj.

102,9
-4,5
&7/

100,4
-2,8
=35

104,7
=57/
=7/}

106,3
-4,5
)1

103,8
-6,4
-6,0

101,2
=313
-6,1
97,7
-3,6
=75

105,1
-2,7
=500

103,7
=57/
-5,8

103,1
=23
-0,8

104,0
=Tl
-8,6

104,7
-0,7
=24
98,7
=19
=iy

109,3

0,2
=5,

103,0
=37/
58

2.Vj.

101,7
-1,2
-5,8
96,4
-4,0
-6,4

105,7

1,0
-5,4

1033
-2,8
-8,8

107,2

33
-3,2
99,2
-2,0
-8,7
94,4
-3,4
-9,1

104,3
-0,8
-8,4

102,7
-1,0
-4,0
98,1
-4,8
-4,1

105,5

14
-4,1
106,3
15
-43
973
-1,4
-6,2
1133
3,7
-3,2

101,2
-1,7
6,9

3.Vj.

101,5
-0,2
51
96,1
-0,3
7,2

105,7

0,0
36
105,6
2.2
53

105,7
14
-2,6
99,1
-0,1
-7,6
93,3
1.2

-10,4

105,3

1,0
-4,7

102,5
-0,2
33
98,4

03
51

105,0
-0,5
2.2

105,8
-0,5
71
96,8
-0,5
28

112,8
0,4
-9,9

101,2

0,0
53

4.V,

100,5
-1,0
-6,7
95,1
-1,0
-7,9

104,6
-1,0
-6,0

109,1

3,3
2,0

101,7
-3,8
-84
98,7
04
-5,6
93,0
0,3
-8,3

1049
04
-2,9

100,8
17
-84
96,3
21
-8,6

1035
14
-8,2

106,7

09
16
99,3
26
-0,8

1123

04

3,3
99,7
15
6,6

2019
Sep.

102,2
1,2
-45
9,5
17
-7,5
106,6
0,9
2,4
105,5
21
56
107,3
2,9
-0,5
98,3
224
-7,9
93,1
0,5
-11,2
103,9
5.1
44
104,1
3,5
24
99,1
23
-5,7
107,1
41
-0,6
106,8
14
53
98,4
39
17
1134
-0,1
9,7
102,1
1,2
41

Okt.

101,8
-0,4
-53
94,0
-2,6
-7,4

107,7

1,0
-4,0
114,8
8,8
-18

1033
-3,7
-5,5
98,7

0,4
-7,6
92,7
-0,4
-9,9

105,1

12
-5,4

103,0
-11
-4,9
94,5
-4,6
-6,2

108,1

09
-4,1
107,6
0,7
2,0
98,6
02
-1,1
114,5
1,0
42
99,7
-2,4
-6,7

Nov.

100,6
=il
-5,8
95,3

1,4
-8,4

104,6
-2,9
-4,1

112,2
-2,3

6,9
99,9
=313

-10,5
97,8
-0,9
=&/
93,6

1,0
-7,8

102,4
-2,6
-3,4

101,3
-1,7
=7/
96,1

17

-10,1

104,5
=33
=55

108,2

0,6
SHIS
100,1
%5
0,7
114,5
0,0
8,6
100,1
0,4
=52

1 Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 = 100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

Verbrauchsgiiter; 3 Auftragseingdnge ohne Groflauftrdge tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.

Dez.

99,1
-1,5
-8,9
96,0
0,7
-7,8
101,4
-3,1
-9,7
100,3
-10,6
-10,6
102,0
2,1
-9,2
99,7
19
-3,0
92,8
-0,9
-6,9
107,1
4,6
0,6
98,0
-3,3
-12,5
98,3
2,3
-9,2
97,8
-6,4
-14,1
104,2
-3,7
-2,8
99,3
-0,8
-2,5
108,0
-5,7
-3,1
99,4
-0,7
-8,1

2020
Jan.

103,9
48
08
96,2
0,2
6,6
109,8
8,3
35
111,3
11,0
54
1088
6,7
2,3
102,8
3,1
0,4
9,6
41
2,1
109,5
2,2
28
104,1
6,2
18
95,4
-3,0
-11,3
109,4
11,9
41
107,2
2,9
17
99,1
-0,2
1,1
113,5
51
2,1
1016
2,2
34

Feb.

102,4
-14
15
97,8
17
29
105,8
-3,6
5,0
105,7
-5,0
40
1059
2,7
5,6
103,7
09
26
97,7
11
0,8
110,1
05
6,1
100,6
-3,4
02
97,7
2,4
-48
102,4
-6,4
33
109,0
17
73
98,7
-0,4
-1,2
117,0
31
135
102,7
11
0,4

Gebrauchs- und

1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100, saisonbereinigt;

PRODUZIERENDES GEWERBE

2.4 ENTWICKLUNG DES AUFTRAGSEINGANGS*
Bundesrepublik Deutschland

VERARBEITENDES GEWERBE INSGESAMT

100

2015 2016 2017 2018 2019 2020

INLAND

2015

2016 2017 2018 2019 2020

AUSLAND

2015

2016 2017 2018 2019 2020

Monatswert gleitender 3-Monats-Durchschnitt

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

VORLEISTUNGSGUTER

2015 2016 2017

2018

INVESTITIONSGUTER

2015 2016 2017

KONSUMGUTER?

2015 2016 2017 2018

2 Gebrauchs- und Verbrauchsgiiter.
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2.5 AUFTRAGSEINGANG IM BAUHAUPTGEWERBE,
BAUGENEHMIGUNGEN
Bundesrepublik Deutschland

2019 2019 2020
2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan.

AUFTRAGSEINGANG*
Bauhauptgewerbe Index 1169 122,3 126,1|128,3 1221 1226 131,3 120,6 124,5 1233 1373 1332 1366
e Ve.in% 33 46 31 -18 -48 04 71 -18 32 -10 114 -30 26
eViin% 35 44 32 79 29 13 07 02 14 -08 90 -49 63
Hochbau Index 117,3 1191 1259  127,4 1231 1224 1307 1241 121,5 123,1 1427 1264 1385
e Ve.in% 36 15 57 33 -34 -06 68 21 -21 13 159 -114 96
eViin% 37 14 56 94 57 15 61 85 -19 25 187 -14 70
Wohnungsbau Index 117,0 124,0 130,0 1282 1246 1289 1384 130,6 1267 1342 1380 1431 143,0
wVe.in% 19 60 48 -47 -28 35 74 09 -30 59 28 37 -01
e.Viin% 20 58 49 109 44 16 37 62 -36 50 32 30 67
Hochbau ohne Wohnungsbau ~ Index| 117,5 1157 123,0 1268 122,0 117,9 1253 1196 1179 1154 1459 1147 1354
wVe.in% 49 -15 63 98 -38 -34 63 30 -14 -21 264 -214 180
eViin% 49 -15 61, 84 67 14 82 103 -05 05 317 -52 72
Tiefbau Index 1164 1261 126,3 1294 1211 1229 1319 1164 1280 123,6 1310 1412 1345
e Ve.in% 28 83 02 -72 -64 15 73 -63 100 -34 60 7,8 -47
eViin% 32 78 05 64 -01 13 ~-53 -82 54 -45 -21 -87 51
Stragenbau Index| 120,8 1243 122,0 133,2 1191 1108 124,8 1029 1156 120,6 1187 1352 1294
gVe.in% 15 29 -19 66 -106 -7,0 126 -96 123 43 -16 139 -43
e.Viin% 25 30 -23| 47 -40 -84 01 -165 -82 -01 -94 101 -09
Tiefbau ohne StraRenbau Index 113,8 127,1 128,8 127,1 1222 1299 1361 124,3 1352 1253 1382 1447 137,4
eVe.in% 35 117 13 -140 -39 63 48 -46 88 -73 103 47 -50
eViin% 35 109 20 75 27 70 -74 -33 132 -65 09 -147 80
gewerbliche Auftraggeber Index| 114,5 123,2 127,9 128,3 1253 123,6 134,4 123,0 124,1 120,8 146,8 1356 137,3
(Hoch- u. Tiefbau o. wVe.in% 40 7,6 38 -34 -23 -14 87 -05 09 -27 215 -76 13
Wohnungsbau) e.viin% 36 74 41 61 72 19 12 33 24 -36 183 -90 73
6ffentliche Auftraggeber Index 119,6 120,2 121,6 128,3 117,0 117,8 1233 111,7 123,8 1196 1259 1244 132,1
(Hoch- u. Tiefbau o. eVe.in% 33 05 12 18 -88 07 47 -52 108 -34 53 -12 62
Wohnungsbau) eViin% 41 03 09 85 -24 07 -23 -67 37 -15 00 -51 41

BAUGENEHMIGUNGEN (NEUBAU)®
Hochbau (veranschlagte Kosten)  gg.Vp.in% 99302 83667 115030 23758 28466 31601 31205 10917 9882 10304 9691 11210 8825
eViin% 12 70 83 27 02 101 201 13,7 112 214 244 154 81
Wohngebiude Index| 58661 61406 65937 14217 16501 17370 17849 5835 5510 5728 5511 6610 5022
aVe.in% <05 47 74 34 23 48 194 66 89 174 200 207 24
Nichtwohngebaude 90.Vi.in% 40641 44851 49094, 9542 11965 14231 13356 5082 4372 4576 4181 4600 3803
gewerbliche Auftraggeber Index 38 10,4 9,5 1,7 -26 172 21,0 233 144 26,8 309 8,6 16,6
g9.Ve.in%| 29987 33445 35208 6857 8570 10117 9663 3673 3150 3217 3253 3193 2636
eViin% 26 115 53 -19 -66 100 196 164 122 181 352 83 93
6ffentliche Auftraggeber Index 10654 11406 13886 2685 3395 4113 3694 1409 1222 1359 928 1407 1167
wVe.n% 75 71 21,7 122 92 397 247 458 205 535 176 92 371
g.Viin% 161,6 162,7 167,6) 37,0 419 438 450 148 137 146 137 166 12,7
Wohngebdude (Rauminhalt)* Idex. -40 07 30 -08 -23 07 150 34 30 145 127 175 -13
a.Ve.in% -36 09 30 13 -01 49 79 45 -12 19 66 23 -92
2019 2019 2020

2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez Jan. Feb. Mar.

ifo KONJUNKTURTEST
Gerdteauslastung in% 781 79,5 79,5 82,1 843 834 708 840 840 823 700 693 731
;’;‘;;;”;ﬁ;’;fj;;g;e soden 183 190 142 27 17 105 277 67 95 154 270 305 257

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen

1 Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 = 100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
3 Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

2 Ursprungszahlen;

4 Saldo der positiven und negativen Antworten.

1 Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 = 100;
3 Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.

PRODUZIERENDES GEWERBE

2.6 ENTWICKLUNG DES AUFTRAGSEINGANGS
IM BAUHAUPTGEWERBE
Bundesrepublik Deutschland

BAUHAUPTGEWERBE DEUTSCHLAND INSGESAMT*2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

HOCHBAU DEUTSCHLAND INSGESAMT?*

2015 2016 2017 2018 2019 2020

ifo GERATEAUSLASTUNG

2015 2016 2017 2017 2019 2020

Monatswert gleitender 3-Monats-Durchschnitt

ERTEILTE BAUGENEHMIGUNGEN
IM WOHNUNGSBAU*?

7000 oo .
OO0 - veeveememmeeeeete et y
15000 -o-oooeeeeeee R b A !
14000 -

Q000 oo )
2015 2016 2017 2018 2019

TIEFBAU DEUTSCHLAND INSGESAMT?*

2015 2016 2017 2018 2019 2020

WITTERUNGSBEDINGTE BAUBEHINDERUNGEN

2015 2016 2017 2018 2019

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

2 Hoch- und Tiefbau einschliefilich vorbereitender Baustellenarbeiten;
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2.7 ifo KONJUNKTURTEST, ZEW-KONJUNKTURERWARTUNGEN
Bundesrepublik Deutschland

ifo KONJUNKTURTEST?
GEWERBLICHE WIRTSCHAFT
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
VERARBEITENDES GEWERBE
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
VORLEISTUNGSGUTER
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
INVESTITIONSSGUTER
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
KONSUMGUTER
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
BAUHAUPTGEWERBE
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
HANDEL
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen
DIENSTLEISTUNGEN
Geschdftsklima
Geschdftslage
Geschdftserwartungen

ZEW-
KONJUNKTURERWARTUNGEN?

konjunkturelle Lage

Konjunkturerwartungen

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden
Salden

Salden

Salden

Salden

2017

25,7
39,4
12,8

27,6
41,8
14,1

26,5
40,2
13,6

31,4
47,2
16,6

15,5
26,4
52

14,4
23,2
6,0

16,0
25,3
7,1

28,9
43,9
14,8

84,1
16,4

2018

25,3
43,2
8,7

24,1
43,8
6,0

24,3
45,3
51

26,3
49,9
4,9

13,8
22,8
52

24,3
42,6
7,5

12,7
25,5
0,6

29,8
47,8
13,1

77,4
-8,7

2019

123
30,0
-4,0

05
14,4
-12,4

-4,7
7.9
-16,3

2,9
18,5
-11,5

8,6
23,2
-5,1

21,3
45,1
-0,1

2,7
19,3
-12,8

20,7
40,5
2,6

-2,4
-13,1

2019
LVj.

153
334
-1,4

3,2
19,7
=120

0,2
153
-13,8

4,7
22,4
=1lil7/

9,6
26,5
=5

23,1
48,6
0,1

7,0
23,6
=45

23,4
43,1
5,4

7,2
-6,7

2.Vj.

8,1
25,2
-7,8

-5,4
6,0
-16,2

-11,8
-2,3
-20,9

-1,5
11,5
-13,6

6,8
20,8
-6,2

22,2
45,5
1,2

-1,4
15,9
-17,3

16,6
36,9
-2,0

-11,5
-30,4

3.Vj.

8,5
24,2
-6,0

-5,4
19
-12,4

-13,8
-8,8
-18,7

-4,5
5,3
51518

7,3
19,4
-4,0

19,5
44,1
22,7

-0,7
14,3
-14,7

18,7
37,3
155

3258
-4,7

4.vj.

2,6
21,1
14,4

-7,2
37
-17,3

-9,8
-3,8
-15,3

-9,1
4,7
-22,0

50
18,6
-7,5

10,4
37,1
-13,2

-6,1
12,5
-22,8

9,5
319
-10,6

22,8
-4,7

2019
Okt.

7,1
23,3
-8,0

=53
3,0
=133

-14,2
-7,7
-20,5

=339
52
=25

75
22,1
-6,0

20,7
44,7
-0,9

=332
12,7
-18,0

16,9
36,2
-0,9

3258
-22,8

Nov.

7,9
23,8
-6,8

-5,9
1,6
-13,1

-15,9
-10,5
-21,0

-6,1
48
-16,4

9,0
19,4
-0,9

19,9
43,8
-1,7

1,0
151
-12,2

17,7
36,8
0,2

-24,7
-2,1

Dez.

10,6
25,4
32

=50
11
-10,9

-11,4
-8,2
-14,5

2315
6,0
=125

5,4
16,6
=52

17,8
43,9
=515

0,0
151
-14,0

21,4
38,9
52

S190)
10,7

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung (ZEW), eigene Berechnungen

1 Saldo der positiven und negativen Antworten; saisonbereinigung des ifo Instituts. 2 Saldo der positiven und negativen Antworten.

2020
Jan.

9,6
26,0
-5,6

-1,7
63
-9,4

-6,3
-3,5
-9,1

-0,7
12,3
-12,9

4,8
20,1
-9,3

13,4
38,0
-8,7

2,2
17,1
-11,7

18,8
39,3
0,1

-9,5
26,7

Feb.

9,9
25,5
-4,7

=13
49
=79

-4,8
-49
-4,6

-3,4
8,6
-14,7

15,4
22,6
8,5

12,9
38,7
-10,1

1,0
15,2
=122

17,4
37,6
-1,1

=157/
8,7

-11,8
11,9
-32,9

-18,2
-0,1
-34,7

-18,2
-2,9
-32,2

-23,3
-6,8
-38,4

-51
13,0
-21,6

50
34,6
-20,9

2214
5.1
-44.4

-7,6
18,7
-30,7

-43,1
-49,5

PRODUZIERENDES GEWERBE

2.8 ENTWICKLUNG DES ifo GESCHAFTSKLIMAS UND DER
ZEW-KONJUNKTURERWARTUNGEN
Bundesrepublik Deutschland

GEWERBLICHE WIRTSCHAFT VERARBEITENDES GEWERBE
(1) ccnnanoecnnso iy conooacoosos e onoeconocoos R B0 -+ )

-20 - o
B e .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
BAUHAUPTGEWERBE HANDEL
(i) wonaonosacsas g nanoasaoonon: e crooanooasooo e . 5Yi) asancanoonnos g onaonacaoras e oonaasaoanono e
0 -20
_10 ...................................................................... . _30 ........................................................................
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
DIENSTLEISTUNGEN ZEW-KONJUNKTURERWARTUNGEN?
0
-20
0 -40
_10 ........................................................................ _60 ...................................................................... .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Geschdftsklima Geschdftslage == Geschiftserwartungen

Quelle: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung (ZEW)

1 Saldo der positiven und negativen Antworten; saisonbereinigung des ifo Instituts; 2 Saldo der positiven und negativen Antworten.
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3. PRIVATER KONSUM

3.1 KONSUMAUSGABEN, EINZELHANDELSUMSATZE,

PREISE, GESCHAFTS- UND KONSUMKLIMA
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2019
2017 2018 2019 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.
VOLKSWIRTSCHAFTLICHE GESAMTRECHNUNG
Private Konsumausgaben? Index| 103,6 105,0 106,6 103,9 104,7 104,8 1050 104,9 105,55 1064 106,5 1070 107,0
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in%| 1,3 13 6 05 08 01 02 -01 06 08 01 05 00
g9g.Vji-in% 1,3 1.3 16 14 1,2 18 14 06 13 1,0 16 24 12
Verfiigbare Einkommen Index| 1834 1899 1953 460 466 470 473 476 481 483 487 491 494
(in jeweiligen Preisen) gg.Vp.in% 3,1 3,5 2,9 1,0 1,1 09 o6 06 11 04 08 10 05
gg.Viin% 3,1 3,5 2,9 3,0 2,8 39 3,6 2,9 3,7 2,2 3,1 3,7 26
2019 2020 2019 2020
2017 2018 2019  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mir. Apr.
EINZELHANDELSUMSATZE?
EINZELHANDEL Index| 105,8 107,5 110,7 1103 111,1 1113 - 112,5 110,7 111,8 1131 - -
(OHNE HANDEL MIT KFZ) gg. Vp.in % 3,6 1,6 3,0 0,1 0,7 0,2 - 1,7 -16 1,0 1,2 - -
gg-Vi.in% 36 1,6 30 20 33 25 - 3,5 2,2 19 25 - -
Lebensmittel, Getrénke, Index| 103,0 104,5 1059 1058 1056 1060 - 1075 1048 1055 1103 - -
Tabakwaren 9g. Vp.in% 2,1 1,5 1,3 -04 -0,2 0,4 - 16 -25 0,7 4,5 = -
gg.Viin% 2,1 1,5 1,3 0,6 13 1,0 - 36 -08 -03 4,0 s -
Textilien, Bekleidung, Schuhe, Index| 106,8 104,0 103,4 1044 103,0 102,00 - 105,7 98,0 101,2 100,1 = -
Lederwaren 99.Vp.in% 66 -26 -06 00 -13 -10 - 33 -73 33 -1l - -
gg.Vi.in% 6,6 -2,6 -06 -31 -0,5 -0,7 - 26 -43 -18 -45 - -
Gerdte der Informations- und Index' 111,0 117,0 124,6 123,55 126,2 1268 - 128,6 1253 128,7 1279 = -
Kommunikationstechnik g9g.vp.in% 97 54 65 15 22 05 - 17 -26 27 -06 - -
gg-Vi.in%| 9,7 5,4 65 59 79 54 - 50 39 57 55 - -
Mébel, Raumausstattung, Index) 101,9 101,3 104,0 104,0 104,3 103,7 - 104,5 104,0 106,8 105,1 - -
Haushaltsgerdte, Baubedarf gg.Vpin% 10 -06 27 01 03 -06 - 20 -05 27 -16 - -
gg.Vi.in% 1,0 -0,6 2,7 1,7 36 17 - 18 21 40 10 - -
HANDEL MIT KFZ EINSCHL. Index| 1102 1125 1167 1157 1181 1176 - | 1172 1181 1205 - - -
INSTANDHALTUNG UND gg.Vp.in% 49 21 37 03 21 -04 - | -03 08 20 - - -
REPARATUR goVin% 49 21 37 24 56 38 - 38 37 53 - - -
UMSATZE IM GASTGEWERBE?
INSGESAMT gg.Vi.in% 102,5 103,8 104,6 1041 1029 1052 - 1069 1046 1063 - = -
Index| 1,8 1,4 07 -20 -1.2 23 - 2,7 -2.2 16 - = -
gg.Vp.in% 1,8 1,4 0,7 03 -0,6 0,3 - 19 -10 1,5 - = -
PKW-NEUZULASSUNGEN?
INSGESAMT inTsd.| 3441 3436 3607 969 891 867 701 299 283 246 240 215 -
gg.Vi.in% 2,7  -0,2 50 09 68 13,7 -203 97 195 -73 -108 -37,7 -
private Neuzulassungen inTsd| 1225 1249 1244 360 304 272 239 93 81 78 80 82 -
gg-Viin% 44 20 -04 -2,3 54 2,8 -22,3 0,2 12 -116 -161 -344 -
VERBRAUCHERPREISE*
INSGESAMT Index| 102,0 103,8 1053 1054 106,1 1057 1055 1053 1058 1052 1056 1057 -
gg.Vj.in%| 1,5 1,7 1,4 1,7 15 1,2 1,6 1,1 1,5 1,7 1,7 14 -
Nahrungsmittel gg-Vi.in% 3,0 23 4 10 20 1,7 31| 18 21 23 33 37 -
Wohnungsmieten gg.Vi.in% 1,3 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 15 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in% 0,9 2,9 2,9 3,7 2,8 1,1 14 0,0 2,4 2,5 1,5 0,2 -
Kraftfahrer-Preisindex gg-Vji.in% 2,7 3,0 1,2 2,7 08 -03 20 -1,2 0,6 3,0 2,3 0,8 -
STIMMUNGSINDIKATOREN ZUM PRIVATEN KONSUM
ifo GESCHAFTSKLIMA EINZELHANDEL®  Salden 5,7 3,9 4,1 6,5 3,8 3,8 -57 5,6 4,4 1,5 1,2 -19,9 -
Geschdftslage Salden) 15,0 14,7 21,4 218 236 229 12,7 234 234 176 161 4,5 -
Geschdftserwartungen Salden -32 -6,4 -11,8 -7,7 -14,2 -13,6 -22,5 -10,8 -13,0 -13,4 -12,7 -41,5 -
GfK-KONSUMKLIMA® Punkte| 10,4 10,6 10,0 | 10,2 9,7 9,7 9,1 9,6 9,7 9,7 9,3 83 27
Anschaffungsneigung Punkte, 55,6 56,4 516 52,5 50,7 51,6 51,7 51,1 524 543 535 472 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).

1 Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 = 100; Vorjahresverdnderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
saisonbereinigt; Index 2015 = 100; Vorjahresverdnderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2015=100; 5 Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des ifo Instituts;
der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils prognostiziert.

3 Ursprungszahlen;
6 Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden

2 Preis-, kalender- und

4 Ursprungszahlen; Index

PRIVATER KONSUM

3.2 ENTWICKLUNG DES PRIVATEN KONSUMS
Bundesrepublik Deutschland

PRIVATE KONSUMAUSGABEN* VERFUGBARE EINKOMMEN*

1’2 ................................................................................. 1’6
SUUREE ... SESSE. BEE. 1,4
YR W S 1.2

1,0
0’6 ........................................................

0,8
0’4 .................................

0,6
0’2 .......... 0,4
0,0 - 0,2 -

_0,2 ................................................................................. 0’0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B8 gegen Vorquartal in % B8 gegen Vorquartal in %

EINZELHANDELSUMSATZE INSGESAMT KFZ-HANDEL*

(ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

~—  gleitender 3-Monats-Wert = Monatswerte = gleitender 3-Monats-Wert = Monatswerte

ifo GESCHAFTSKLIMA EINZELHANDEL? GfK - KONSUMKLIMA?

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).

1 Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100, saisonbereinigt; 2 Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des ifo Instituts;
3 Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils prognostiziert.
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AUSSENWIRTSCHAFT

4. AUSSENWIRTSCHAFT 4.2 ENTWICKLUNG DER AUSSENWIRTSCHAFT

. Bundesrepublik Deutschland
4.1 LEISTUNGSBILANZ UND AUSSENHANDEL NACH LANDERN
Bundesrepublik Deutschland

2019 2019 2020 WARENHANDEL (Ausfuhr/Einfuhr in Mrd. Euro)* DIENSTLEISTUNGEN (Ausfuhr/Einfuhr in Mrd. Euro)*
2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.

LEISTUNGSBILANZ UND KOMPONENTEN?*

Warenhandel (Saldo) inMrd. € 254 229 224 56 51 59 57 19,2 20,0 18,1 19,1 194 20,9
s vpabs 04 21 04 19 -16 24 -05 -03 08 -19 10 02 16
Ausfubr nmid € 1260 1298 1313 331 324 329 329 110,6 1110 1085 1095 1102 1104
gg. Vp.in% 7,3 3,1 1,1 21 -23 1,7 -0,1 1,4 0,4 S0 0,9 0,6 0,2
Einfuhr mwid € 1005 1070 1090 275 272 271 272 914 91,0 904 903 90,8 89,5
wvoin% 88 64 18 05 -10 06 04 20 04 -07 00 05 -14
Dienstleistungen (Saldo) inMrd. €  -25 -20 -21 -5 -5 -5 -5 -16 -18 -12 -23 -16 -1,6
s Voabs 04 04 01 01 00 00 01 02 02 06 -10 07 00
Einnahmen (Ausfuhr) inMrd. € 282 297 311 77 78 78 78 26,0 262 26,0 258 26,5 26,3
wwin% 70 52 46 06 10 06 -04 00 06 -07 -08 30 -09
Ausgaben (Einfuhr) inwrd.e| 307 R 331 IR 83 EEEERY 83 R 28.0 EEARY 28.0 pREEY 279 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
wvoinx 81 32 46 03 10 05 -01 -07 14 -27 30 03 -07
Handel mit Waren und nwmde 191 174 169 171 154 178 17,3 176 181 169 169 17,8 193
Dienstleistungen (Saldo)  ggvpavs, 00 -7 05 18 -16 24 -05 -01 05 -13 00 09 15 EU-LANDER (Ausfuhr/Einfuhr in Mrd. Euro)® DRITTLANDER (Ausfuhr/Einfuhr in Mrd. Euro)?
Ausfuhr inmid € 1285 1330 1353 1361 1338 1358 1356 1366 1371 1344 1352 1367 1367
wvoin% 73 35 18 16 -17 15 02 L1 04 -20 06 11 00
Einfuhr inMrd. € 109,4 115,6 118,44 119,00 1184 118,0 118,3 119,0 119,0 117,6 118,44 118,9 117,4
wwin% 86 57 25 03 -05 -03 03 14 00 -12 07 05 10
Primdreinkommen in Mrd. € 75 91 94 23 24 24 23 7,9 7,8 7,7 7,7 9,4 7,5
gg.Vp.in% -0,7 20,7 32 -53 8,1 -3,7 -1,7 -4,6 -1,6 -1,4 -0,1 221 -20,3
Sekunddreinkommen inMrd.€  -51 -49 -47 =12 -12 =13 -11 | -43 -47 -28 -33 -49 -2,3
s Vo in% 223 34 -41 -203 -06 99 -166 -12 89 -409 204 477 532
Leistungsbilanz inMrd. € 254 251 250 62 59 64 64 21,3 21,3 21,8 212 223 24,5

gg-Vp.abs.. -0,8 -0,3 -0,1 24 -1,0 L7/ 0,0 -04 0,0 0,5 -0,6 1,0 2,2

AUSSENHANDEL NACH LANDERN?

Ausfuhr ingesamt inMrd. € 1279 1317 1328 336 330 331 331 1141 119,7 113,1 98,1 106,7 1093 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
gg.Vji.in% | 6,2 3,0 0,8 25 -13 1,6 0,5 4,6 21 -2,7 24 -19 0,4
EU-Lédnder inMrd.€ 750 779 777 | 202 194 190 191 684 70,2 66,6 545 64,1 64,7 —  Einfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt = Ausfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt ==  Einfuhr, Monatswerte ~ == Ausfuhr, Monatswerte
gg.Vji.in% 6,3 38 -0,2 24 -29 09 -1,0 55 04 -23 -12 -19 -1,6
Eurozone inMrd. € 471 492 492 | 127 124 119 121 430 439 419 348 408 409 SALDO DER LEISTUNGSBILANZ (in Mrd. Euro)* SALDO DES WARENHANDELS (in Mrd. Euro)*
9g.viin% 69 45 00 16 -08 05 -14 48 -06 -21 -16 -15 14 B0 <ttt 30 -
Nicht-Eurozone inMrd. € 279 287 286 74 69 71 71 254 26,3 24,7 19,7 233 23,8
99.Vyin% 52 27 -04 38 -63 14 -03 68 22 -27 -06 -26 -19 25 s o I W S ST oo TN N
Drittldnder inMrd.€ 529 539 550 134 136 140 140 45,7 49,5 46,5 43,6 426 44,6 1, g
. ~ _ T mu H1 g ] =1
99. Vj. in % 6,2 18 2,2 2,5 0,9 2,6 2,6 31 47 34 73 2,0 33 20 rTilih T s st [ HI- T~ 20 ¢ w | [T HE T ! R / .................
Einfuhr insgesamt inMrd.€ 1031 1089 1105 281 275 272 276 93,0 985 948 829 929 88,5 15 SHHHHHE L 15 SHHHHTHA TR H T T
gg.Vji.in% 8,0 5,6 1,5 55 1,1 -05 -01 22 -01 ~-14 14 -15 -2,9
EU-Ldnder inMrd.€ 682 723 736 187 186 180 184 63,1 651 63,5 550 59,5 61,6 10 - | 1 ! ! i ! | | I 10 | 1 ! 1 ! ! ! 1 ! 111 .
gg.Vji.in%| 7,9 59 1,8 51 20 0,4 0,0 4,0 1,2 -04 -09 ~-15 0,4
Eurozone inMrd.€ 459 489 496 127 127 121 122 418 43,4 422 36,8 392 41,2 5 s HHBAHHAHHEH IR
gg.Viin%| 7,1 6,5 1,6 53 32 -12 -11 3,0 1,1 -09 -3,6 -42 -1,6
Nicht-Eurozone inMrd.€ 223 234 239 60 59 59 61 212 21,7 213 182 203 20,4 0 0
gg.Vji.in%| 9,5 4,8 2,4 46 -07 3,6 2,2 6,0 1,5 0,5 5,0 43 4,8 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Drittldnder inMrd. € 349 366 369 95 90 92 93 299 334 313 279 335 26,9
B Monatssaldo ——  gleitender 12-Monats-Durchschnitt

g9g.Vj-in%| 8,1 50 0,7 63 -07 -23 -02 -1,3 -24 -32 64 -15 -9,7

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank

1 Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt; 2 AufSenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen. Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank

1 Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt; 2 Auflenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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ARBEITSMARKT

5. ARBEITSMARKT 5.2 ENTWICKLUNG DES ARBEITSMARKTS

B Bundesrepublik Deutschland
5.1 ERWERBSTATIGE, ARBEITSLOSE, GEMELDETE ARBEITSSTELLEN
Bundesrepublik Deutschland

2019 2019 2020 ERWERBSTATIGE (in 1.000)* SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG
2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mir. BESCHAFTIGTE (in 1.000)
Erwerbstitige inTsd. | 44248 44854 45251 45208 45362 45545 - | 45585 45608 45443 45078 45095 - BAQQQ oo
gg.ViinTsd.| 593 606 397 431 346 302 - 336 296 273 241 218 - 45500 e . R .
Sozialversicherungspflichtig inTsd. | 32266 32992 33541 | 33408 33637 33905 - 33974 33981 33760 33602 o - A0 [, ... | /S ..........
Beschdftigte gg.ViinTsd.| 729 726 548 571 504 476 - 486 468 474 447 - - 33000 oo
Erwerbslose? inTsd. | 1621 1468 1376 1332 1356 1361 - | 1325 1355 1403 1487 1501 - 44500 e oAl b S5O0~~~ - -~ -~
gg.ViinTsd.| -153 -153  -92 | -156 -90 -13 - 73 -44 78 9 129 -
Erwerbslosenquote n% 38 34 32 31 31 31 - 30 31 32 34 34 - 4000 oo f YA 32000 coovocerrne e R
Arbeitslose insgesamt? inTsd.| 2533 2340 2267 2227 2276 2204 2385 2204 2180 2227 2426 2396 2335 31500 oo
gg.ViinTsd.| -158 -193 -73| -98  -34 4 26 0 -6 18 20 23 34 43500 ooy DO LR /. ¥ S R
SGBII inTsd. | 1677 1538 1440 1449 1449 1393 1425 1409 1380 1389 1441 1425 1410 43000 oY b
99.ViinTsd.| -192 -139  -98  -115 -78 52 -42 -52  -61  -44 -45 -40 -41 30500 e
SGB III inTsd.| 855 802 827 778 827 811 960 795 800 838 985 971 925 B2500 et . 30000 -+ reereesere oottt
gg. Vj. in Tsd. 34 -54 25 17 43 56 68 53 55 62 65 63 75 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Westdeutschland inTsd.| 1894 1759 1723 1691 1743 1685 1824 1686 1667 1700 1853 1831 1789
99.ViinTsd.| -84 -136  -36  -55 -3 26 51 22 17 39 46 50 56 . .
Ostdeutschland T | 639 581 544 536 534 519 561 518 513 527 573 564 546 ARBEITSLOSE (in 1.000) ARBEITSLOSE SGB IT UND SGB III (in 1.000)
9g.ViinTsd.| -74  -57 -38 | -43 31 22 -25 21 -23 21 -26 -27 -22 ZLEQ eereeee e
Arbeitslosenquote in % 5,7 5,2 5,0 49 5,0 4,8 5,2 4,8 4,8 49 53 53 51
Westdeutschland n% 53 48 47 46 47 46 49 46 45 46 50 49 48 3000 A\
Ostdeutschland n% 76 69 64 63 63 61 66 61 60 62 68 66 64
Zugénge an Arbeitslosen inTsd/M.| 630 601 604 581 607 592 619 630 575 572 674 600 585 2850 [
Abgédnge an Arbeitslosen inTsd/M.| 645 616 602 609 601 595 583 660 599 525 476 630 645 9700 YA TR P
Kurzarbeit* inTsd.| 24 25 58 43 58 99 - 103 102 90 108 - -
(konjunkturell bedingt) 9g. Vj. in Tsd. -18 1 33 29 31 63 - 66 59 65 67 - - PUSH(1) ooomeanaconso RERRERRANE <o0, - orconoy o KU <-0a- -7+ SRR
Unterbeschaftigung inTsd. | 3517 3285 3200 3184 3183 3147 3317 3133 3135 3173 3327 3337 3287
99.ViinTsd.| -61 -231 -85 -106 -34 1 31 9 -3 14 31 25 35 2400 oo
Gemeldete Arbeitsstellen inTd. 731 796 774 795 794 729 683 764 736 687 668 690 691
gg.ViinTsd.| 75 66  -22 1 34 75 97 60 -71 95 -90 -94 -106 2250 o QR T
SAISONBEREINIGTEANGABEN 2100 ...........................................................................
Erwerbstdtige! sg.ve.inTsd | 503 QR 397 RESY 41 EEER - e Sl Sl 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Sozialv.pfl. Beschdftigte gg.Vp.inTsd. 728 726 544 86 103 123 - 38 37 43 52 - -
Erwerbslose gg.Vp.inTsd. | -166  -148 -90 -29 -2 45 - 19 16 7 -3 -10 -
Erwerbslosenquote in% 38 34 32 31 31 32 - 32 32 32 32 32 - KURZARBEITER (in 1.000) GEMELDETE ARBEITSSTELLEN (in 1.000)
Arbeitslose insgesamt> g VpinTsd | -158 192 71 20 21 -6 9 7 -5 7 -3 8 1 800 -+ oo e B oo et e e
SGBII 9g.Vp.inTsd. | -191 -140  -98 1 -1 23 -14| -2 -17 3 0 -8 -15
SGBIII gg. Vp. in Tsd. 33 -53 27 22 21 16 4 8 2 4 -5 =il 19 350 gz e e 800 ......................................
Westdeutschland 9g. Vp.in Tsd. -85 -135 -34 23 22 3 1 7 -9 9 0 =) 5 300 750
Ostdeutschland gg. Vp.in Tsd. -73 =57/ -37 0 -1 -9 -12 0 -6 =3 -5 =5 0
Arbeitslosenquote in% 5)7 5’2 5,0 5’0 5,0 5’0 5)0 5’0 5,0 5)0 5’0 5’0 5)0 250 ................................................................. 700 B 20 L
Westdeutschland n% 53 48 47 47 47 47 A7 47 47 47 47 47 47
S ied Bl BB Bl B B R 200 <+ | o 650 --eoreeeree s Nttt e
Unterbeschdftigung gg.Vp.inTsd. . -62 -231 -84 24 15 -4 -4 0 -6 2 2 -9 1 150 g o 600, |- [N .......... WSS ...........
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp. in Tsd. 75 66 -22 -12 -24 -37 -27 -13 -12 -20 -2 -6 -10
INDIZES 100 550 ..................................................................
ifo Beschdftigungsbarometer Index| 103,0 1045 100,2 1006 98,9 99,0 970 987 995 988 996 980 934 50 NS 500
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index| 1043 1043 102,4 102,7 101,8 101,8 1014 101,6 101,9 101,9 101,9 102,0 100,4
BA-X Stellenindex mdex| 124 132 127 130 126 119 116 121 120 117 118 116 113 0 AS0 o
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ursprungswerte saisonbereinigte Werte — Arbeitslose nach SGB II (Ursprungswerte) == Arbeitslose nach SGB III (Ursprungswerte)

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung (IAB), Statistisches Bundesamt

1 Inlandskonzept; 2 Aus der Arbeitskrdfteerhebung; Abgrenzung nach ILO; 3 Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen Quellen: Bundesagentur fur Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt

4 Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB IIL. 1 Erwerbstdtige nach dem Inlandskonzept.
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6. PREISE

6.1 VERBRAUCHERPREISE, ERZEUGERPREISE, BAUPREISE
Bundesrepublik Deutschland

2019 2019 2020
2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mar.
VERBRAUCHERPREISE*
INSGESAMT Index| 102,0 103,8 1053 1054 106,1 1057 1055 1061 1053 1058 1052 1056 1057
(URSPRUNGSZAHLEN) 9. Viin% 15 18 14 16 15 12 16 11 11 15 17 17 14
Waren Index| 101,3 103,3 104,6 1050 104,6 1052 1054 1051 1052 1052 1053 1055 1053
eviin% 17 20 13 17 12 06 17 04 01 12 20 18 13
Verbrauchsgiiter Index| 101,2 1042 1058 106,3 1062 1061 107,0 1060 106,1 1062 107,2 107,3 1064
eViin® 23 30 15 22 15 05 22 03 -02 12 27 24 14
darunter: Index| 103,9 1063 107,8 107,5 1082 1082 110,7 1077 1082 10838 109,7 111,3 1111
Nahrungsmittel g9.Viin% 30 23 14 09 21 16 32 11 18 21 23 33 37
darunter: Index| 96,6 994 102,3 1024 1024 1027 103,0 1027 1027 1028 103,7 103,1 1021
Haushaltsenergie? e Vin% 09 29 29 37 27 11 14 10 00 24 25 15 072
Gebrauchsgiiter, mittlere Index| 101,8 102,2 103,2 103,8 1023 1051 103,0 1051 1054 1049 101,9 102,6 1046
Lebensdauer e Vin% 10 04 10 1,0 12 12 13 08 11 17 13 11 17
Gebrauchsgiiter, langlebig Index| 101,1 101,2 101,6 101,6 1014 101,8 101,9 101,6 1018 101,9 101,9 1019 102,0
e.viin% 02 01 04 06 02 03 03 01 02 04 04 03 04
Dienstleistungen Index| 102,6 1042 1058 1058 107,3 1062 1056 1069 1053 1063 1051 1058 106,0
eVim% 13 16 15 17 16 18 15 17 18 18 15 16 14
darunter: Wohnungsmieten Index| 102,5 104,0 1055 1053 1056 1060 1064 1059 1060 1061 1063 1064 1066
e Viin% 14 15 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15
INSGESAMT OHNE NAHRUNGS-  Index | 102,4 103,8 1053 1054 1062 1058 1053 1063 1053 1059 1048 1054 1057
MITTEL UND ENERGIE
(Kerninflation) e Vin% 12 14 14 16 15 16 14 15 16 17 15 15 13
Energie Index| 97,1 101,6 103,0 1044 1034 1029 102,6 103,0 1029 1028 1042 103,0 1007
aViin% 25 46 14 37 07 -20 15 -21 -37 -01 34 20 -09
INSGESAMT Index| 102,0 103,7 1052 1052 1055 1058 1061 1057 1058 1059 1061 1063 106,0
(SAISONBEREINIGT) 9. Viin% 15 17 14 16 14 12 16 11 11 15 17 18 13
HVPE Index| 102,1 104,0 1055 1057 1063 1059 1055 1063 1054 1060 1051 1057 1058
eoVin% 17 19 14 16 10 11 15 09 12 15 16 17 13
ERZEUGERPREISE GEWERBLICHER PRODUKTE*
INSGESAMT Index| 101,1 103,7 104,8 1052 1047 1044 - 1044 1044 1045 1053 1049 -
eViin% 27 26 11 18 04 -05 - 06 -07 -02 02 -01 -
Vorleistungsgiiter Index 102,4 105,2 104,9 105,6 104,8 103,6 - 103,8 103,5 103,6 104,0 103,8 -
a.Viin% 40 27 -03 04 -09 -19 - -7 21 -18 -15 -16 -
Investitionsgiiter Index| 101,8 1031 104,6 104,5 1048 1049 - 1049 1049 1049 1055 1056 -
eVim% 12 13 15 16 15 14 - 15 14 14 13 13 -
Konsumgiiter Index| 103,6 1043 1061 1061 1065 1072 - 1068 1070 1078 1081 1084 -
eVviin% 30 07 17 17 17 26 - 21 24 33 34 36 -
Energie Index| 96,6 101,9 104,0 1047 1032 1028 - 1028 1030 102,6 1046 1029 -
eViin% 27 55 21 44 -01 -29 - 31 -34 -24 -10 -25 -
Insgesamt ohne Energie Index| 102,5 104,3 1051 1053 1052 1049 - 1049 1048 1050 1055 1055 -
eviin% 28 18 08 11 06 03 - 03 02 04 07 06 -
BAUPREISE*
Wohngebéude Index| 105,3 1099 114,6 114,3 1151 1157 117,2 - - - - - -
g Viin% 31 44 43 47 41 38 34 - - 5 - - ,
StraRenbau Index| 104,7 1111 117,9 117,6 1186 1189 1201 - - - - - -
eViin% 38 61 61 70 55 46 33 - - . - - .

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank

1 Preisindex 2015 = 100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by Purpose);

2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Harmonisierter Verbraucherpreisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015 = 100; 4  Ursprungszahlen; Preisindex 2015 = 100;

6 Ursprungszahlen; Preisindex 2015 = 100; Quartalsdaten

6.2 ENTWICKLUNG DER VERBRAUCHERPREISE,

PREISE

ERZEUGERPREISE, BAUPREISE
Bundesrepublik Deutschland
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PREISE PREISE

6.3 WELTMARKTPREISE FUR ROHSTOFFE, AUSSENHANDELS- 6.4 ENTWICKLUNG DER WELTMARKTPREISE FUR ROHSTOFFE,
PREISE, WECHSELKURSE DES EURO AUSSENHANDELSPREISE, WECHSELKURSE DES EURO
Bundesrepublik Deutschland Bundesrepublik Deutschland
WELTMARKTPREISE FUR ROHSTOFFE* WELTMARKTPREISE FUR ENERGIE*
2019 2019 2020 Y PR B0 oo

2017 2018 2019 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mar.

= 140 140
WELTMARKTPREISE FUR ROHSTOFFE!
INSGESAMT Index| 1053 1300 1141 | 117,9 1097 1125 934 | 1084 1132 1159 1121 984 69,6 (1S NCTETCRITINT, ... [ESSSS— [ /.| SESSS........... TLE) coosocoonooo [DIRMINRRNN. .. ...} fper ) ORI ...
(URSPRUNGSZAHLEN) o.viin% 205 235 -122 -114 -194 -112 -198 -240 -92 27 -11 -157 -416 7 JS R A4 NSNS R O 120 - ooseoemeermeonmeeenieenee d NN
Nahrungs- und Genussmittel Index 99,1 945 894 880 878 925 936 895 922 958 961 932 914 120 A\ N WA STV A R v
gg.Viin% -29 -47 -54 -115 -21 24 48 -26 24 74 60 38 46
Industrie-Rohstoffe Index 1182 124,8 124,2 1264 1262 1206 1191 120,6 1183 122,8 1247 1175 1151 100 - N— 100 '
g9.Viin% 215 56 -05 -23 35 21 ~-36 06 -03 62 60 -73 -89 90 oo 90 oo et N e M
Energie-Rohstoffe Index 1045 132,8 114,8 119,01 109,6 113,1 90,9 1085 1141 1166 1119 969 63,9 POPT Y STOTU oo S N . W @ e
(Rohlund Kohle) gg.Viin% | 222 272 -13,6 -122 -220 -13,0 -226 -267 -106 21 -22 -17,5 -47,0
AUSSENHANDELSPREISE? O /. [, ... FESSESSG.L......... 70
EINFUHRPREISE Index| 100,1 102,7 1017 1023 1009 101,4 - | 101,0 101,5 101,7 101,3 1004 - i) oo ... ... G) oo ... ... E—.
INSGESAMT ea.viin% 35 26 -09 -03 -24 21 - 35 21 07 -09 -20 - 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Giiter der Index| 102,1 100,7 101,8 1017 101,3 103,1 - | 101,8 103,2 1044 1054 1060 -
Erndhrungswirtschaft 9. Vj.in % 22 -13 11 0,7 12 26 B 13 27 37 42 48 B auf Euro-Basis auf US-Dollar-Basis
fv'“;ﬁisfc‘j;’ffe“'”b“"”e” index | 99,5 Uy 1017 Ul 1005 BORY - B °V° el 10 IERd AUSFUHRPREISE (Verinderung gegen Vorjahr in %) TERMS OF TRADE (Veréinderung gegen Vorjahr in %)
gg.Viin% 3,6 30 -1L1 -04 -29 -26 - -41 -26 -12 -16 -28 -
Rohstoffe und Halbwaren Index| 101,9 1158 1097 1116 1056 1089 - | 1068 1094 1104 1077 1012 - 3,0
gg.viin% 171 13,7 -53 | -33 -114 -93 - | -156 -90 -27 -40 -107 - 2,5
Fertigwaren Index 99,4 99,9 999 1002 99,8 994 - 99,6 994 992 992 995 - 2,0 e g
gg.viin% 08 05 00 04 -05 -08 - 06 -08 -09 -09 -07 - TS o oo
AUSFUHRPREISE Index| 100,7 101,9 102,4 102,5 102,4 1024 - | 1024 1024 102,5 102,7 102,6 - 1,0 -
INSGESAMT g.viin% 17 12 05 07 00 00 - 02 -01 04 05 03 - 0,5 -
TERMS OF TRADE Verhdlnis | 100,6 99,2 100,7 100,2 101,5 101,0 -  101,4 1009 100,8 101,4 1022 - 0,0
g.viin% -17 -14 14 10 26 22 - 35 21 11 14 24 - 0,5
WECHSELKURS DES EURO 1,0
in US-Dollar kws| 1,13 1,18 1,12 1,12 1,11 111 1,10 1,11 1,11 1,11 1,11 1,09 1,11 15
gg.Viin% 20 46 -52| -57 -44 -30 -29 -38 -28 -24 -28 -39 -21
in Yen Kus| 126,7 1304 1221 1235 1193 1204 120,1 119,5 1203 121,2 1214 1200 1189 T2,0 e
gg.Viin% 53 30 -64 -51 -80 <65 -40 -78 -66 -52 -24 -42 -54 -2,5
in Pfund-Sterling s 088 088 088 087 090 086 086 088 086 085 085 084 089 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
g.vin% 70 10 -08 -01 11 -31 -12 -08 -27 -56 -41 -36 42
EFFEKTIVE WECHSELKURSE DES EURO® EINFUHRPREISE UND KERNRATE AUSSENWERT/EFFEKTIVER WECHSELKURS DES EURO
nominal Index| 96,5 99,0 97,3 973 97,7 969 96,7 974 96,7 96,7 962 956 981 (Verdnderung gegen Vorjahr in %) 20 oo
gg.viin% 23 25 -6 -12 -15 -16 -07 ~-15 ~-16 -1,7 ~-16 ~-1,8 13
real, auf Basis von Index 91,4 934 912 91,4 914 904 895 909 902 901 893 887 90,6 S e N TLE covvrrmeenerees oo e
Verbraucherpreisen 9. Vj.in % 2,1 2,2 2,4 -18 -2,4 -28  -23 -2,7 -3,0  -28 -3,1 -3;3 -0,5 (YT .. .......... SUSHSSSUN . .......... DSSSISS. ... .
PREISLICHE WETTBEWERBSFAHIGKEIT DER DEUTSCHEN WIRTSCHAFT* ORISR | || ST | USRS 1 1 SRS R
25 ausgewdhlte Industrielander Index 96,6 97,9 966 969 967 962 961 963 961 961 961 958 96,5
g9.Viin% 14 14 -13| -12 -10 -13 -07 ~-12 -13 -13 -09 -11 -01 2\ U 105 -
56 Lander Index| 883 90,3 89,1 894 892 886 885 888 885 885 881 878 896 O e . LU 100
gg.viin% 10 23 -13 -07 -1,7 -20 -09 -20 -21 -19 -17 -16 07 -2 JUTIR o . m.l..... ) eSS
95 W .............................. Y .
4 AT
SGTTr—— " SRR .. SESEE 90 - A\f e
=3} soocescocoocs. DIITITOI . oo OO, ... oo T B covvcncacocoo AR, oo Do o N,
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Kernrate Auflenwert des Euro gegeniiber dem US-Dollar; 1999 = 100
Quellen: HWWI, Europiische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank Nominaler effektiver Wechselkurs des Euro®; 1. Quartal 1999 = 100
1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 = 100; 2 Index 2015=100; 3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe; Die verwendeten Gewichte beruhen auf = Indikator der preislichen Wettbewerbsfdhigkeit®

dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis 2009 mit den neun nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien,

China, Hongkong, Japan, Kanada, Norwegen, Schweiz, Singapur, Siidkorea, Vereinigte Staaten; 4 Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der

Verbraucherpreise. 1 Erstes Quartal 1999 = 100; Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Durchschnitte der Euro-Wechselkurse. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen auf dem
Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien, Bulgarien, China, Ddnemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada,
Kroatien, Norwegen, Polen, Rumdnien, Schweden, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten
und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider; 2  Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrieldnder).

Quellen: HWWI, Europiische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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7. MONETARE ENTWICKLUNG

7.1 ZINSEN, GELDMENGE, KREDITE, AKTIENINDIZES

2019 2019 2020
2017 2018 2019  1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mar.
GELDMARKTSATZE, UMLAUFSRENDITEN
(MONATSDURCHSCHNITTE)
3-Monats Repo-Satz Zinssatz | -0,42  -0,42 -0,44 -0,42 -0,44 -0,49 -0,50 -0,50 -0,48 -0,49 -0,50 -0,50 -0,50
3-Monats EURIBOR Zinssatz | -0,33  -0,33 -0,35 -0,31 -0,37 -041 -0,40 -041 -041 -0,40 -0,40 -0,40 -0,41
6-Monats EURIBOR Zinssatz | -0,26  -0,27 -0,30 -0,25 -0,38 -035 -0,35 -0,36 -0,34 -034 -033 -0,36 -0,37
12-Monats EURIBOR Zinssatz | -0,15 -0,17 -0,22  -0,14 -0,33 -0,28 -0,27 -0,30 -0,27 -0,26 -0,25 -0,29 -0,27
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz Zinssatz| 0,09 0,09 0,09 0,11 0,07 008 010 0,09 007 009 010 010 0,09
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zzinssatz | -0,51 -0,32 -0,62 -0,58 -0,82 -0,64 -0,68 -0,72 -0,62 -0,59 -0,59 -0,67 -0,77
Umlaufsrendite
5-8-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz | -0,15 0,04 -0,47 -0,41 -0,72 -0,54 -0,58 -0,63 -0,52 -0,47 -0,47 -0,59 -0,67
Umlaufsrendite
9-10-jéhriger Bundesanleihen Zinssatz| 0,32 0,40 -0,25 -0,16 -0,54 -037 -0,44 -047 -0,35 -030 -031 -0,47 -0,54
GELDMENGE (EURORAUM)
Wachstum der Geldmenge M1 9g.Vj.in % 9,1 7,2 7,6 7,3 8,1 8,2 - 8,4 8,3 8,0 7,9 8,1 -
Wachstum der Geldmenge M2 99. Vj.in % 51 4,5 5,4 5,2 5,9 5,9 - 6,1 5,9 5,7 5,5 5,6 -
Wachstum der Geldmenge M3 gg.Vj.in % 49 4,0 50 4,7 5,5 54 - 57 5,6 4,9 5,2 5,5 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monats-Durchschnitt 9g.Vj.in% 49 3,9 5,0 48 5,5 54 - 5,6 54 52 5,2 = N
KREDITE
an den privaten Sekfor im wvinx 26 29 32 30 32 34 - | 37 34 33 32 32 -
Euroraum? -V S 8 , ) > B s 8 » s ,
Buchkredite im Euroraum gg. Vj.in % 2,0 2,9 3,3 3,2 3,5 3,5 - 3,9 3,4 3,3 3,3 3,3 -
an den privaten Sektor in S, _ _
Deutschland? gg.Viin%| 3,6 43 45 43 46 49 48 49 49 47 48
Buchkredite in Deutschland ~ gg.Vj.in % 3,6 4,6 51 5,2 51 5,1 - 5,2 51 52 4,9 4,9 -
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in
Deutschland gg.Vj.in% 3,6 56 6,1 6,5 6,1 58 - 59 57 57 4,6 4,5 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Viin% | 0,2 10,8 8,3 8,5 8,3 7,3 - 6,3 7,6 7,9 39 2,4 -
Laufzeit aber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Viiin% 2,3 49 112 131 116 111 - 12,2 10,1 11,0 8,8 9,6 -
Laufzeit iiber 5 Jahre 9g.Vji.in% 4,6 4,5 4,6 4,8 4,5 4,4 - 4,7 4,4 4,2 3,9 4,1 -
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland 9g.Vj.in% 3,1 3,4 41 4,1 4,2 4,4 - 4.4 4.4 4,5 4,6 4,8 -
darunter:
Wohnungsbaukredite 9g. Vj.in % 4,1 47 53 5,2 53 5,6 - 5,5 57 57 59 6,1 -
AKTIENMARKTE
(MONATSDURCHSCHNITTE)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index | 12441 12243 12120 12110 12137 12974 12243 12512 13201 13211 13365 13331 10034
g9-Vp.in% 22,0 -16 -1,0 7,6 0,2 69 -56 1,8 55 0,1 1,2 -03 -247
Dow Jones Euro Stoxx (50)? Index 3490 3382 3436 3418 3459 3655 3439 3551 3693 3721 3758 3735 2824
gg.Vp.in% | 16,1  -3,1 1,6 6,4 1,2 57 -59 1,0 4,0 0,7 1,0 -06 -244
Standard & Poor’s 5002 Index | 2448 2743 2913 2882 2958 3088 3071 2978 3107 3179 3278 3282 2652
gg.Vp.in% | 17,0 12,1 6,2 59 2,6 44 -0,5 -0,1 4,4 2,3 31 0,1 -19,2
Nikkei 2252 Index | 20199 22302 21694 21484 21286 23038 21911 22195 23258 23660 23654 23216 18864
g9-Vp.in% 19,4 10,4 -2,7 25 -09 82 -49 2,6 4,8 1,7 0,0 -19 -18,7

Quellen: Europiische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Borse AG, Dow Jones & Company, Standard & Poor’s, Nikkei

1 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen); 2 Kurs- bzw. Preisindex.

MONETARE ENTWICKLUNG

7.2 MONETARE ENTWICKLUNG UND ZINSSTRUKTUR

UMLAUFRENDITEN, EURIBOR (in % p.a.) UMLAUFRENDITEN VON BUNDESANLEIHEN (in %)
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EURIBOR 3-Monats-Geld* Bundesanleihen mit 10-jhriger Restlaufzeit*
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Monatsdurchschnitte, Januar 2003 = 100:
DAX 30° Dow Jones Euro Stoxx (50)°
— Standard & Poor’s 500* — Nikkei 225°

saisonbereinigt, Verdnderung gegen Vorjahr in %
gleitender 3-Monats-Durchschnitt monatlich

Quellen: Europiéische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company, Standard & Poor's, Nikkei

1 Monatsdurchschnitte; 2 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen) 3 Kurs- bzw. Preisindex.
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ERLAUTERUNGEN ZUR
KONJUNKTURANALYSE

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen
einer Volkswirtschaft finden ihren zusammen-
fassenden Ausdruck in den Ergebnissen der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen (VGR). Die
konjunkturelle Entwicklung wird daher am umfas-
sendsten in den makrodkonomischen Aggregaten
der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher Nachteil
der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vor-
laufige Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst
6-8 Wochen, endgiiltige Daten oft erst Jahre spater
verfiigbar. Daher kann auf die VGR-Ergebnisse fiir
die Beobachtung und Analyse der Konjunktur am
aktuellen Rand nur in sehr beschranktem Mafde
zurlickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der
aktuellen Konjunkturindikatoren Aussagen iiber
die tatsdchlichen konjunkturellen Bewegungen der
Wirtschaft zu machen. Aus der Konjunkturanalyse
sollen auflerdem so weit wie moglich auch fundierte
Aussagen tiber kiinftige Entwicklungen abgeleitet
werden. Diese Untersuchungen kénnen nur auf der
Grundlage moglichst aktueller statistischer Daten
und hierauf basierender Indikatoren erfolgen.
Deshalb greift die Konjunkturbeobachtung auf
bestimmte Indikatoren als Naherungsgrofen fiir
spater zu erwartende VGR-Ergebnisse zurtiick. Die
beobachteten Indikatoren decken dabei fiir die kon-
junkturelle Entwicklung wichtige Einzeltatbestdnde
und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft ab und las-
sen sich wie folgt kategorisieren:

INDIKATOREN, DEREN STATISTISCHE
DATENBASIS WERTGROSSEN SIND
(PRODUKTION, AUFTRAGSEINGANG,
AUSSENHANDEL, EINZELHANDELS-
UMSATZE, GELDMENGE USW.)

INDIKATOREN AUF BASIS VON
PERSONENZAHLEN UND PHYSISCHER
GROSSEN (BAUGENEHMIGUNGEN,
ERWERBSTATIGE, OFFENE STELLEN USW.)

INDIKATOREN AUF DER GRUNDLAGE VON
UMFRAGEERGEBNISSEN (ifo KONJUNKTUR-
TEST, GFK-KONSUMKLIMA USW.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der
VGR fiir die Konjunkturbeobachtung unentbehr-
lich, da nur sie einen exakten quantitativen Einblick
in die Entwicklung der Gesamtwirtschaft erlauben.
Neben der Beobachtung der konjunkturellen Ent-
wicklung am aktuellen Rand auf der Grundlage von
Einzelindikatoren werden im Quartals- und Halb-
jahresturnus daher auch die jeweils neuesten
Ergebnisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indi-
katoren in so genannte vorlaufende Indikatoren
(z.B. ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima,
Auftragseinginge, Baugenehmigungen), gleichlau-
fende (Produktion, Umsitze) und nachlaufende
Indikatoren (Erwerbstétige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich
sowohl in ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer
Intensitat in den einzelnen Bereichen und Zweigen
der Wirtschaft. Die einzelnen Indikatoren werden
daher nach 6konomischen Teilbereichen der Gesamt-
wirtschaft (z.B. Gewerbliche Wirtschaft, Produzie-
rendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzelner
Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert
betrachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der
Ursprungswerte (= originire statistische Daten)
ausdriickende konjunkturelle Verlauf wird von
saisonalen Schwankungen und irregularen bzw.
kalendarischen Einfliissen (Arbeitstage, Ferien
u.A) tiberlagert. Indikatoren, die auf Wertgréfien
basieren, konnen bei Verdnderungen des Preis-
niveaus die Analyse der realwirtschaftlichen Akti-
vitdten zusatzlich erschweren. Durch verschiedene
Bereinigungsverfahren konnen die genannten Ein-
fliisse aber quantifiziert und weitgehend neutrali-
siert werden. Dies ermoglicht eine Betrachtung der

durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der iiberwiegende Teil der im Monatsbericht des
Bundesministeriums fir Wirtschaft und Energie
zur wirtschaftlichen Lage beobachteten Konjunk-
turindikatoren wird auf Basis der Ursprungswerte
arbeitstaglich bereinigt und saisonbereinigt analy-
siert. Die auf Wertgroflen basierenden Indikatoren
werden dabei so weit als moglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d.h. preis-
bereinigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbe-
reinigung der aktuellen Konjunkturindikatoren
einschlieftlich der VGR und der Erwerbstatigen-
reihen erfolgt in der Regel nach dem Verfahren
X13 ] Demetra+.

Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in
Deutschland umfasst die Giblichen Konjunkturin-
dikatoren aus der VGR, Produzierendem Gewerbe,
Binnen- und Aufienhandel, Arbeitsmarkt, Preis-
entwicklung und einige wichtige monetare Indi-
katoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem ifo
Konjunkturtest (Geschéftsklima) und einige wei-
tere wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikato-
ren berticksichtigt. Im internationalen Vergleich
werden die Entwicklung des Bruttoinlandspro-
duktes, der Leistungsbilanz, der Arbeitslosigkeit
und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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