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per Mail; buero-viib3@bmwi.bund.de

Referentenentwurf fiir eine Zweite Verordnung zur Anderung der Finanzanla-
genvermittlungsverordnung vom 7. November 2018

Zum oben genannten Referentenentwurf nehme ich wie folgt Stellung:

1.

2.

Zu Artikel 1 Ziffer 14 lit. b) (§ 16 Abs. 3a FinVermV-E)

Nach § 16 Abs. 3a FinVermV-E darf ein Gewerbetreibender eine Finanzanlage
nur an den nach § 80 Absatz 9 des Wertpapierhandelsgesetzes bestimmten
Kreis von Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung, fur die die Finanz-
anlage bestimmt ist (Zielmarkt), vertreiben.

Diese Begrenzung des Vertriebs auf den Zielmarkt ist deutlich enger als im
WpHG — insbesondere § 63 Absatz 5i.V.m. § 80 Absatz 9 WpHG. Die Frage der
Zulassigkeit, eine Finanzanlage ausnahmsweise — im Rahmen des individuellen
Kundeninteresses — auf’erhalb des Zielmarktes zu vertreiben, ist keine Frage,
die abhangig vom Vertriebsweg (WpHG-Regime oder FinVermV-Regime) beant-
wortet werden sollte. Eine ausnahmslose Bindung an den Zielmarkt ist zudem
auch eine erhebliche Einschrankung gegenuber der Ermachtigungsgrundlage
(§ 34g Absatz 1 Satz 2 Nr. 7 GewO: ,zu berlicksichtigen®).

Von daher sollte ein Gleichlauf zwischen den Anforderungen in § 16 Absatz 3a
(neu) mit jenen der entsprechenden Regelungen im WpHG (insbesondere § 63
Absatz 5 i.V.m. § 80 Absatz 9 WpHG) hergestellt werden.

Zu Artikel 2

Angesichts des voraussichtlichen technischen Aufwands bei den Gewerbetrei-
benden fiir die Umsetzung der Telefonaufzeichnungspflichten (§ 18a (neu))
sollte ihnen daflir eine angemessene Ubergangsfrist eingeraumt werden.
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