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DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE
in Deutschland im Juli 20231

- [tz

Die wirtschaftliche Lage im Friihsommer ist nach wie vor von einer
hohen Unsicherheit und uneinheitlichen Datenlage geprdgt. Wéhrend
sich das aufenwirtschaftliche Umfeld bis zuletzt als schwach erweist,
deuten erste binnenwirtschaftliche Indikatoren auf eine konjunkturelle
Stabilisierung hin. Insgesamt diirfte sich die wirtschaftliche Entwicklung
im zweiten Quartal noch als sehr verhalten darstellen.

Die jiingsten Daten zu den Konjunkturindikatoren, insbesondere zu
den Auftragseingdngen und der Industrieproduktion, deuten auf eine
moderate konjunkturelle Grunddynamik hin, nachdem es zum Ende
des ersten Quartals zu einer merklichen Abkiihlung gekommen war.
Trotz der eingetriibten Stimmung in den Unternehmen deutet die
jiingste Stabilisierung der Nachfrage auf eine allmdhliche Erholung der
Industriekonjunktur in den kommenden Monaten hin.

Die Umsdtze im Einzelhandel ohne Kfz erhohten sich im Mai gegen-
iiber dem Vormonat zum zweiten Mal in Folge leicht. Die privaten
Konsumentinnen und Konsumenten sind aber weiter verunsichert. In
den kommenden Monaten sind vom privaten Konsum in realer Betrach-
tung keine gréfReren Wachstumsimpulse zu erwarten.

Der Auftrieb der Verbraucherpreise hat sich im Juni wieder etwas
beschleunigt und lag bei 6,4 % (Mai: +6,1 %). Auch die Rate der Kernin-
flation erhéhte sich um 0,4 Prozentpunkte auf 5,8 %. Maf3geblich dafiir
sind aber nach riickldufiger Tendenz seit Mdrz Einmaleffekte aufgrund
der Entlastungsmafinahmen durch das 9-Euro-Ticket und den Tankra-
batt vor einem Jahr.

Nachdem der Arbeitsmarkt lange von der schwierigen konjunkturel-
len Lage iiberwiegend unberiihrt schien, triibte sich im Juni die Lage
infolge der wirtschaftlichen Abschwdchung spiirbar ein. Die regist-
rierte Arbeitslosigkeit erh6hte sich weiter und die Erwerbstdtigkeit sank.
Angesichts des bestehenden Fachkrdftemangels ist aber nicht von einer
sprunghaft steigenden Arbeitslosigkeit auszugehen.

Im April 2023 lag die Zahl der Unternehmensinsolvenzen laut amtli-
cher Statistik um 14,4 % héher als im Vorjahresmonat. Aktuelle Friih-
indikatoren zeigen fir Juni einen starken Anstieg (IWH Halle: 48,1 %) im
Vergleich zum Vorjahr. Laut IWH-Insolvenztrend ist die Zahl der Insol-
venzen von Personen- und Kapitalgesellschaften auf den hochsten Wert
seit 2016 gestiegen. Fiir die kommenden Monate wird allerdings ein
leichter Riickgang erwartet. Insgesamt zeigt der Trendverlauf einen kon-
tinuierlichen Anstieg seit Mitte 2022, allerdings von einem sehr niedri-
gen Niveau aus.

Insgesamt sprechen die riickldufigen Preise auf den globalen Ener-
giemdrkten, die weiter nachlassende Inflationsdynamik, die héheren
Lohnabschliisse und die erwartete weltwirtschaftliche Belebung fiir eine
moderate konjunkturelle Erholung der deutschen Wirtschaft im weite-
ren Jahresverlauf.

VERHALTENE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG
IM FRUHSOMMER

Die deutsche Wirtschaft befindet sich im Frihsommer 2023
nach wie vor in einem schwierigen Umfeld. Die weltwirt-
schaftliche Lage stellt sich angesichts der anhaltenden geo-
politischen Spannungen und der zunehmend spiirbaren
geldpolitischen Straffungen zahlreicher Zentralbanken
insgesamt noch als schwach dar. In der Industrieproduk-
tion zeigen sich erste Stabilisierungstendenzen, allerdings
diirften die noch schwache globale Nachfrage und verhal-
tene inlandische Absatzperspektiven einer kraftigeren Er-
holung noch entgegenstehen. Insbesondere die Wertschop-
fung in den energieintensiven Bereich ist trotz des
Riickgangs der Energiepreise noch riicklaufig, was zum Teil
auf die schwache Auslandsnachfrage zurtickzufiihren sein
durfte.

Als binnenwirtschaftlicher Dimpfer wirken weiterhin die
Kaufkraftverluste infolge der hohen, wenn auch riicklau-
figen Inflation, die den privaten Konsum beeintrichtigen.
Die hoheren Abschliisse bei den Tariflohnen und -gehaltern
in Verbindung mit der Nutzung der Inflationsausgleichs-
pramie verringern die Reallohnverluste jedoch spiirbar und
durften sich im weiteren Verlauf auch im Einzelhandel und
anderen konsumnahen Branchen bemerkbar machen.

Ein weiterer Faktor, der die wirtschaftliche Entwicklung
beeintrichtigt, ist der Zinsanstieg, der die Investitionen
dampft. Insbesondere in der zinsreagiblen Bauwirtschaft
deuten sich infolge der gestiegenen Zinsen spiirbare Nach-
fragertickgidnge an.

Infolge dieser Herausforderungen ist von einer insgesamt
gedampften konjunkturellen Entwicklung im laufenden
Quartal auszugehen. Eine stirkere wirtschaftliche Belebung
wird erst erwartet, wenn sich eine splirbare weltwirtschaft-
liche Erholung abzeichnet und die Kaufkraft aufgrund riick-
laufiger Inflation und hoherer Tarifabschliisse wieder steigt.

In diesem Bericht werden Daten genutzt, die bis zum 13. Juli 2023 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten

gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preis-, kalender- und saisonbereinigter Daten.
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BRUTTOINLANDSPRODUKT

2020 2021
. Quartale, preis-, kalender- und saisonbereinigt, Verdnderung ggii. Vorperiode in %
Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

WELTHANDEL ENTWICKELT SICH WEITERHIN
SCHLEPPEND

Die weltweite Industrieproduktion war im Berichtsmonat
April im Vergleich zum Vormonat wieder riicklaufig (-1,4 %),
der Welthandel lag ebenfalls mit 1,4 % im Minus. Die Friith-
indikatoren fiir den Welthandel senden tiberwiegend posi-
tive Signale, Europa dirfte allerdings von der erwarteten
Belebung weniger profitieren. Der RWI/ISL-Containerum-
schlag-Index ist im Berichtsmonat Mai leicht von 122,3 auf
123,4 Punkte gestiegen und lsst (saisonbereinigt) eine mo-
derate Erholung des Welthandels erwarten. In den chine-
sischen Hafen nahm der Umschlag besonders deutlich zu.
In Europa gab der Nordrange-Index gegentiber April aller-
dings von 108,4 auf 104,1 nach. Im Juni diirfte der Welt-
handel laut Schiffbewegungsdaten des Kiel-Trade-Indikator
etwas zunehmen.

EINKAUFSMANAGERINDEX WELT
S&P GLOBAL

2020 2021 2022 2023
= Composite Output Index, saisonbereinigt, Wachstumsschwelle = 50
Quellen: S&P Global, Macrobond

Der IWF erwartet in den kommenden Jahren ein durch-
schnittliches Wachstum der Weltwirtschaft von rund 3 %
pro Jahr, und damit eine im historischen Vergleich unter-
durchschnittliche Entwicklung. Laut dem aktuellen Prog-
nosedurchschnitt von Consensus Economics diirfte die
wirtschaftliche Aktivitit in wichtigen Handelspartnerlin-
dern Deutschlands in diesem Jahr nur verhalten zulegen
(Euroraum: +0,6 %, USA: +1,3 %). Aus Asien diirften dagegen
starkere Impulse fir die Weltwirtschaft kommen.

EINGETRUBTE AUSSICHTEN FUR DEN
AUSSENHANDEL

Die nominalen Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen
sind im Mai mit -1,3 % gegeniiber dem Vormonat saison-
bereinigt zurtickgegangen (April: +1,2%). Im weniger
schwankungsanfilligen Zweimonatsvergleich verringerten
sie sich um 1,5 %. Die Warenausfuhren in die EU- und in
Nicht-EU-Lander entwickelten sich dabei gegenlaufig: Wah-
rend die Lieferungen in die EU um 1,5% gegeniiber dem
Vormonat fielen, stiegen sie in die Drittstaaten um 1,5 %.
Dabei schlug sich die konjunkturelle Abschwéchung in den
USA in riickldufigen Exporten dorthin nieder, die Nach-
frage aus China und dem Vereinigten Konigreich nahm
dagegen zu. Die nominalen Einfuhren von Waren und
Dienstleistungen nahmen im Mai gegentiber April 2023 um
0,1% ab, im Zweimonatsvergleich sogar um 1,8 %. Die Lie-
ferungen von Waren aus der EU expandierten um 3,5 %, aus
den iibrigen Landern wurde im Mai etwas weniger als im
Vormonat importiert (-0,3 %).

Infolge der giinstigeren Entwicklung der Importe im Ver-
gleich zu den Exporten ist der monatliche Handelsbilanz-
uberschuss zuletzt etwas geschrumpft - von 13,5 Mrd. Euro

im April auf 11,6 Mrd. Euro im Mai.



Bei den Auflenhandelspreisen machen sich weiterhin die
niedrigeren Energie- und Rohstoffpreise sowie die Entspan-
nung bei den Lieferkettenstérungen bemerkbar. Die Terms
of Trade verbesserten sich im Mai um +1,0 % gegeniiber dem
Vormonat, da sich die Einfuhren erneut starker verbilligten
(-1,4 %) als die Ausfuhren (-0,4 %). In realer Betrachtung
durfte der Riickgang der Exporte im Mai also etwas schwi-
cher ausgefallen sein, die Importe diirften real zugenom-
men haben.

Die Frithindikatoren zeichnen derzeit ein gemischtes Bild
fiir die weitere Exportentwicklung: Der Stimmungsindika-
tor von S&P Global liegt seit Februar iber der Wachstums-
schwelle von 50 Punkten, ist im Juni aber um 1,7 Punkte

EIN- UND AUSFUHREN (WAREN & DIENSTLEISTUNGEN)

in Milliarden Euro, kalender- und saisonbereinigt

2020 2021 2022 2023

Ausfubhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Ausfuhr, Monate

= Einfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
= = = Einfuhr, Monate

Quelle: Zahlungsbilanzstatistik Deutsche Bundesbank (BBk)

AUSSENHANDEL*

4Q. 1Q | Mirz  Apr.  Mai

WARENHANDEL UND DIENSTLEISTUNGEN (Zahlungsbilanzstatistik)
Verdnderung ggii. Vorperiode in % (saisonbereinigt)

AUSFUHR -1,2 -1,3 -4,1 1,2 =13
EINFUHR -5,2 -4,0 -4,3 0,5 -0,1
AUSSENHANDEL MIT WAREN NACH LANDERN (Aufenhandelsstatistik)
Verdnderung ggi. Vorjahr in % (Ursprungswerte)

AUSFUHR 11,0 7,8 4,7 -1,7 -4,0
Eurozone 10,5 8,2 1,5 -1,7 -6,5
EU Nicht-Eurozone 8,7 4,1 -2,3 -0,4 -1,5
Drittldnder 12,2 8,9 10,0 -2,1 -2,6

EINFUHR 12,8 1,9 -5,4 -11,2 -10,6
Eurozone 3,6 0,7 -2,6 -8,4 -6,1
EU Nicht-Eurozone 13,0 14,9 10,9 7,5 4,5
Drittlénder 19,8 -1,3 -12,2 -18,5 -18,1

* Angaben in jeweiligen Preisen
Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
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auf einen Wert von 52,7 gefallen. Sowohl in der starker ex-
portorientierten Industrie als auch bei den Dienstleistern
hat sich die Stimmung etwas eingetribt. Auch die ifo Ex-
porterwartungen haben sich im Juni mit einem Saldo von
-5,6 weiter verschlechtert. Schon im Mai war der Indikator
nach einem Zwischenhoch im April auf +1,0 gefallen. Im
zweiten Quartal liegen die Exporterwartungen per saldo
damit nur noch leicht im Plus und deuten auf einen nur
verhaltenen Anstieg hin. Der Kiel-Trade-Indikator signali-
siert aktuell fiir den Juni einen leichten Riickgang der (rea-
len) deutschen Exporte.

WEITERE STABILISIERUNG DER INDUSTRIE-
PRODUKTION UND DEUTLICHER ANSTIEG DER
NACHFRAGE

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist nach An-
gaben des Statistischen Bundesamtes im Mai gegeniiber dem
Vormonat um 0,2 % gefallen, nachdem sie im April um 0,3%
zugelegt hatte. Wahrend die Produktion in der Industrie
nach dem merklichen Plus im Vormonat (aufwirtsrevidiert
von +0,1 auf +0,5 %) im Mai erneut leicht um 0,2 % ausge-
weitet wurde, dimpfte vor allem ein kraftiges Minus von
7,0% im Bereich der Energie. Auch im Baugewerbe kam es
nach dem Anstieg im Vormonat zu einer Abnahme um 0,4 %.

Innerhalb der Industrie war im Mai in den einzelnen Wirt-
schaftszweigen eine unterschiedliche Entwicklung zu be-
obachten: Der gewichtige Bereich Kfz und Kfz-Teile mel-
dete ein Plus von 4,9%, der ebenfalls bedeutsame
Maschinenbau hingegen ein Minus von 0,5 %. Zu einer be-
sonders kraftigen Abnahme kam es bei der Herstellung von
pharmazeutischen Erzeugnissen (-13,1%). Auch bei den
besonders energieintensiven Wirtschaftszweigen kam es
insgesamt erneut zu einem Riickgang um 1,4 %, wobei Riick-
gingen bei chemischen Erzeugnissen (-0,5 %), Metallerzeu-
gung und -bearbeitung (-1,5 %), Glas, Glaswaren und Kera-
mik (-3,1%) sowie Kokerei und Mineral6lverarbeitung
(-10,5%) Zuwichse in den Bereichen Papier und Pappe
(+1,2 %) sowie Metallerzeugnisse (+0,1 %) gegeniiberstanden.

Die Auftragseinginge im Verarbeitenden Gewerbe legten
im Mai gegentiber dem Vormonat mit +6,4 % deutlich zu,
nach einem starken Einbruch im Mirz (-10,9 %) und einer
Seitwirtsbewegung im April (+0,2 %). Wie schon im April
war der Auftragseingang im Vormonatsvergleich stark
durch Schwankungen bei Groflauftragen geprégt; ohne
diese betrug das Plus nur 3,2 %. Die Zuwéchse verteilten sich
gleichmiflig tiber die Inlands- und Auslandsnachfrage:
Nach Riickgdngen im Mérz und April nahmen die Bestel-
lungen aus dem Ausland wieder spiirbar zu (+6,4 %), wobei
besonders die Nachfrage aus dem Euroraum zu-

letzt wieder anzog (+6,5%). Auch die Inlands-

auftrige stiegen im Mai wieder deutlich (+6,2 %).



Die Produktion in der Industrie hat sich damit weiter sta-
bilisiert und liegt im Mai wieder auf ihrem durchschnitt-
lichen Niveau im ersten Quartal 2023. Dabei sind bei den
Konsum- und den Investitionsgiitern Zuwéchse zu ver-
zeichnen, wihrend bei den Vorleistungsgiitern das Niveau
vom ersten Quartal noch nicht wieder erreicht wird. Trotz
der eingetriibten Stimmung in den Unternehmen deutet
die jingste Stabilisierung der Nachfrage auf eine - wenn
auch zunichst moderate - Erholung der Industriekonjunk-
tur in den kommenden Monaten hin.

PRODUKTION IM PRODUZIERENDEN
GEWERBE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

Volumenindex (2015 = 100, saisonbereinigt)

) R
2020 2021 2022 2023
= Produzierendes Gewerbe insgesamt
Industrie
Baugewerbe

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

INDUSTRIE

Verdnderung ggii. Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

4.Q. 1.Q. I Marz Apr. Mai

PRODUKTION

Insgesamt 0,1 1,7 -2,0 0,5 0,2
Vorleistungsgliter -3,8 1,9 -1,9 -0,4 -0,5
Investitionsgliter 3,6 2,2 -2,9 0,5 1,3
Konsumgiiter -0,5 0,0 0,3 2,1 -1,2

UMSATZE

Insgesamt 1,4 -0,8 -2,2 -0,2 2,7
Inland 0,2 -0,2 -1,4 -1,0 1,0
Ausland 2,4 -1,2 =8}l 0,6 4,2

AUFTRAGSEINGANGE

Insgesamt -3,3 0,0 -10,9 0,2 6,4
Inland -0,3 -2,2 -7,7 1,9 6,2
Ausland =59 1,6 =137 -0,8 6,4
Vorleistungsgiiter -0,6 -4,4 -6,8 2,2 -1,1
Investitionsgliter -5,2 3,6 -14,8 -0,6 12,0
Konsumgiiter -1,4 -4,7 0,9 -1,5 -0,8

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
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EINZELHANDELSUMSATZ LEGT WEITER LEICHT
ZU, ABER DIE STIMMUNG UNTER DEN VERBRAU-
CHERINNEN UND VERBRAUCHERN BLEIBT
ZURUCKHALTEND

Die Umsitze im Einzelhandel ohne Kfz erhohten sich im
Mai gegentiiber dem Vormonat zum zweiten Mal in Folge
leicht. Sie nahmen im Mai um 0,4 % zu, nach einem Anstieg
von 0,7 % im April. Im Vergleich zum Mai 2022 meldete der
Einzelhandel allerdings ein reales Umsatzminus von 3,6 %,
was vor allem die hohen Preissteigerungen widerspiegelt.
Der Handel mit Lebensmitteln verzeichnete im Mai im Ver-
gleich zum Vormonat einen Riickgang des Umsatzes um
1,4%, gegenliber dem Vorjahresmonat war der Riickgang
noch deutlicher (-4,3 %). Damit ist der Umsatz im Einzel-
handel mit Lebensmitteln seit 23 Monaten in Folge im Vor-
jahresvergleich riicklaufig. Die Preise fir Nahrungsmittel
haben sich zwar im Mai gegenitiber dem Vormonat um 0,3%
verringert (Juni: -0,2 %), aber im Vorjahresvergleich ergab
sich mit +14,9 % (Juni: +13,7 %) immer noch eine sehr hohe
Preissteigerung. Nach wie vor sind die Nahrungsmittel der
stiarkste Treiber der Verbraucherpreise. Der Internet- und
Versandhandel ging im Mai um 3,1 % zurtiick (gegentiber
Vorjahresmonat -6,8 %).

Die Neuzulassungen von Pkw durch private Halterinnen
und Halter haben sich im Juni um 1,6 % verringert, nachdem
sie im Mai um 2,9 % gestiegen waren. Die Entwicklung drf-
te nach wie vor auch noch von der verringerten staatlichen
Forderung fiir E-Fahrzeuge gepragt sein.

EINZELHANDELSUMSATZ OHNE HANDEL MIT KFZ

Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt

100

2020 2021 2022 2023

= gleitender 3-Monats-Durchschnitt Monate

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

Die Frithindikatoren fiir die Stimmung unter den
Verbraucherinnen und Verbrauchern sprechen
fiir eine verhaltene Entwicklung: Die Stimmung



unter den privaten Konsumentinnen und Konsumenten
wird laut Prognose des GfK im Juli wieder einen kleineren
Riickschlag erleiden, nachdem sie sich zuvor acht Mal in
Folge von duflerst niedrigem Niveau erholt hatte. Auch das
ifo Geschiftsklima im Einzelhandel hat sich im Juni nach
Verbesserungen in den Vormonaten wieder leicht ver-
schlechtert. Die Geschiftserwartungen liegen dabei weiter-
hin tief im negativen Bereich. Die Frithindikatoren deuten
somit darauf hin, dass vom privaten Konsum in realer Be-
trachtung in den kommenden Monaten keine grofieren
Wachstumsimpulse zu erwarten sind. Die privaten Konsu-
mentinnen und Konsumenten sind weiter verunsichert und
durch die nach wie vor hohe Inflation in ihrer Kaufkraft
eingeschrinkt.

ERHOHTE INFLATIONSRATE AUFGRUND VON
EINMALEFFEKTEN

Die Inflationsrate (Preisniveauanstieg binnen Jahresfrist)
hat sich im Juni leicht auf +6,4 % erhoht (Mai: +6,1 %). Ver-
antwortlich fiir diesen Anstieg nach riickldufiger Tendenz
seit Marz sind Basiseffekte: Zwischen Juni und August 2022
hatten der Tankrabatt und das 9-Euro-Ticket die Inflation
voriibergehend gesenkt. Der Wegfall dieser Verglinstigun-
gen lasst das Preisniveau nun im Vorjahresvergleich hoher
erscheinen. Die Kernrate (ohne Energie und Nahrungsmit-
tel) erhohte sich im Juni auf 5,8 % (Mai: +5,4 %; gegentiber
Vormonat: +0,4 %).

Nahrungsmittel verteuerten sich gegentiber dem Vorjahres-
monat erneut tiberproportional (+13,7 %), allerdings lief} der
Preisauftrieb hier weiter nach (Mai: + 14,9 %, April: +17,2 %).
Die Energiepreise legten im Juni mit +3,0 % gegeniiber dem
Vorjahresmonat deutlich weniger stark zu als der Gesamt-
index. Einerseits sind die Energiepreise auf den Weltmark-
ten im Vergleich zu 2022 deutlich riicklaufig und die hohen
Energiepreissteigerungen im Zuge des russischen Angriffs
auf die Ukraine fallen seit Marz aus dem Vorjahresvergleich
heraus (Basiseffekt). Andererseits haben die MaRnahmen
aus dem dritten Entlastungspaket preisdimpfend gewirkt.

Der Preisdruck von Seiten der Energietriager hat zuletzt
wieder etwas zugenommen. An den Spotmairkten sind die
Preise fiir Erdgas gestiegen: Aktuell liegt der TTF Base Load
mit 34 Euro/MWh aber noch 62 % unter dem Niveau des
Vorjahres bzw. 5% des Vormonats. Zum Riickgang im Ver-
gleich zu den Hochststdnden von tiber 300 Euro/MWh im
August 2022 haben die anhaltenden Einsparungen, die {iber-
wiegend milde Witterung und die recht hohen Fillstinde
beigetragen. Die Markterwartungen deuten allerdings
darauf hin, dass die Erdgaspreise in den kommenden Quar-
talen wieder auf etwa 50 Euro/MWh steigen. Erst 2027
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durften sie sich gemaf den Future-Preisen beim Vorkrisen-
niveau einpendeln.

Aufgrund der Energiepreisentwicklung zeigt sich auf den
vorgelagerten Wirtschaftsstufen eine nachlassende Preis-
dynamik. Die Erzeugerpreise sind im Mai nur noch um 1,0 %
gegeniiber dem Vorjahresmonat gestiegen (April: +4,1 %).
Damit war die Erzeugerpreisinflation so gering wie seit Ja-
nuar 2021 nicht mehr. Gegeniiber dem Vormonat nahmen
die Erzeugerpreise ab (1,4 %). Die Einfuhrpreise gingen im
Mai mit -9,1 % gegeniiber dem Vorjahresmonat kraftig zu-
riick (-1,4 % gegeniiber Vormonat). Auch die Verkaufsprei-
se im Grofdhandel gaben im Mai sowohl im Vormonats-
(-1,1%) als auch im Vorjahresvergleich (-2,6 %) nach.

Fiir die ndchsten Monate wird eine immer noch hohe, aber
abnehmende Inflation erwartet. Angebotsseitige Preistrei-
ber, z.B. Lieferkettenstorungen oder die Weitergabe ver-
gangener Kostensteigerungen, lassen weiter nach, gleich-
zeitig dampft die geldpolitische Straffung nachfrageseitig.
Allerdings diirfte es ab Juli zu einem weiteren aufwarts-
gerichteten Basiseffekt durch die Abschaffung der EEG-Um-
lage ab Juli 2022 kommen. Von Oktober 2023 bis Mérz 2024
durfte sich zudem die Absenkung des Mehrwertsteuersatzes
auf Gas und Fernwirme ein Jahr zuvor bemerkbar machen.
Gemiafl dem aktuellen Prognosespektrum der Institute
durfte die Inflation in diesem Jahr bei 5,5 bis 6,0 % liegen
und 2024 bei 2,0 bis 3,1 %.

VERBRAUCHERPREISINDEX

Verdnderung in % ggii. Vormonat Vorjahsigg;nonat
Mai Juni Mai Juni

Insgesamt -0,1 0,3 6,1 6,4

Insgesamt ohne Energie

und Nahrungsmittel 0,2 0,4 5,4 5,8

(Kerninflation)
Nahrungsmittel -0,3 -0,2 14,9 13,7
Wohnung, Betriebskosten 0,0 0,0 5,6 5,0
Gesundheitspflege 0,2 0,0 3,3 3,0
Verkehr -1,7 0,3 -0,2 3,7
Nachrichteniibermittlung 0,8 -0,1 0,5 0,3
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 0,7 1,1 6,8 6,0
Bildungswesen 0,1 0,0 3,9 3,9
ttationgionstl 08 06 | 33 84
Energie -1,4 -0,2 2,6 3,0
Kraftstoffe -2,6 0,2 -14,2 -10,4
Dienstleistungen 0,0 0,5 4,5 53

Insgesamt (saisonbereinigt) -0,1 0,3 -

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
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ARBEITSMARKT
Arbeitslose (SGB II und III)

1.Q. 2.Q Apr. Mai Juni
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,610 2,561 2,586 2,544 2,555
ggti. Vorjahr in 1.000 193 251 276 284 192
ggl. Vorperiode in 1.000* 9 59 25 13 28
Arbeitslosenquote 57 56 57 55 55
ERWERBSTATIGE (Inland)

4.Q. 1.Q. Mirz Apr. Mai
in Mio. (Ursprungszahlen) 45,9 45,6 45,7 45,8 45,9
ggdi. Vorjahr in 1.000 498 446 449 421 365
ggl. Vorperiode in 1.000* 111 141 54 17 -1
SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG BESCHAFTIGTE

4.Q. 1.Q. Feb. Marz Apr.
in Mio. (Ursprungszahlen) 34,8 34,6 34,6 34,7 34,7
ggii. Vorjahr in 1.000 465 344 332 324 290
ggi. Vorperiode in 1.000* 57 89 27 22 0
* kalender- und saisonbereinigte Angaben
Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit (BA), Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
WIRTSCHAFTLICHE SCHWACHEPHASE ZEIGT SICH ARBEITSLOSIGKEIT UND
ZUNEHMEND AM ARBEITSMARKT UNTERBESCHAFTIGUNG (in 1.000)
Im Junl trubte Sich die Situation am Arbeltsmarkt lnfolge 3750 .................................................................
der ertSChaftliChen Abschwachung Spl.lrbar ein Dle regis_ 3500 ..............................................................

trierte Arbeitslosigkeit erhohte sich saisonbereinigt (sb) um
28.000 Personen. Ein Anstieg dieser Hohe ist im Juni unge-
wohnlich, normalerweise sorgt die Frithjahrsbelebung fiir
einen Riickgang. Fluchtmigration wirkt sich hier nicht mehr
aus, der Anstieg ist vor allem konjunkturell bedingt. Die Er-
werbstatigkeit sank im Mai leicht um 1.000 Personen (sb),
die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung stagnierte
im April (sb +0 Personen). Damit endet vorerst der kraftige
Beschiftigungsaufbau der letzten Monate. Die Kurzarbeit
war dagegen erneut riicklaufig. Auch die Frithindikatoren
von IAB und ifo haben sich im Juni weiter eingetriibt. Nur
noch der Dienstleistungssektor plant weitere Einstellungen,
Industrie und Handel erwarten Riickgdnge. Auch die Zahl
der gemeldeten Stellen sank. Ihr Bestand liegt aber immer
noch auf hohem Niveau, weil es Unternehmen schwerfillt,
das passende Personal zu finden. Die schwache Konjunktur
hinterlasst somit erste Bremsspuren am Arbeitsmarkt. Eine
Erholung ist erst zu erwarten, wenn die Konjunktur wieder
Fahrt aufnimmt. Von sprunghaft steigender Arbeitslosigkeit
ist aber nicht auszugehen. Die Unternehmen stellen sich
darauf ein, dass sich der Fachkriaftemangel mittelfristig auf-
grund von Demografie, Digitalisierung und Dekarbonisie-
rung weiter verschirfen wird. Der Bestand an gemeldeten
Arbeitsstellen belief sich im Juni auf 769.000, was im langer-
fristigen Vergleich weiterhin recht hoch ist. Gleichzeitig
spiegelt die lange Vakanzzeit, also die Zeitspanne zwischen
gewinschtem Besetzungstermin und Stellenabgang, die
Schwierigkeiten vieler Betriebe wider, zeitnah passende Ar-
beits- und Fachkrifte zu gewinnen.

Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), saisonbereinigt
Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), Ursprung

= Arbeitslose, saisonbereinigt
= == Arbeitslose, Ursprung

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit (BA), IAB, Deutsche Bundesbank (BBk)

INSOLVENZEN AUCH IM FRUHJAHR 2023 AUF
ERHOHTEM NIVEAU

In den ersten vier Monaten des Jahres 2023 gab es mit ins-
gesamt 5.545 Unternehmensinsolvenzen einen Anstieg in
der amtlichen Insolvenzstatistik um 17,2 % gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum. Im April 2023 lag der Wert mit 1.428
Unternehmensinsolvenzen um 14,4 % hoher als im April
2022.

Das Insolvenzgeschehen nimmt seit der zweiten Jahres-
hilfte 2022 im Trendverlauf kontinuierlich zu, allerdings
ausgehend von einem sehr niedrigen Niveau. Die
Folgen des Krieges in der Ukraine, die zwischen-
zeitlich drastisch gestiegenen Energiepreise und



die weiterhin hohen Inflationsraten stellen fiir viele Unter-
nehmen Belastungen dar, deren Auswirkungen auf das In-
solvenzgeschehen in den nachsten Monaten nur schwer
abzuschéitzen sind.

Als Frihindikator gibt die Zahl der beantragten Regelinsol-
venzen Hinweise auf die kiinftige Entwicklung der Unter-
nehmensinsolvenzen. Diese sind nach vorldufigen Angaben
des Statistischen Bundesamtes im Juni 2023 um 2,2 % gegen-
tber Mai 2023 und im Vergleich zum Vorjahresmonat um
13,9% angestiegen. Laut IWH-Insolvenztrend ist die Zahl
der Insolvenzen von Personen- und Kapitalgesellschaften
auf den hochsten Wert seit 2016 gestiegen. Die Zahl der
Insolvenzen von Personen- und Kapitalgesellschaften lag
im Juni bei 1.050 und damit um 48,1 % hoher als im Juni
2022. Fiir die kommenden Monate wird allerdings ein leich-
ter Riickgang erwartet.
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