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DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE
in Deutschland im September 2023!

— [

Die wirtschaftliche Situation stellt sich aktuell zweigeteilt
dar: Auf der einen Seite hat die binnenwirtschaftliche Dyna-
mik im Zuge wieder leicht steigender Reall6hne und einer
anhaltend positiven Investitionsentwicklung langsam an
Fahrt aufgenommen. Auf der anderen Seite hat sich die Aus-
landsnachfrage im Zuge der noch schwachen weltwirt-
schaftlichen Entwicklung weiter eingetriibt.

In der Industrie kam es erneut zu einem deutlichen Riick-
gang der Produktion in Hohe von 1,8 %, im Baugewerbe
hingegen erhéhte sich der Ausstof8 um 2,6 %. Die beson-
ders energieintensiven Industriezweige verzeichneten nach
der Stabilisierung im Vormonat wieder ein Minus von 0,6 %.
Die Auftragseingdnge waren im Juli gegeniiber dem Vormo-
nat mit -11,7 % deutlich riickldufig, nachdem sie im Juni
krdftig zugelegt hatten (+7,6 %). Der Riickgang ist allerdings
zuvorderst auf Sondereffekte infolge von Grofauftrdgen im
Vormonat zuriickzufiihren. Ohne Grofauftrdge nahmen die
Bestellungen um 0,3 % zu.

Die realen Umsdtze im Einzelhandel ohne Kfz sind im Juli
erneut leicht zuriickgegangen (-1,0 %). Im weniger volati-
len Dreimonatsvergleich ergab sich aber noch ein Plus von

1,7 %. Die Friihindikatoren deuten aktuell noch eine verhal-
tene Entwicklung des privaten Konsums in den kommenden
Monaten an.

Die Verbraucherpreisinflation setzte ihren Abwdrtstrend
im August fort. Die Teuerungsrate lag bei 6,1 % (Juli:
+6,2 %), die Kerninflation verharrte bei 5,5 %. Nahrungs-
mittel verteuerten sich gegeniiber dem Vorjahresmonat
erneut (berproportional (+9,0 %), allerdings lief3 der Preis-
auftrieb weiter nach (Juli: +11,0 %).

Die konjunkturelle Schwdche macht sich zunehmend auch
auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar. Die Arbeitslosigkeit stieg
im August saisonbereinigt (sb) merklich um 18.000 Perso-
nen. Die Friihindikatoren von IAB und ifo deuten mit ihrer
verhaltenen Entwicklung im August weiterhin auf eine ver-
minderte Dynamik am Arbeitsmarkt hin. Insgesamt zeigt
sich der Arbeitsmarkt aber trotz der schwachen konjunktu-
rellen Lage weiter weitgehend stabil.

Aktuelle Friihindikatoren, wie Auftragseingdnge und
Geschdftsklima, aber auch die verhaltene Entwicklung der
Weltkonjunktur, deuten auf ein erneut schwaches drittes
Quartal hin; friihestens zum Jahreswechsel 2023/24 ist mit
einer spiirbaren konjunkturellen Belebung zu rechnen.

GEGENLAUFIGE BINNEN- UND AUSSEN-
WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Nach der rezessiven Entwicklung im Winterhalbjahr
2022/2023 stagnierte das Bruttoinlandsprodukt im Frith-
sommer. Die vom Statistischen Bundesamt veroffentlichten
detaillierten Ergebnisse lassen am aktuellen Rand eine zwei-
geteilte Entwicklung erkennen. Dabei zeigen sich fiir eine
binnenwirtschaftlich getragene Erholung erste Lichtblicke:
So wiesen die Nominallohne im zweiten Quartal infolge
der Mindestlohnerhéhung, hoherer Tariflohnabschliisse
sowie der steuerfreien Inflationsausgleichsprimien den
hochsten Anstieg seit Beginn der Zeitreihe 2008 aus. Im Ver-
gleich zum Vorjahr waren die preisbereinigten Effektivioh-
ne erstmals seit zwei Jahren wieder leicht positiv. Hiervon
haben insbesondere die unteren Einkommensgruppen
profitiert, was zu einer Stabilisierung des privaten Konsums
beigetragen hat. Dieser Trend diirfte sich bei nachlassender
Inflationsdynamik auch im weiteren Jahresverlauf fortset-
zen und zu einer schrittweisen Erholung des privaten Kon-
sums fithren. Als erfreulich ist auch zu werten, dass die
Investitionen in Maschinen, Anlagen und beim Bau auch
im zweiten Quartal expandierten und damit positive
Wachstumsimpulse setzten.

Demgegentiber stellen sich die aufenwirtschaftlichen Per-
spektiven aktuell deutlich ungiinstiger dar: Die globale
Wirtschaft hat zuletzt an Dynamik verloren, was sich im
zweiten Quartal in einem spiirbaren Riickgang der Expor-
te und einem negativen Wachstumsbeitrag seitens des
Auflenhandels manifestiert hat. Vor allem die wirtschaft-
liche Abschwichung des fiir den deutschen Aufienhandel
wichtigen Handelspartners China hat dabei ihre Spuren
hinterlassen. Die jiingsten Riickgénge der Einkaufsmanager-
Indizes, die geringeren Auftragseinginge aus dem Ausland
und die verschlechterten Exporterwartungen lassen fiir die
kommenden Monate keine Trendwende erwarten.

Insgesamt deuten die aktuellen Konjunkturindikatoren
noch keine nachhaltige Belebung in den kommenden Mo-
naten an; die konjunkturelle Entwicklung diirfte damit auch
im dritten Quartal nur sehr schwach bleiben und
voraussichtlich erst um die Jahreswende an Fahrt
gewinnen.

In diesem Bericht werden Daten genutzt, die bis zum 15. September 2023 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnde-

rungsraten gegentiiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preis-, kalender- und saisonbereinigter Daten.
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BRUTTOINLANDSPRODUKT

2020 2021
. Quartale, preis-, kalender- und saisonbereinigt, Verdnderung ggii. Vorperiode in %
Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

WELTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD WEITER
SCHWACH

Die weltweite Industrieproduktion nahm im Berichtsmonat
Juni im Vergleich zum Vormonat leicht zu (+0,4 %), der Welt-
handel ging allerdings wieder zurtick (-0,7 %). Die Friihin-
dikatoren zum Welthandel deuten auf eine uneinheitliche
Entwicklung in den kommenden Monaten hin.

Der RWI/ISL-Containerumschlag-Index ist im Berichts-
monat Juli (saisonbereinigt) von 123,3 auf 121,9 Punkte
wieder etwas gefallen, da sich der Containerumschlag welt-
weit abgeschwicht hat. Der Nordrange-Index ging dabei
relativ gesehen deutlicher zuriick als der Umschlag in den
chinesischen Héfen. Die Schiffbewegungsdaten des Kiel-
Trade-Indikators senden fiir den Welthandel im August
dagegen leicht positive Signale (+0,9 %).

EINKAUFSMANAGERINDEX WELT
S&P GLOBAL

2020 2021 2022 2023
= Composite Output Index, saisonbereinigt, Wachstumsschwelle = 50
Quellen: S&P Global, Macrobond

Der Stimmungsindikator von S&P Global ist im August
auf 50,6 Punkte gefallen und liegt im Bereich der ,wachs-
tumsneutralen“ Schwelle. Wahrend die Stimmung im Ver-
arbeitenden Gewerbe zuletzt wieder leicht auf 49,0 Punk-
te stieg, triibte sie sich bei den Dienstleistern weiter ein.
Demnach bleiben die Aussichten fiir die Weltwirtschaft
schwach.

Laut dem aktuellen Prognosedurchschnitt von Consensus
Economics diirfte sich die wirtschaftliche Aktivitit in Chi-
na mit 5,3 % in diesem Jahr schwécher entwickeln als zuvor
erwartet. Und auch im Euroraum ist zunichst nur mit ei-
nem verhaltenen Wachstum von +0,6 % zu rechnen. Auch
wenn sich die Aussichten in den USA zuletzt etwas aufge-
hellt haben (2023: +1,9 %), bleibt die weltwirtschaftliche
Nachfrage zunichst - auch laut den aktuellen Prognosen
der fiihrenden deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute
- verhalten.

SCHWACHE AUSLANDSNACHFRAGE DAMPFT
EXPORTENTWICKLUNG

Die nominalen Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen
sind im Juli saison- und kalenderbereinigt um 1,8 % ggi.
dem Vormonat zuriickgegangen, nachdem sie im Juni um
1,4% zugenommen hatten. Im weniger schwankungsan-
falligen Dreimonatsvergleich liegen sie damit um 1,2%
niedriger. Wahrend die Warenausfuhren in die EU-Staaten
im Juli zurtckgingen (-1,2 %), expandierten sie in die USA
(+5,6%). Auch nach China wurde trotz wirtschaftlicher Ab-
schwichung wieder mehr exportiert (+1,5 %).

Die nominalen Einfuhren von Waren und Dienst- @
leistungen sind im Juli erneut gegeniiber dem



Vormonat zuriickgegangen (Juli: -0,8 %, Juni: -1,3 %). Auch
im Dreimonatsvergleich (-1,6 %) liegen sie deutlich im Mi-
nus. Weniger Warenlieferungen kamen im Juli aus der EU
(-1,7%) und aus China (-5,8 %). Dagegen stiegen die Ein-
fuhren aus den USA (+5,5%).

Im Zuge des starkeren Riickgangs der Exporte im Vergleich
zu den Importen ist der monatliche Handelsbilanziiber-
schuss von 15,2 Mrd. Euro im Juni auf 13,3 Mrd. Euro im
Juli gesunken.

Bei den Aufienhandelspreisen wirken sich die sinkenden
Energie- und Rohstoffpreise sowie der Riickgang der Liefer-

EIN- UND AUSFUHREN (WAREN & DIENSTLEISTUNGEN)

in Milliarden Euro, kalender- und saisonbereinigt

2020 2021 2022 2023

Ausfubhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Ausfuhr, Monate

= Einfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
= == Einfuhr, Monate

Quelle: Zahlungsbilanzstatistik Deutsche Bundesbank (BBk)

AUSSENHANDEL*

1.Q  2Q | Mai  Juni  Juli

WARENHANDEL UND DIENSTLEISTUNGEN (Zahlungsbilanzstatistik)
Verdnderung ggii. Vorperiode in % (saisonbereinigt)

AUSFUHR -1,3 -0,4 -1,2 1,4 -1,8
EINFUHR -4,0 -0,8 0,3 -1,3 -0,8
AUSSENHANDEL MIT WAREN NACH LANDERN (Auflenhandelsstatistik)
Verdnderung gg. Vorjahr in % (Ursprungswerte)

AUSFUHR 7,8 -1,0 -3,4 1,7 -0,9
Eurozone 8,2 -2,3 -6,5 1,4 -4,5
EU Nicht-Eurozone 4,1 -0,9 -1,6 -0,8 -4,2
Drittlénder 8,9 0,1 -1,3 2,9 3,3

EINFUHR 1,9 -10,0 -10,2 -9,3 -10,3
Eurozone 1,0 -6,8 -6,0 -6,4 -8,1
EU Nicht-Eurozone 14,7 6,2 4,3 7,1 1,1
Drittlénder -1,3 -17,1 -17,4 -16,4 -15,2

* Angaben in jeweiligen Preisen
Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
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kettenprobleme weiter positiv aus. Die Terms of Trade ver-
besserten sich im Juli mit +0,1 % ggli. dem Vormonat nur
leicht, denn die Einfuhrpreise gingen mit -0,5 % nur mar-
ginal stirker zuriick als die Ausfuhrpreise (-0,3 %). In realer
Betrachtung diirfte der Riickgang der Exporte und Impor-
te damit schwacher ausgefallen sein.

Die Frithindikatoren deuten auf eine zunichst weiter
schwache Exportentwicklung hin. Die ifo Exporterwartun-
gen liegen seit Juni deutlich im Minus und haben sich im
August weiter eingetriibt (von -5,9 % auf -6,3 Punkte). Fir
die (realen) deutschen Exporte deutet der Kiel-Trade-In-
dikator dagegen im Zuge leicht positiver Stimmungswerte
aus den USA ein Plus an.

WIRTSCHAFTLICHE SCHWACHEPHASE SETZT SICH
IM HERBST FORT

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist im Juli
gegenliber dem Vormonat erneut gesunken (-0,8 %). Dies
ist der dritte Riickgang in Folge. In der Industrie kam es zu
einem Minus von 1,8 %, im Baugewerbe hingegen erhchte
sich der Ausstofd um 2,6 %. Im Bereich Energie kam es im
Juli zu einem merklichen Zuwachs (+2,2 %), nachdem hier
seit Jahresbeginn teilweise kréaftige Abnahmen verzeichnet
worden waren.

Im gewichtigen Bereich Kfz und Kfz-Teile ging die Herstel-
lung mit -9,4 % deutlich zurtck, und auch im bedeutsamen
Maschinenbau nahm die Herstellung im Juli ab (-1,6 %). Die
Produktion von pharmazeutischen Erzeugnissen (-1,1 %)
sowie Datenverarbeitungsgeriten, elektrischen und opti-
schen Erzeugnissen (-4,4 %) war ebenfalls riicklaufig.

Die besonders energieintensiven Industriezweige verzeichne-
ten nach der Stabilisierung im Vormonat ein Minus von 0,6 %.
Insbesondere die Herstellung chemischer Erzeugnisse war
riicklaufig (-1,1 %), wihrend der Bereich Metallerzeugung und
-bearbeitung einen Zuwachs von 2,0 % verzeichnen konnte.

Die Auftragseingdnge im Verarbeitenden Gewerbe sind im
Juli gegentiiber dem Vormonat mit -11,7 % deutlich zurtick-
gegangen, nachdem sie im Juni noch kréftig zugelegt hatten
(+7,6 %). Sowohl aus dem Ausland (-12,9 %) als auch aus dem
Inland (-9,7 %) gingen deutlich weniger Bestellungen ein.
Der kréftige Riickgang im Juli ist allerdings in erster Linie
auf Sondereffekte infolge von Groflauftragen im Vormonat
zuriickzufiihren. Ohne Groflauftrige nahmen die Bestel-
lungen um 0,3 % zu.

Insbesondere die Bereiche Daten-, elektrische und optische
Gerdte (-23,6 %), elektrische Ausriistungen
(-16,7 %) sowie im gewichtigen Maschinenbau
(-8,7 %) lagen sie deutlich im Minus. Dagegen ver-



zeichneten der bedeutsame Bereich Kfz und Kfz-Teile
(+2,7 %) sowie die Bereiche Chemie (+0,5 %) und Metallerzeu-
gung (+1,0 %) leichte Orderzuwéchse.

Die Industriekonjunktur hat sich somit auch zum Beginn
des dritten Quartals noch nicht von ihrer Schwéche erholt.
Insgesamt schwankt die Nachfrage in der Industrie im Vor-
monatsvergleich weiterhin stark aufgrund von Groflauf-
tragen. Im aussagekriftigeren Zweimonatsvergleich ent-
wickelten sich die Bestellungen im Verarbeitenden
Gewerbe im Juli mit +4,4 % positiv. Eine nachhaltige Bele-

PRODUKTION IM PRODUZIERENDEN
GEWERBE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

Volumenindex (2015 = 100, saisonbereinigt)

y 21 TR
2020 2021 2022 2023
= Produzierendes Gewerbe insgesamt
Industrie
Baugewerbe

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

INDUSTRIE

Verdnderung ggii. Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q. 2Q | Mai Juni  Juli

PRODUKTION

Insgesamt 1,1 -0,5 0,3 -1,0 -1,8
Vorleistungsgliter 1,4 -1,7 -0,7 0,3 -0,7
Investitionsgliter 1,8 -0,2 2,2 -3,3 -2,9
Konsumgiiter -1,5 1,3 -2,1 2,2 -1,0

UMSATZE

Insgesamt -0,8 0,6 3,4 -1,4 -1,0
Inland -0,2 -1,4 1,2 -2,4 0,2
Ausland -1,2 2,4 5,5 -0,5 =1Lg)

AUFTRAGSEINGANGE

Insgesamt 0,0 0,5 6,2 7,6 -11,7
Inland -2,5 2,0 5,3 1,5 -9,7
Ausland 1,7 -0,6 6,8 11,9 -12,9
Vorleistungsgiiter -4,6 -2,1 -1,0 2,3 -4,5
Investitionsgiiter 3,6 1,7 11,7 10,5 -15,9
Konsumgiiter -4,9 2,2 -0,4 8,0 -8,2

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

SCHLAGLICHTER 10/23_KONJUNKTUR 30

bung der Industriekonjunktur lédsst sich daraus angesichts
des eingetriibten Geschiftsklimas und der schwachen Welt-
konjunktur aber noch nicht ableiten: Angesichts der stark
eingetriibten Geschifts- und Exporterwartungen der Unter-
nehmen sowie der insgesamt schwachen Entwicklung der
Auftragseinginge ist eine spiirbare Erholung der Industrie-
produktion noch nicht absehbar.

EINZELHANDELSUMSATZ GEHT ERNEUT ZURUCK,
DIE VERBRAUCHERSTIMMUNG BLEIBT GEDAMPFT

Die preisbereinigten Umsétze im Einzelhandel ohne Kfz
sind im Juli gegeniiber dem Vormonat um 1,0 % gefallen,
nachdem sie bereits im Juni um 0,2 % leicht zuriickgegangen
waren. Im Dreimonatsvergleich ergab sich ein Anstieg um
1,7 %.Im Vergleich zum Vorjahresmonat meldete der Einzel-
handel ein reales Umsatzminus von 2,3 %, was vor allem die
hohen Preissteigerungen widerspiegelt.

Der Handel mit Lebensmitteln verzeichnete im Juli im Ver-
gleich zum Vormonat eine Erh6hung des realen Umsatzes
um 1,9 %, gegenliber dem Vorjahresmonat einen Riickgang
von 1,8 %. Vor allem aufgrund der starken Verteuerung von
Lebensmitteln verzeichnet diese Sparte des Einzelhandels
seit 25 Monaten in Folge im Vorjahresvergleich riicklaufige
Umsétze. Nach wie vor sind die Nahrungsmittel ein starker
Treiber der Verbraucherpreise, auch wenn sich der Preis-
auftrieb bei Nahrungsmitteln gegeniiber dem Vorjahres-
monat bis zuletzt weiter abgeschwiacht hat (August: +9,0 %,
Juli: +11,0 %, Juni: +13,7 %). Der Umsatz im Internet- und
Versandhandel erhéhte sich im Juli um 6,1% (gegentiiber
Vorjahresmonat -3,1 %). Die Neuzulassungen von Pkw durch
Privatpersonen sind im August deutlich um 17,1 % gestie-
gen. Dies war der zweite Anstieg in Folge (Juli: +2,6 %). Bei
den PKW-Neuzulassungen insgesamt war der Anstieg mit

EINZELHANDELSUMSATZ OHNE HANDEL MIT KFZ

Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt

100
2020 2021 2022 2023

= gleitender 3-Monats-Durchschnitt Monate

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)




+25,3 % sogar noch stirker. Ein Grund dafiir konnte u.a. ein
Sondereffekt im Zusammenhang mit dem Auslaufen der
E-Auto-Forderung fiir gewerbliche Zulassungen Ende Au-
gust sein.

Die Frithindikatoren fir die Stimmung unter den Verbrau-
cherinnen und Verbrauchern senden zuriickhaltende Sig-
nale. Laut Prognose der GfK triibt sich die Stimmung unter
den privaten Konsumentinnen und Konsumenten im Sep-
tember wieder etwas ein, nachdem sie sich im August etwas
erholt hatte. Sie stagniert damit bei leichten monatlichen
Schwankungen auf einem niedrigen Niveau, vor allem auf-
grund von eingetriibten Einkommenserwartungen und
Kaufzuriickhaltung. Das ifo Geschéftsklima im Einzelhan-
del hat sich im August zum vierten Mal verschlechtert und
liegt unverandert tief im negativen Bereich, auch wenn sich
die Geschiftserwartungen im August auf einem niedrigen
Niveau etwas verbessert haben. Insgesamt sprechen die
Frithindikatoren am aktuellen Rand fiir eine zunéchst ge-
dampfte Entwicklung der privaten Konsumausgaben.

INFLATION WEITER RUCKLAUFIG -
ENERGIEPREISE ZIEHEN WIEDER AN

Die Inflationsrate (Anstieg des Verbraucherpreisniveaus
binnen Jahresfrist) lag im August bei 6,1 %. Damit setzte sie
ihren Abwirtstrend fort (Juli: +6,2 %). Die Kernrate (ohne
Energie und Nahrung) blieb unverandert bei 5,5 %. Nah-
rungsmittel verteuerten sich erneut tiberproportional
(+9,0 %), allerdings lieR der Preisauftrieb hier ebenfalls wei-
ter nach (Juli: +11,0%). Die Energiepreise legten mit +8,3 %

VERBRAUCHERPREISINDEX

ggdi.

. -
Veranderung in % Vorjahresmonat

ggi. Vormonat

Juli Aug. Juli Aug.

Insgesamt 0,3 0,3 6,2 6,1

Insgesamt ohne Energie

und Nahrungsmittel 0,4 0,3 5,5 5,5

(Kerninflation)
Nahrungsmittel -0,3 -0,3 11,0 9,0
Wohnung, Betriebskosten 0,1 0,3 5,0 4,6
Gesundheitspflege 0,3 0,1 3,1 3,1
Verkehr 1,1 0,8 5,3 7,5
Nachrichteniibermittlung 0,1 0,0 0,5 1,1
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 1,7 0,3 6,0 6,1
Bildungswesen 0,1 -1,0 3,9 3,7
Gostscattandionstt 06 o1 | 76 7
Energie -0,1 2,1 57 8,3
Kraftstoffe 0,5 4,0 -4,9 3,7
Dienstleistungen 0,9 0,1 52 51

Insgesamt (saisonbereinigt) 0,2 0,5 - -

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
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wieder stéarker zu als der Gesamtindex und als in den drei
Vormonaten (Juli: +5,7 %). Verantwortlich hierfiir war auch
ein Basiseffekt infolge des Wegfalls der EEG-Umlage zum
1.Juli 2022.

Der Preisdruck von Seiten der Energietrager hat zuletzt
wieder zugenommen. An den Spotmarkten steigen die Prei-
se flir Erdgas seit Mitte Juli wieder an. Aktuell liegt der TTF
Base Load mit 35 Euro/MWh aber noch 84 % unter dem
Niveau des September 2022 und 7 % unter dem des August
2023. Die Markterwartungen deuten allerdings darauf hin,
dass die Erdgaspreise bis zum Jahreswechsel wieder auf etwa
50 Euro/MWh steigen konnten.

Die Entwicklung auf den vorgelagerten Wirtschaftsstufen
signalisiert eine nachlassende Preisdynamik. Die Erzeuger-
preise sind im Juli 2023 deutlich um 6,0 % gegentiber Juli
2022 gesunken (Juni: +0,1 %). Gegentiber dem Vormonat
nahmen die Erzeugerpreise ab (-1,1%). Die Einfuhrpreise
gingen im Juli mit -13,2 % gegeniiber dem Vorjahresmonat
kriftig zurtick (-0,6 % gegentiiber Vormonat). Auch die Ver-
kaufspreise im Grofthandel gaben im August im Vorjahres-
vergleich nach (-2,7 %). Im Vormonatsvergleich stiegen sie
leicht an (+0,2 %). Bei den Einfuhr- und Erzeugerpreisen
kam es damit im Vergleich zum Vorjahresmonat zu einem
Riickgang, wie er schon lange nicht mehr zu beobachten
gewesen war (Erzeugerpreise: Okt. 2009; Importpreise: Jan.
1987). Fir die ndchsten Monate ist - auch mit Blick auf die
Preiserwartungen der Unternehmen - von einer weiter
hohen, aber langsam abflauenden Preisdynamik auszu-
gehen. Der Preisdruck vergangener Kostensteigerungen
und Lieferkettenstérungen ist weitgehend tiberwélzt wor-
den. Die Energiepreise liegen auf moderatem Niveau. Die
geldpolitische Straffung wirkt dimpfend auf die Nachfra-
geseite. Wahrend im Vorjahresvergleich erh6hende Sonder-
effekte (9-Euro-Ticket, ,Tankrabatt“) im September ent-
fallen, ergeben sich steigernde Basiseffekte im Zeitraum
Oktober 2023 bis Mirz 2024 infolge der befristeten Absen-
kung des Mehrwertsteuersatzes auf Gas und Fernwérme.
Vor diesem Hintergrund liegt das aktuelle Prognosespek-
trum der Wirtschaftsforschungsinstitute fiir die Inflations-
rate im Jahr 2023 bei 6,0 bis 6,1 % und im Jahr 2024 bei 2,1
bis 3,0 %.

KONJUNKTURSCHWACHE SCHLAGT SICH
ZUNEHMEND AUF DEM ARBEITSMARKT NIEDER

Die konjunkturelle Schwiche macht sich zunehmend auch
auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar. Die registrierte Arbeits-
losigkeit stieg im August saisonbereinigt (sb) deutlich um
18.000 Personen. Griinde fiir diesen starken Anstieg liegen
neben dem Ende der Ausbildungszeit, nach der

sich Schulabgéngerinnen und -abgédnger sowie @

Ausbildungsabsolventinnen und -absolventen
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ARBEITSMARKT
ARBEITSLOSE (SGB II und III)

1.Q. 2.Q. Juni Juli Aug.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,610 2,561 2,555 2,617 2,696
ggii. Vorjahr in 1.000 193 251 192 147 148
ggt. Vorperiode in 1.000* 7 59 31 1 18
Arbeitslosenquote 57 56 55 57 58
ERWERBSTATIGE (Inland)

1.Q 2.Q. Mai Juni Juli
in Mio. (Ursprungszahlen) 45,6 45,9 45,9 45,9 45,9
ggii. Vorjahr in 1.000 420 340 339 313 339
ggli. Vorperiode in 1.000* 111 66 19 1 15
SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG BESCHAFTIGTE

1.Q. 2.Q. Apr. Mai Juni
in Mio. (Ursprungszahlen) 34,6 34,7 34,7 34,7 34,7
ggii. Vorjahr in 1.000 351 265 298 263 234
ggt. Vorperiode in 1.000* 93 36 8 15 0
* kalender- und saisonbereinigte Angaben
Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit (BA), Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
héufig zunichst arbelt.slos meldel?., au.ch darm: dass nach ARBEITSLOSIGKEIT UND
Abschluss der Integrationskurse fir viele Gefliichtete zu- UNTERBESCHAFTIGUNG (in 1.000)
nachst die Arbeitslosigkeit folgt. Die Erwerbstatigkeit nahm
lm ]uli gegenuber dem Vormonat um 15.000 Personen Zu, 3750 .................................................................
nachdem Sie lm Juni in etWa Stabl]. geblleben Wal’ Auch die 3500 ...............................................................

sozialversicherungspflichtige Beschéftigung blieb im Juni
in etwa unverindert (sb +0 Personen). Die Kurzarbeit er-
hohte sich im Juni zwar leicht; die Anzeigen fir August ver-
ringerten sich aber deutlich. Die Frithindikatoren von IAB
und ifo deuten mit ihrer verhaltenen Entwicklung im Au-
gust weiterhin auf eine verminderte Dynamik am Arbeits-
markt hin: Wiahrend die Unternehmen weniger Neuein-
stellungen planen, sank die Zahl der gemeldeten Stellen
und die Beschiftigungskomponente des IAB-Barometers
rutschte unterhalb ihr langfristiges Mittel. Insgesamt zeigt
sich der Arbeitsmarkt aber trotz der schwachen konjunk-
turellen Lage weiter weitgehend stabil, weil die Unterneh-
men an ihren Fachkriften festhalten.

Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), saisonbereinigt
Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), Ursprung

= Arbeitslose, saisonbereinigt
= == Arbeitslose, Ursprung

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit (BA), IAB, Deutsche Bundesbank (BBk)




