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DIE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG
IM 1. QUARTAL 2021

68

SCHLAGLICHTER JULI 2021

NACH DER LEICHTEN ERHOLUNG IM VIERTEN
QUARTAL 2020 WAR DIE WIRTSCHAFTLICHE
AKTIVITAT IN DEUTSCHLAND IM ERSTEN QUAR-
TAL 2021 VON STEIGENDEN INFEKTIONS-
ZAHLEN UND DEN DAMIT EINHERGEHENDEN
MASSNAHMEN UND EINSCHRANKUNGEN
GEPRAGT, WAS VOR ALLEM DEN PRIVATEN
KONSUM STARK BELASTETE. Dementsprechend kam
es zu einem deutlichen Riickgang des BIP. Die wirt-
schaftliche Aktivitdt sank kalender- und saisonberei-
nigt um 1,8 % gegeniiber dem Vorquartal. Nach dem
Einbruch im zweiten Quartal 2020 von 9,7 % hatte
sich das Bruttoinlandsprodukt im zweiten Halbjahr
zundchst sehr krdftig, dann etwas langsamer erholt
(+8,7 % bzw. +0,5 %). Fiir das Gesamtjahr 2020 ergab
sich ein Riickgang der deutschen Wirtschaftsleistung
um insgesamt 4,8 %.

DIE ABNAHME DER BRUTTOWERTSCHOPFUNG
ZEIGTE IN DEN EINZELNEN WIRTSCHAFTSBE-
REICHEN EIN DIFFERENZIERTES BILD: Zwar
legte die Bruttowertschopfung im Verarbeitenden Ge-
werbe leicht zu, allerdings kam es in den Dienstleis-
tungen und witterungsbedingt auch im Baugewerbe
zu krdftigen Rickgdngen. Auf der Verwendungsseite
gab es bedingt durch SchlieBungsmafinahmen eine
deutliche Verminderung des privaten Konsums. Stabi-
lisierend wirkten dagegen der Staatskonsum und
die Bauinvestitionen.

INSGESAMT STEHT DAS JAHRESANFANGS-
QUARTAL 2021 ERNEUT IM ZEICHEN DER
CORONA-PANDEMIE UND DER MASSNAHMEN
ZU IHRER EINDAMMUNG. Das Verarbeitende
Gewerbe zeigt sich bislang robust. Die MafSinahmen
zur Pandemiebekdmpfung treffen in erster Linie die
Dienstleistungsbereiche, die in der Folge entsprechend
deutliche Riickgdnge verzeichneten. Das Baugewerbe
war geprdgt durch Sondereffekte infolge des kalten
Jahresanfangs. Am aktuellen Rand haben sich zuletzt
allerdings die Stimmungsindikatoren (ber alle Wirt-
schaftsbereiche hinweg wieder deutlich erholt.

VOR DEM HINTERGRUND DIESER ENTWICK-
LUNGEN IST DIE EINSCHATZUNG DER BUN-
DESREGIERUNG FUR DAS LAUFENDE JAHR
2021 IM RAHMEN DER FRUHJAHRSPROJEKTION
VOM 27. APRIL VON 3,5% WEITERHIN REA-
LISTISCH. Darin wurden die fortbestehenden Ein-
schrdnkungen im ersten und Teilen des zweiten
Quartals bereits beriicksichtigt und auch eine
geddmpfte wirtschaftliche Entwicklung unterstellt.

as Statistische Bundesamt hat am 25. Mai

2021 detaillierte Zahlen zum Bruttoin-

landsprodukt (BIP) im ersten Quartal 2021
veroffentlicht. Demnach sank das preis-, kalender-
und saisonbereinigte BIP im vierten Quartal mit
einer Veranderungsrate von -1,8 % gegeniiber dem
Vorquartal. Fiir die deutsche Wirtschaft bedeutete
dies eine Unterbrechung der Erholung, nachdem
sich die deutsche Wirtschaft im zweiten Halbjahr
2020 zuriickgekampft hatte. Mit der aktuellen Ver-
offentlichung wurde die erste Einschétzung des
BIP-Wachstums im Rahmen der Schnellmeldung
des Statistischen Bundesamts vom 30. April 2021
minimal abwértskorrigiert.

BRUTTOWERTSCHOPFUNG STEIGT

IM VERARBEITENDEN GEWERBE LEICHT,
DIENSTLEISTER LEIDEN UNTER
PANDEMIE-MASSNAHMEN

Insgesamt ist die Bruttowertschépfung im ersten
Quartal 2021 gegentiiber dem Schlussquartal 2020
um 0,8 % zurlickgegangen. Die Diskrepanz zum
Riickgang des Bruttoinlandsprodukts wird auf der
Entstehungsseite tiber den Saldo aus Giitersteuern
und -subventionen erklart. Dieser ist im Quartals-
vergleich um 10,4 % gesunken. Im Einzelnen stieg
die Wirtschaftsleistung im Verarbeitenden Gewerbe
zwar leicht um 0,4 % gegeniiber dem Vorquartal. Die
Dienstleistungsbereiche verzeichneten aber infolge
der verhidngten Pandemie-Einddimmungsmaf3-
nahmen einen Riickgang um insgesamt 0,7 %. Inner-
halb des Dienstleistungssektors waren insbesonde-
re die Bereiche Handel (-4,9 %) und das Gastgewerbe
(-2,5 %) betroffen. In der Landwirtschaft kam es zu
einem Wertschopfungsriickgang um 3,8 %.

Die Bruttowertschopfung im Baugewerbe ging
im ersten Quartal witterungsbedingt um deutliche
4,9% zurlick und war damit maf}geblich verant-
wortlich fiir den Riickgang im gesamten Produzie-
renden Gewerbe um -1,0%. ——>
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ECKWERTE DER GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG IN DEUTSCHLAND

SAISON- UND KALENDERBEREINIGTE ENTWICKLUNG ¥

1.Q. 20 2.Q. 20 3.Q.20 4.Q.20 1.Q. 21
Verénderung ggu. Vorquartal in % (VERLAUF)
BRUTTOINLANDSPRODUKT (REAL) -2,0 -9,7 8,7 0,5 -1,8
VERWENDUNG DES BIP PREISBEREINIGT (REAL), KETTENINDIZES (2015=100)
Private Konsumausgaben ? -2,2 -11,5 11,2 -2,3 -5,4
Konsumausgaben des Staates 1,1 1,3 1,0 0,1 0,2
Bruttoanlageinvestitionen -0,4 -6,7 3,7 2,5 0,3
Ausriistungen -6,8 -15,1 15,9 1,9 -0,2
Bauten 4,3 -4,3 -1,3 3,7 1,1
Sonstige Anlagen -2,5 0,2 0,9 0,1 -1,6
Vorratsverdnderung * ¥ 0,1 -0,1 =ILS 0,5
Inldndische Verwendung -1,0 -7,6 51 -0,2 -1,3
Exporte -3,3 -20,4 17,9 4,4 1,8
Importe -1,1 -16,9 9,2 3,3 3,8
Aufenbeitrag ¥ -1,1 -2,4 3,8 0,7
PREISENTWICKLUNG (2015 = 100)
Private Konsumausgaben 2) 0,4 0,4 -1,3 0,7 2,2
Bruttoinlandsprodukt 0,5 0,5 -1,0 0,7 2,1
Verdnderung ggi. Vorquartal
ERWERBSTATIGE (INLAND) IN TSD. 6 -649 -61 41 -48

1) Kalender- und Saisonbereinigung des Statistischen Bundesamtes, Stand: 25. Mai 2021;

2) EinschlieRlich Private Organisationen ohne Erwerbszweck;

3) EinschlieRlich Nettozugang an Wertsachen;

4) Absolute Veranderung der Vorrate und des AuBenbeitrags in % des BIP des Vorjahres (= Beitrag zur Zuwachsrate des BIP).

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBK)

WACHSTUM DES BRUTTOINLANDSPRODUKTS

(Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten, preis-, kalender- und saisonbereinigt)

Vorratsverdnderungen
. Inldndische Verwendung (ohne Vorratsverdnderungen)
. Aufenbeitrag
— Reales BIP gegen Vorquartal in %
Quelle: Statistisches Bundesamt (StBA)
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AUSSENHANDEL UND BAUINVESTITIONEN
WACHSEN - KONSUM GEHT WEITER ZURUCK

Im ersten Quartal 2021 kam es zu einer differen-
zierten wirtschaftlichen Entwicklung: Die privaten
Konsumausgaben gingen infolge der Mafinahmen
zur Pandemiebekdmpfung um -5,4 % gegeniiber
dem Vorquartal zurtck. Gleichzeitig kam es durch
die anziehende Weltkonjunktur zu einem Wachs-
tum des Auflenhandels. Die Exporte legten um 1,8 %
zu, wihrend die Importe um noch kriftigere 3,8 %
expandierten. Die Bruttoanlageinvestitionen nah-
men nur um insgesamt 0,3 % zu. Zuriickzufihren
war dies auf den Anstieg der Bauinvestitionen, die
um 1,1 % zulegten. Hierbei ist zu beachten, dass
die Bauinvestitionen verwendungsseitig u.a. auch
Architektur- und Planungsleistungen enthalten,
die auf der Entstehungsseite im Dienstleistungs-
sektor verortet sind. Die Investitionen in Ausriis-
tungen und sonstige Anlagen gingen um 0,2 % und
1,6 % zurtiick.

ARBEITSMARKT ROBUST TROTZ PANDEMIE

Im Durchschnitt waren im ersten Quartal rund
44,4 Millionen Menschen beschiftigt. Die saison-
bereinigte Erwerbstitigkeit sank gegentiiber dem
Vorquartal um rund 44.000 Personen. Damit wirk-
ten sich die Mafinahmen auch auf dem Arbeits-
markt aus. Insgesamt wurde die Beschiftigung
auch im ersten Vierteljahr durch den Einsatz von
Kurzarbeit gestiitzt. So erhéhten sich die Kurz-
arbeitszahlen im ersten Quartal erneut (auf rund
3,3 Mio. Personen im Februar), erreichten aber nicht
die hohen Werte aus dem Friithjahr 2020. Das Ar-
beitsvolumen, welches die Kurzarbeit berticksich-
tigt, fiel um rund 4 % niedriger aus als im 1. Quartal
des Vorjahres. Die gesamtwirtschaftliche Arbeits-
produktivitit - gemessen als preisbereinigtes BIP
je Erwerbstatigenstunde —ist dagegen um rund
2,3 % gestiegen, da die Arbeitsstunden stirker zu-
riickgingen als das BIP.
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Die verfiigbaren Einkommen der privaten Haus-
halte legten im Vergleich zum Vorjahresquartal um
1,1% zu. Die Arbeitnehmerentgelte gingen dagegen
um 0,4 % zuriick. Stiitzend auf die Einkommens-
situation der privaten Haushalte wirkten die mo-
netédren Sozialleistungen, in diesem Bereich sind vor
allem die Leistungen im Rahmen des Kurzarbeiter-
gelds hervorzuheben. Angesichts der erneuten Ein-
schrankung der Konsummoglichkeiten stieg auch
die saisonal bereinigte Sparquote der privaten Haus-
halte im ersten Quartal deutlich auf 23,2 %. Sie war
bereits wihrend der ersten Welle der Pandemie im
Frithjahr 2020 sprunghaft auf 20,3 % gestiegen, aber
im zweiten Halbjahr wieder gefallen (17,7 % im
vierten Quartal). Im Jahr 2019 betrug die Sparquo-
te durchschnittlich 10,9 %. Die privaten Haushalte
haben somit im ersten Vierteljahr zugunsten des
Sparens ihren Konsum auch mangels an Konsum-
moglichkeiten eingeschrinkt, diese Mittel stehen
im weiteren Verlauf des Jahres fiir eine Erholung
des privaten Konsums zur Verfigung. —





