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KONJUNKTUR

BIP NOWCAST FUR
DAS 3. QUARTAL 2021

DER NOWCAST FUR DIE SAISON- UND
KALENDERBEREINIGTE VERANDERUNGSRATE
DES BIP BETRAGT +0,9 % FUR DAS DRITTE
QUARTAL 2021 (STAND 10. AUGUST)™

as Prognosemodell ermittelt als Nowcast

fiir das dritte Quartal 2021 einen saison-

und kalenderbereinigten Anstieg des BIP
um preisbereinigt 0,9 % gegeniiber dem Vorquar-
tal. Der Nowcast ist eine tdglich aktualisierte, rein
technische Prognose, bei der es sich weder um die
Schitzung des BMWi noch um die offizielle Pro-
jektion der Bundesregierung handelt. Die amtli-
chen Ergebnisse fiir das dritte Quartal 2021 wer-
den vom Statistischen Bundesamt Ende Oktober
2021 veroffentlicht.

Die Entwicklung des Nowcast im Zeitverlauf
wird durch die Abbildung veranschaulicht. Nach
erstmaliger Ermittlung als Forecast Anfang April
2021 lag der Wert fiir das dritte Quartal bei 1,9 %.
Im Laufe des April fithrten vor allem enttauschen-
de Nachrichten zur Konjunktur des Euroraums,
gedriickte Stimmungsindikatoren und die Ver-
offentlichung der amtlichen Ergebnisse zur nega-
tiven Wachstumsrate des ersten Quartals zu einer
Dampfung der Prognose. Der Schitzwert lag bis
Anfang Juni im Bereich von 1,0 bis 1,2 %. Danach
sorgten widerspriichliche Nachrichten zur Kon-
junktur im Euroraum fiir ein Auf und Ab des Pro-
gnosewerts, der im Juni und Juli zwischen 1,0 und
2,5% schwankte. Am aktuellen Rand fiihrten ent-
tduschende Zahlen zu Pkw-Neuzulassungen, In-
dustrieumsatzen und der Produktion im Produ-
zierenden Gewerbe dazu, dass der Prognosewert
von 1,7 % bis auf 0,9 % sank.

Nach wie vor ist die Prognoseunsicherheit
hoch. Aufgrund der Ausnahmesituation, in der sich

die deutsche Konjunktur befindet, ist der Zusam-
menhang zwischen Indikatoren und der zukinf-
tigen wirtschaftlichen Entwicklung nur schwer in
empirischen Modellen abzubilden. So scheint der
aktuelle Prognosewert fiir das dritte Quartal aus
fachlicher Sicht zu niedrig, da das Modell den
positiven BIP-Effekt der erfolgten Offnung vieler
Dienstleistungsbereiche mangels zeitnah zur Ver-
fligung stehender Indikatoren nicht hinreichend
berticksichtigen diirfte. Deshalb ist es unabding-
bar, rein modellgestiitzte Prognosen mit Exper-
teneinschitzungen zu kombinieren.

In einigen besonders von den Mafinahmen
zur Bekdmpfung der Pandemie betroffenen Bran-
chen kam es bereits im zweiten Quartal zu starken
Aufholeffekten. Dies durfte sich im dritten Quar-
tal noch verstirken. Wie die weitere Entwicklung
tatsichlich ausféllt, wird sich in den kommenden
Monaten zeigen, wenn die amtlichen Daten fiir
das dritte Quartal 2021 ver6ffentlicht werden. Der
weitere Konjunkturverlauf hiangt stark vom wei-
teren Infektionsgeschehen und den in der Folge
ergriffenen Mafnahmen ab. Diese Sachverhalte
konnen weder vom 6konometrischen Modell des
Nowcast noch von Konjunkturexperten vorher-
gesehen werden.

Die Bundesregierung wird im Oktober ihre
Herbstprojektion 2021 vorlegen. —

DAS MODELL

Das Modell zur Prognose des deutschen Bruttoinlandsprodukts
wird von Now-Casting Economics Ltd. betrieben. Der hier ver-
offentlichte Nowcast ist eine rein technische, modellbasierte

Prognose. Die Schidtzungen sind mit einer hohen statistischen
Unsicherheit behaftet, die mit Modellprognosen immer einher-

geht. Es handelt sich bei dem Nowcast weder um die Prognose
des BMWi noch um die offizielle Projektion der Bundesregierung.

1 Fiir ndhere Erlduterungen zur Methode, den verwendeten Daten und der Interpretation des Modells siehe Senftleben und Strohsal (2019):
»~Nowcasting: Ein Echtzeit-Indikator fiir die Konjunkturanalyse®; Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Juli 2019, Seite 12-15, und Andreini,
Hasenzagl, Reichlin, Senftleben und Strohsal (2020) ,Nowcasting German GDP*, CEPR DP14323.
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