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Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Die Bundestagswahl liegt mittlerweile drei Monate zurtick.
Mit der konstituierenden Sitzung des neu gewahlten Bundes-
tages endete die Amtszeit der bisherigen Regierung. Das
Kabinett bleibt jedoch bis zur Bildung einer neuen Regie-
rung geschiftsfiihrend im Amt.

Es ist wichtig, dass Deutschland handlungsfahig bleibt. Denn
die wirtschaftspolitischen Herausforderungen unserer Zeit
nehmen keine Riicksicht auf politische Zeitplane. Ange-
sichts der fortschreitenden Globalisierung sind wir bei-
spielsweise zunehmend gefordert, uns fiir eine faire und
gerechte Verteilung der Vorteile des freien Handels einzu-
setzen. Auch die Digitalisierung verdndert unsere Gesell-
schaft und unsere Wirtschaft immer stirker. Das verun-
sichert einige Menschen. Die Politik ist gefordert, den
institutionellen Rahmen fortzuentwickeln - die Vorteile
der neuen Technologien sollen allen zugutekommen.

Bedarf zum Handeln besteht etwa am Stahlmarkt. Er ist
derzeit durch ungesunde Uberkapazititen geprigt. Deswe-
gen haben wir am 30. November 2017 zum ersten Minister-
treffen des,, G20 Global Forum on Steel Excess Capacity“
nach Berlin geladen. Ich freue mich, dass es uns gelungen
ist, mit allen teilnehmenden Staaten einen gemeinsamen
Bericht zu verabschieden. Er enthilt konkrete Handlungs-
empfehlungen und Zusagen zum Abbau der weltweiten
Uberkapazititen. Marktverzerrende Subventionen sollen
kiinftig unterlassen werden. Das Global Forum ist damit
ein gutes Beispiel dafiir, wie multilaterale Zusammenarbeit
fiir eine geordnete Globalisierung sorgen kann.



Im Rahmen der deutschen G20-Prasidentschaft haben wir
einen weltweiten Digitaldialog in Gang gesetzt. Bereits im
April 2017 hat das Bundeswirtschaftsministerium das erste
Treffen der Digitalminister in der Geschichte der G20 orga-
nisiert. Im Ergebnis ist die Roadmap ,Policies for a Digital
Future” entstanden. Deutschland hat sich unter anderem
verpflichtet, bis zum Jahr 2025 ein leistungsfihiges, im
Wesentlichen glasfaserbasiertes Gigabit-Netz auszubauen.
So sorgen wir dafiir, dass die Vorteile der Digitalisierung

in ganz Deutschland ankommen.

Sie sehen: Es gibt weiterhin viel zu tun! Auch in anderen
Bereichen ist kein Stillstand zu befiirchten. In der vorliegen-
den Ausgabe berichten wir unter anderem tiber die wich-
tige Reform der CO,-Regulierung von Kraftfahrzeugen und
die Zukunft des CO,-Emissionshandels. Auflerdem befassen
wir uns mit den Chancen der Sharing Economy und dem
Thema ,Instant Payment*, also der elektronischen Abwick-
lung von Zahlungen in Echtzeit.

Wie immer wiinsche ich Thnen viel Freude bei der Lektiire
dieser Ausgabe. Ende Januar wird die Bundesregierung
ihren Jahreswirtschaftsbericht vorlegen. Das zeigt: Das
Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie wird sich
auch im neuen Jahr keine Verschnaufpause erlauben!

Ihnen und Ihren Familien wiinsche ich frohe Weihnachts-
tage und einen guten Start in ein gesundes und erfolgrei-
ches Jahr 2018.

B r Ue %ﬁh‘%
Brigitte Zypries

Bundesministerin fir Wirtschaft und Energie
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Wissenschaftlicher Beirat: Sharing Economy als Chance begreifen
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Der Wissenschaftliche Beirat beim BMWi hat ein Gutachten
zur Sharing Economy vorgelegt. Der Beirat betont die Chan-
cen der Sharing Economy. Er weist zugleich auf wirtschafts-
politische Herausforderungen hin, etwa mit Blick auf eine
angemessene Regulierung digitaler Plattformen. Wichtig,
so das Gutachten, sei ein funktionsfihiger und fairer Wett-
bewerb zwischen herkdmmlichen und neuen Geschifts-
modellen.

Sharing Economy: wachsende Bedeutung

Ob im Taxi- oder im Hotelgewerbe, Geschiftsmodelle der
Sharing Economy decken ein immer groferes Spektrum
von Glitern und Dienstleistungen ab. Diese Entwicklung
hat der Wissenschaftliche Beirat beim BMWi zum Anlass
genommen, sich im Rahmen eines Gutachtens mit den
wirtschaftspolitischen Fragen der Sharing Economy zu
beschiftigen.

Die Sharing Economy zeichnet sich dadurch aus, dass nicht
das Eigentum an Giitern, sondern die Nutzungsmoglichkei-
ten dieser Giiter im Vordergrund stehen; als Anbieter treten
auch Privatpersonen auf. Die Vermittlung zwischen Angebot

und Nachfrage erfolgt in der Sharing Economy typischerweise
iber Plattformen. Durch die Nutzung digitaler Technologien
sinken dabei die Transaktionskosten. Diese Plattformen sind
oftmals grenziiberschreitend titig und geringem Wettbewerb
durch konkurrierende Plattformen ausgesetzt. Um die Infor-
mation der Nutzer tiber die Qualitit von Angeboten bzw.
die Vertrauenswiirdigkeit von Anbietern zu verbessern,
werden Bewertungs- und Reputationssysteme eingesetzt.

Der Beirat geht von einer Reihe von gesamtwirtschaftli-
chen Auswirkungen der Sharing Economy aus, die aber bis-
lang nicht umfassend quantifiziert sind. Zwar trigt die Sha-
ring Economy dazu bei, dass Ressourcen effizienter genutzt
werden und Konsumentengruppen Giiter auf Markten
nachfragen kénnen, auf denen sie zuvor aus Kostengriin-
den nicht prasent waren (z.B. Car-Sharing anstatt Erwerb
eines Kraftfahrzeugs). Ferner sind fortwahrende Qualitéts-
verbesserungen von Dienstleistungen und schnellere Inno-
vationszyklen moglich. Die Ertragslage etablierter, her-
kommlicher Anbieter kann sich jedoch verschlechtern.
Dartiber hinaus gibt es Konsumenten, die nicht auf digitale
Vermittlungsplattformen zugreifen kdnnen oder wollen
und damit nicht an den Vorziigen der Sharing Economy
teilhaben.
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Herausforderungen fiir die Wirtschaftspolitik

Zu den Herausforderungen der Sharing Economy zéhlt der
Beirat, dass Anbieter durch den Ubergang von Eigentums- zu
Nutzungsrechten und die umfangreiche Datenbasis von Ver-
mittlungsplattformen einen groéfleren Spielraum fiir Preis-
differenzierungen erhalten. Dadurch steigen die Kostenrisiken
fiir Konsumenten. Ferner sind digitale Plattformen von Netz-
werkeffekten und positiven Skalenertrigen gepragt. Deswe-
gen besteht ein Anreiz fiir Plattformbetreiber, zu einem fra-
hen Zeitpunkt der Marktentwicklung moglichst viele Kunden
an sich zu binden. Im Ergebnis kann es dazu kommen, dass
der erste Anbieter auf einem Markt diesen vollstandig fir
sich beansprucht. An die Stelle eines ,,Wettbewerbs im Markt"
tritt hier ein vorgelagerter ,Wettbewerb um den Markt*

Der Beirat weist darauf hin, dass Konsumenten moglicher-
weise von einzelnen Plattformbetreibern abhéingig werden,
wenn die Kosten eines Wechsels zu alternativen Betreibern
zu hoch ausfallen (z.B. Verlust spezialisierter Nutzerprofile).
In anderen Bereichen des Wirtschaftsrechts gibt es bereits
Vorschriften zur Portabilitit, damit Marktteilnehmer ohne
groflen Aufwand finanzielle Investitionen und Daten zu
konkurrierenden Anbietern transferieren konnen. Die
Wettbewerbspolitik sollte deshalb, so der Beirat, Erfahrun-
gen mit bestehenden Bestimmungen zur Portabilitit im
Bereich von Krankenversicherungen und der Telekommu-
nikation sammeln, bevor erwogen wird, weitere, spezifische
Vorschriften fir die Sharing Economy zu schaffen. Insge-
samt sollten die Wettbewerbsbehorden die Aktivititen digi-
taler Plattformen genau begleiten. Derzeit sieht der Beirat
jedoch keinen dartiber hinausgehenden Handlungsbedarf
zur Reform des kartellrechtlichen Ordnungsrahmens.

Weiterentwicklung des Kartellrechts im Rahmen der
9. GWB-Novelle

Bereits im Zuge der im Juni 2017 in Kraft getretenen
9. Novelle des Gesetzes gegen Wettbewerbsbeschran-
kungen ist das Kartellrecht mit Blick auf die Heraus-
forderungen digitaler Plattformen angepasst worden.
So wurde klargestellt, dass digitale Plattformen wie
Suchmaschinen oder Vergleichsportale, die auf einer
Marktseite ihre Leistung unentgeltlich erbringen,
dennoch den kartellrechtlichen Regelungen unterlie-
gen. Ferner finden wichtige Merkmale der digitalen
Okonomie wie Netzwerkeffekte, Wechselkosten und
Datenzugang nunmehr ausdriicklich Bertiicksichti-
gung bei der kartellrechtlichen Beurteilung von
Unternehmen und Unternehmensfusionen.

Das Gutachten greift auch die in der Sharing Economy ver-
schwimmenden Grenzen zwischen abhangiger und selbstin-
diger Beschiftigung sowie zwischen privater und gewerb-
licher Tatigkeit auf. Wahrend sich dadurch grundsatzlich
Handlungsbedarf etwa mit Blick auf die gesetzliche Renten-
versicherung ergeben konnte, sieht der Beirat die kurzfris-
tigen Auswirkungen als zu diffus an, um klare Handlungs-
empfehlungen abzuleiten.

Politikempfehlungen

Detaillierte ordnungspolitische Handlungsempfehlungen
zu geben, die fiir alle Bereiche der Sharing Economy gleicher-
mafien gelten, erachtet der Beirat als kaum fiir moglich. Er
sieht dennoch Reformbedarf und zieht folgende grundsitz-
liche Schlussfolgerungen:

P Der Beirat fordert die Wirtschaftspolitik auf, die Sharing
Economy als Chance zu begreifen und einen zeitgemafien
ordnungspolitischen Rahmen fir digitale Vermittlungs-
plattformen zu schaffen.

P Angebote der Sharing Economy sollten dabei nicht bes-
ser oder schlechter behandelt werden als vergleichbare
herkémmliche Angebote. Dies kdnne zu neuen gesetz-
lichen Pflichten digitaler Plattformen fiihren, etwa mit
Blick auf Haftung, Versicherung und Produktsicherheit.
Gleichzeitig sollten bestehende Regulierungen vor dem
Hintergrund technischer Entwicklungen auf ihre Zeit-
gemafdheit hin tiberpriift werden (etwa im Taxigewerbe:
Ortskundepriifung trotz verfligbarer Navigationssysteme;
Preisregulierung trotz Preistransparenz durch Taxi-Apps).



» SchlieRlich spricht sich der Beirat dafiir aus, Reallabore
zu schaffen, in denen Unternehmen unter erleichterten
oder andersartigen Regulierungssystemen operieren
konnen. Dabei sei es unabdingbar, dass die entsprechen-
den Unternehmen Daten zur Verfiigung stellten, die es
Behorden und Wissenschaft erméglichten zu entschei-
den, wie ein optimaler Regulierungsrahmen aussehen
sollte.

Mit seinem Gutachten leistet der Wissenschaftliche Beirat
beim BMWi einen wichtigen Beitrag zur wirtschaftspoliti-
schen Einordnung der Sharing Economy. Das BMWi setzt
sich intensiv mit dieser Thematik auseinander: Das Weif3-
buch Digitale Plattformen etwa fordert faire Wettbewerbs-
bedingungen fiir Anbieter innerhalb und aufRerhalb der
Sharing Economy. Gerade mit Blick auf innovative, dyna-
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mische Geschiftsfelder sollte eine evidenzbasierte Wirt-
schaftspolitik Erfahrungen mit unterschiedlichen Regulie-
rungsansitzen sammeln konnen. Mit der Einrichtung der
Projektgruppe ,Reallabore” hat das BMWi in diesem Bereich
bereits Fortschritte erzielt. Zur Identifizierung moéglicher
Reallabore sowie zu gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen
der Sharing Economy hat das BMWi dartiber hinaus ein
Gutachten in Auftrag gegeben, dessen Ergebnisse voraus-
sichtlich im Frithjahr 2018 vorliegen werden.

Das Gutachten des Wissenschaftlichen Beirats ist auf der
Homepage des BMWi abrufbar: http://bit.ly/2jXGqgR.

Kontakt: Dr. Kenan Sehovi¢
Referat: Grundsatzfragen der Wirtschaftspolitik

CO,-Regulierung von Pkw nach 2021

_:" £ A

Am 8. November 2017 hat die Europdische Kommission
einen Vorschlag zur Fortfiihrung der CO,-Regulierung fiir
neu zugelassene Personenkraftwagen (Pkw) vorgelegt.
Danach sollen die CO,-Emissionen von Neufahrzeugen je
Kilometer bis zum Jahr 2030 um 30 Prozent gegeniiber dem
Jahr 2021 reduziert werden. Die Markteinfithrung beson-
ders emissionsarmer Pkw soll durch eine Bonusregelung
gefordert werden.

Die Européische Union verfolgt das Ziel, die Treibhausgas-
emissionen in der Gemeinschaft bis zum Jahr 2050 um 80
bis 95 Prozent unter den Stand des Jahres 1990 zu senken.
Hierzu muss auch der Verkehrssektor, insbesondere der

Strafienverkehr, beitragen. Zwar hat sich die Verbrauchs-
effizienz der europidischen Pkw-Neuwagenflotte im Zeit-
raum von 2008 bis 2016 um 23,1 Prozent verbessert. Doch
vor allem die wirtschaftliche Erholung in Europa und

die in diesem Zusammenhang gestiegene Nachfrage nach
Transportleistungen haben zuletzt wieder zu einem Anstieg
der Emissionen des Straflenverkehrs gefiihrt.

Was gilt aktuell?

Die Verordnung (EG) Nr. 443/2009 legt CO,-Emissionsziel-
werte fiir in der EU erstmals neu zugelassene Pkw fest. Seit


http://bit.ly/2jXGqqR
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dem Jahr 2015 gilt ftr die gesamte EU-Neuwagenflotte ein

Zielwert von 130 Gramm CO, je Kilometer, der bis zum Jahr

2021 auf 95 Gramm CO, je Kilometer gesenkt wird. Dies
entspricht einem Riickgang von 26,9 Prozent. Im Jahr 2016
lag der tatsdchliche Emissionswert bei 118,1 Gramm CO, je
Kilometer. Um den Zielwert des Jahres 2021 einzuhalten,
bedarf es demnach einer weiteren Reduktion der Emissions-
werte der Pkw-Neuwagenflotte um gut 23 Gramm CO, je
Kilometer. Die einzelnen Hersteller miissen dabei spezifi-
sche Zielwerte einhalten, die vom durchschnittlichen
Gewicht ihrer Neuwagenflotte abhingen. Fahrzeuge, die
weniger als 50 Gramm CO, je Kilometer ausstofien (ins-
besondere Elektrofahrzeuge), konnen mit einem Faktor
grofRer als 1 auf die Flottenzielwerte angerechnet werden
(sogenannte ,Supercredits). Der Anrechnungsfaktor ist
degressiv ausgestaltet und betragt im Zeitraum von 2020
bis 2022 zwischen 2 und 1,33.

Neue Zielwerte bis zum Jahr 2030

Am 8. November 2017 hat die Europdische Kommission
ihren Vorschlag zur Fortfithrung der Pkw-CO,-Regulierung
flir die Zeit nach 2021 vorgelegt. Die wichtigsten Elemente
des Vorschlages sind:

» Die CO,-Emissionen neu zugelassener Pkw miissen bis
zum Jahr 2030 um weitere 30 Prozent im Vergleich zum
Jahr 2021 reduziert werden. Bis zum Jahr 2025 miissen
die CO,-Emissionen um 15 Prozent gegeniiber 2021 sin-
ken. Dieses Zwischenziel ist genauso verbindlich wie das
Langfristziel fiir das Jahr 2030. Im Jahr 2024 soll die Ver-
ordnung tberpriift werden.

P Fir besonders emissionsarme Fahrzeuge (Verbrauch von
weniger als 50 Gramm CO, je Kilometer) sollen die Her-
steller einen Bonus erhalten, sofern diese Fahrzeuge
einen Anteil an der gesamten Neufahrzeugflotte von
mindestens 15 Prozent im Jahr 2025 sowie 30 Prozent
im Jahr 2030 erreichen.

Aus Sicht des BMWi sollte die kiinftige Pkw-CO,-Regulierung
moglichst langfristig angelegt und so ausgestaltet sein, dass
Beschiftigung und Wertschopfung der Fahrzeugindustrie in
Europa erhalten bleiben. Kiinftige Einsparvorgaben miissen
technisch und wirtschaftlich realisierbar sein und Anreize
flr eine beschleunigte Markteinfiihrung besonders emis-
sionsarmer Fahrzeuge beinhalten. Mit dem Beginn der
Verhandlungen tiber den Vorschlag der Europédischen
Kommission wird Anfang 2018 gerechnet.

Teil eines umfassenden Mobilititspakets

Der Vorschlag zur Fortfithrung der Pkw-CO,-Regulierung
ist Teil eines umfassenden ,Pakets fiir saubere Mobilitat®.
Darin enthalten sind ferner ein Vorschlag zur Novellierung
der Richtlinie iiber die Férderung sauberer Fahrzeuge, ein
Aktionsplan fiir die europaweite Einfiihrung einer Infra-
struktur fiir alternative Kraftstoffe, ein Vorschlag zur Uber-
arbeitung der Richtlinie Giber den kombinierten Verkehr
sowie eine Batterieinitiative (Roadmap fiir eine europiische
Batteriezellfertigung).

Ein solch breiter Ansatz ist notwendig, da die weitere Ver-
besserung der Verbrauchseffizienz von Neufahrzeugen
allein nicht ausreichen wird, um die Klimaziele zu errei-
chen. Stattdessen miissen auch die Rahmenbedingungen
fiir eine stirkere Verbreitung von Fahrzeugen mit alterna-
tiven Antrieben verbessert werden. Vordringlich sind Maf-
nahmen zum Ausbau der Lade- und Tankinfrastruktur fir
alternative Kraftstoffe (Strom, Gas, Wasserstoff). Aber auch
die Verbesserung der Verkehrsinfrastruktur, eine intelligente
Verkehrslenkung und die Bereitstellung von treibhausgas-
neutralen Kraftstoffen konnen einen wertvollen Beitrag fiir
geringere CO,-Emissionen im Verkehrssektor leisten und
sollten deshalb in die weiteren Uberlegungen einbezogen
werden.

Kontakt: Thomas Frisch
Referat: Fahrzeugindustrie
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Die Digital Hub Initiative auf dem WebSummit in Lissabon

Die Digital Hub Initiative des BMWi nutzte die internatio-
nale Technologiemesse WebSummit in Lissabon, um sich
international zu prisentieren.

Anfang 2017 startete das BMWi die Digital Hub Initiative,
die Start-ups mit etablierten Unternehmen zusammen-
bringen soll. Ziel ist es, Innovationen zu férdern und die
digitale Transformation durch eine engere Zusammenar-
beit zwischen alten und neuen Kriften voranzubringen.
Mit der Initiative soll Deutschland als attraktiver, digitaler
Standort fiir junge Griinder, Talente und Investoren besser
wahrgenommen werden. Staatssekretir Wiese stellte die
Initiative auf der Messe vor.

Internationaler Startschuss fiir die Digital Hub Initiative

Zum ersten Mal prisentierte sich die Digital Hub Initiative
des BMWi im Ausland - mit einem Stand auf dem dies-
jahrigen WebSummit in Lissabon, einer seit 2009 jahrlich
stattfindenden internationalen Technologiemesse. Die Ver-
anstaltung gehort zu den relevantesten Technologie-Events
in Europa und zeichnet sich durch ein breit gefachertes
und interdisziplinires Teilnehmerfeld aus. In den vergange-
nen Jahren ist die Besucherzahl von zunichst 400 auf mehr
als 60.000 angewachsen. Zu den Teilnehmern zdhlen
Geschiftsfihrer namhafter Unternehmen, Start-ups, Inves-
toren, Vertreter der umsatzstirksten internationalen Unter-
nehmen mit Technologiebezug sowie Journalisten ein-
schligiger Leit- und Digitalmedien wie der New York

Times, TechCrunch oder WIRED. In diesem Jahr waren
unter dem Slogan ,Where the tech world meets“ rund
15.000 Unternehmen aus tiber 160 Lindern vertreten.

Der Stand des BMWi empfing Besucher unter dem Motto
»T'he Open Door To Digital” Interessierte wurden dort durch
eine symbolische Tiir von einem Concierge in Empfang
genommen und hatten die Moglichkeit, an einer Deutsch-
landkarte die zwolf Digital Hubs und ihre Themenschwer-
punkte durch eine eigens hierfiir entwickelte Augmented-
Reality-Anwendung kennenzulernen. Insgesamt soll die
Initiative das Zusammenspiel innovativer Grinderideen mit
dem Know-how etablierter Unternehmen sowie wissen-
schaftlicher Exzellenz férdern. Dadurch sollen die Innova-
tionskultur insgesamt gestiarkt werden und neue digitale
Geschiftsmodelle entstehen.

Auch Dirk Wiese, Parlamentarischer Staatssekretar, warb
auf dem WebSummit fiir die Hub Initiative des BMWi und
unterstrich deren Relevanz fiir den Innovationsstandort
Deutschland. Er nutzte zudem die Gelegenheit, um sich mit
internationalen Gésten aus Politik und Wirtschaft tiber die
Initiative auszutauschen, und wies darauf hin, dass zwar
das Start-up-Eldorado Silicon Valley in vielerlei Hinsicht
als Vorbild fiir die Hub Initiative diene. Doch Deutschlands
Starken und digitale Kompetenzen seien nicht nur an
einem Ort, sondern dezentral anzutreffen. Dabei gelte es,
Vorteile aus dieser dezentralen Struktur zu ziehen, bei-
spielsweise Uber unterschiedliche Spezialisierungen und
Schwerpunkte einzelner Standorte.
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Die Digital Hubs

HAMBURG
Logistics

DORTMUND :
Logistics

KOLN

InsurTech

FRANKFURT/DARMSTADT
FinTech & Cybersecurity

MANNHEIM/
LUDWIGSHAFEN
Digital Chemistry & Digital Health

KARLSRUHE
Artificial Intelligence

STUTTGART
Future Industries

Die Digital Hub Initiative des BMWi

Mit der Digital Hub Initiative will das BMWi die Ent-
stehung digitaler Hubs in Deutschland unterstiitzen.
Mit ,Hub' ist ein physischer Ort gemeint, an dem sich
etablierte Unternehmen, Start-ups und Akteure der
Wissenschaft austauschen und zusammenarbeiten
konnen. Der ,,Hub“-Idee liegt zugrunde, dass die
Zusammenarbeit von Unternehmen und Griindern
auf engem Raum (wie im Silicon Valley) gerade auch
im digitalen Zeitalter Innovation beférdert. Die finf
grofien Hubs Frankfurt, Miinchen, Dortmund, Berlin
und Hamburg wurden als erste deutsche Digital Hubs
auf dem IT-Gipfel 2016 vorgestellt. Im April 2017
wurden sieben weitere Standorte ausgewahlt: Koln,
Dresden/Leipzig, Karlsruhe, Stuttgart, Mannheim/
Ludwigshafen, Potsdam und Nurnberg/Erlangen.
Zudem verstarkt Darmstadt den Hub in Frankfurt.
Jeder Hub hat sich einen branchenspezifischen
Schwerpunkt, wie bspw. Mobility, FinTech oder Digi-
tal Health, gesetzt. Die Hubs sind regional finanziert
und stiitzen sich auf ein aus der Region kommendes
Netzwerk. Was allerdings fehlt, ist eine tiberregionale

BERLIN
loT & FinTech

POTSDAM
MediaTech

DRESDEN/LEIPZIG
Smart Systems & Smart Infrastructure

: NURNBERG/ERLANGEN
Digital Health

MUNCHEN
Mobility & InsurTech

Vernetzung der Hubs sowie die internationale
Bekanntheit. Um dies zu erreichen, hat das BMWi
eine Hub-Agency beauftragt sowie gemeinsam mit
der GTAI eine Auslandswerbekampagne entwickelt.
Unter www.de-hub.de kann man sich umfassend
tber die Initiative informieren.

Das Ziel der Initiative liegt darin, dafiir zu sorgen, dass
internationale Start-ups sich im Industrieland Deutsch-
land ansiedeln. Es soll deutlich werden, dass sie gerade
hier die besten Voraussetzungen fiir industrie- und
ingenieurorientiertes Denken und Arbeiten vorfin-
den, das dann mit neuesten digitalen Technologien
und Produkten verkniipft werden muss.

Die Vernetzung der Hubs untereinander beschleunigt
Innovationsprozesse einzelner Branchen. Gerade in
den stirker industriegepragten Stidten fehlt oftmals
die Vernetzung mit der innovativen Start-up-Szene.
Und dabei profitieren beide: die etablierte Wirtschaft
von den frischen Ideen der Start-ups und die jungen
Griinder von den Erfahrungen und Kontakten der
Alteingesessenen.


http://www.de-hub.de

Was macht ein Hub genau?

Digital Hub - der Begriff hort sich schon einmal sehr
hip an. Was steckt aber genau dahinter? Idealtypisch
kann man das am Miinchner Mobility Hub begutach-
ten: Im Griindungszentrum der TU Minchen,
UnternehmerTUM, arbeiten regelmafig Corporates,
Start-ups, Mittelstdndler und natiirlich Experten aus
dem Umfeld der Universitit an den Herausforderun-
gen der digitalen Transformation der Mobilitats-
branche. Partner des Hubs sind Audi, BMW Group,
Daimler, IBM, Nokia, SAP, Stadtwerke Munchen, ADAC,
adidas, Infineon, MAN, TUV Siid und Facebook.

Als konkretes Innovationsprogramm hat der Mobility
Hub in Miinchen die Digital Product School ins Leben
gerufen. Sie hat zum Ziel, innerhalb von drei Monaten
in interdisziplindren Teams modernste digitale Pro-
dukte zu entwickeln, die konkreten Herausforderun-
gen der Mobilitdtsbranche begegnen.

Dabei gibt es Unterstiitzung durch Coaches und externe
Experten aus den Bereichen Produktmanagement,
Interaktionsdesign, Softwareentwicklung und Kinst-
licher Intelligenz (KI). In den Highlight Towers in
Miinchen-Schwabing stehen dafiir neben 1.000 Qua-
dratmetern Biirofliche auch die neuesten KI-Techno-
logien zur Verfiigung.
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Wie es nach dem WebSummit weitergeht

Der Auftritt des BMWi auf dem WebSummit hat erfolg-
reich die zahlreichen Moéglichkeiten aufgezeigt, die die
zwolf Digital Hubs fiir Start-ups, etablierte Unternehmen
und Investoren aus dem In- und Ausland bieten. Die digi-
tale Transformation in Deutschland ist in vollem Gange.

Viele der Besucher wollten mehr tber die Initiative und die
Moglichkeiten zur Ansiedlung in Deutschland erfahren.
Dies fiihrte zu zahlreichen neuen Kontakten, die nun das
Hub-Netzwerk erweitern. Auch bei den Medienvertretern
vor Ort stief die Initiative auf grofies Interesse.

2018 wird es zahlreiche weitere nationale und internatio-
nale Auftritte der Initiative geben.

Kontakt: Marieke Ehlers
Referat: Okonomische Fragen der Digitalen Agenda und
gesellschaftliche Entwicklungen, Digitale Souveranitét
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Januar 2018

08.01. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (November)
09.01. Produktion im Produzierenden Gewerbe (November)
12.01. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
22./23.01. Eurogruppe/ECOFIN

31.01.-02.02. Informeller WBF-Rat (Bulgarien)

Ende Januar 2018 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Februar 2018

06.02. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Dezember)
07.02. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Dezember)
14.02. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
19./20.02. Eurogruppe/ECOFIN

26.02. Energieministerrat (TTE Energie; evtl.)

26./27.02 Informeller Rat fir Auswartige Beziehungen/Handel
Ende Februar 2018 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Mairz 2018

08.03. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Januar)
09.03. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Januar)
12./13.03. WBF-Rat

12./13.03. Eurogruppe/ECOFIN

14.03. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
22./23.03. Europaischer Rat

Ende Mérz 2018

Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: Die ,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfligbar. Sie konnen ihn
unter der nachstehenden Internet-

Adresse bestellen:
www.bmwi.de/abo-service

Dartiiber hinaus kénnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrige aus alteren Ausgaben online gelesen
werden:

www.bmwi.de/schlaglichter



http://www.bmwi.de/abo-service
http://www.bmwi.de/schlaglichter
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Grafik des Monats
Teilen statt kaufen: Sharing Economy ...

...bezeichnet Geschiftsmodelle, die eine geteilte Nutzung von Ressourcen ermoglichen, sei es die Wohnung oder das Auto.
Die gesellschaftliche und wirtschaftliche Bedeutung der Sharing Economy ist rasant gestiegen — das spiegelt sich auch in

der Haufigkeit von Web-Suchen nach diesem Begriff wider: Bis Mitte 2012 spielte der Begriff ,Sharing Economy“ unter allen
Google-Anfragen noch kaum eine Rolle, seitdem ist das Interesse kontinuierlich gewachsen. Besonders in den asiatischen
Landern suchen Internetnutzer nach dem Begriff, in Deutschland ist er bisher deutlich weniger gefragt. Aber auch hierzulande
wird die Sharing Economy, beglinstigt durch digitale Technologien, zukiinftig weiter an Bedeutung gewinnen.

Suchinteresse an dem Begriff ,,Sharing Economy“ im Zeitverlauf

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Die Werte geben das Suchinteresse relativ zum hdchsten Punkt im Diagramm an. Der Wert 100 steht fur die hochste Beliebtheit dieses Suchbegriffs. Der Wert 50 bedeutet, dass der Begriff halb so beliebt
war und der Wert 0 entspricht einer Beliebtheit von weniger als 1% im Vergleich zum Héchstwert.

Quelle: Google Trends.
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Uberblick iiber die wirtschaftliche Lage

P Die Konjunktur bleibt zum Jahresende aufwirtsge-
richtet. Fiir das Jahr 2017 zeichnet sich insgesamt
ein starkes Ergebnis fiir das Bruttoinlandsprodukt
ab.

P Auftragseinginge und Stimmungsindikatoren
senden positive Signale fiir die Industrie. Nach
schwicheren Ergebnissen im September und
Oktober diirfte sich die Industrieproduktion
lebhaft fortsetzen.

P Die Anschaffungsneigung der Konsumenten und
die Stimmung im Handel sind positiv.

P Die Nachfrage nach Arbeitskriften in weiten Teilen
der Wirtschaft ist weiterhin sehr hoch. Arbeitslosig-
keit und Unterbeschiftigung verringern sich in der
Tendenz. Strukturelle Herausforderungen bleiben
am Arbeitsmarkt dennoch bestehen.

Die deutsche Konjunktur befindet sich in einem dynami-
schen Aufschwung. Im dritten Quartal war die Wirtschafts-
leistung (BIP) stark um 0,8 % gestiegen.! Die Konjunktur
war bereits im ersten Halbjahr kriftiger als bisher statis-
tisch ausgewiesen. Angesichts der Entwicklung im bisheri-
gen Jahresverlauf zeichnet sich ein starkes Jahresergebnis
ab.? Im dritten Quartal lieferte insbesondere der positive
Auflenbeitrag in Hohe von 0,4 Prozentpunkten Impulse,
weil die Exporte stirker expandierten als die Importe.
Angesichts ausgelasteter Produktionskapazitidten und
glinstiger Finanzierungsbedingungen zogen die privaten
Investitionen in Ausriistungen an; sie stiegen im dritten
Quartal um 2,8 %. Zudem kam es zu einem Vorratsaufbau.
Der private Konsum, wesentlicher Wachstumstreiber

der letzten Jahre, stagnierte voriibergehend (-0,1%). Der
Beschiftigungsaufwuchs setzte sich nahezu ungebremst
fort und auch die Einkommen nahmen im abgelaufenen
Quartal weiter zu. Insgesamt durfte sich die gute wirt-
schaftliche Entwicklung zum Jahresende 2017 fortsetzen.
Der Anstieg der Industrieproduktion konnte allerdings
im vierten Quartal geringer ausfallen. Die konjunkturelle
Grundtendenz bleibt aber kriftig. Hierauf weisen auch
die rekordverdichtigen Stimmungsindikatoren hin.

Die Weltwirtschaft gewinnt auf Jahressicht weiter an Fahrt.
Die weltweite Industrieproduktion nahm im September
erneut zu und setzte damit ihre aufwértsgerichtete Ent-
wicklung fort. Im September lag sie um 3,9 % tiber dem
Niveau vor einem Jahr. Die globalen Stimmungsindikato-
ren spiegeln einen zunehmenden Optimismus wider. In
den Industriestaaten setzte sich der konjunkturelle Auf-
schwung im dritten Quartal fort. Im Euroraum nahm das
BIP im dritten Vierteljahr um 0,6 %, in den Vereinigten
Staaten um 0,8 % und in Japan um 0,6 % zu. Von den
Schwellenldndern verzeichnete China wieder eine gleich-
mafligere wirtschaftliche Entwicklung und Russland und
Brasilien haben ihre Rezession iiberwunden. Insgesamt
wird daher das Wachstum der Weltwirtschaft hoher ausfal-
len als im Vorjahr. Die OECD rechnet in ihrem Ausblick vom
November nun mit einem globalen Wachstum von 3,6 %.

Nach der Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bundes-
bank erhohten sich die Ausfuhren an Waren und Dienst-
leistungen im Oktober 2017 in jeweiligen Preisen leicht um
0,2 % gegeniiber dem Vormonat. Im weniger schwankungs-
anfilligen Dreimonatsvergleich bleibt der Trend angesichts
des globalen Aufschwungs aufwirtsgerichtet (+0,9 %). Die
Einfuhren erhohten sich im Oktober um 1,9 %. Im Drei-
monatsvergleich nahmen sie etwas weniger stark als die
Ausfuhren um 0,7 % zu. Der kumulierte Leistungsbilanz-
iberschuss liegt im laufenden Jahr weiterhin unter dem
des Vorjahreszeitraums. Die positiven Signale der nationa-
len Indikatoren zur Auflenwirtschaft sowie die weltwirt-
schaftliche Belebung deuten trotz zweier schwacher Monate
auf eine weitere Expansion der deutschen Exporte hin.

Die dynamische Industriekonjunktur zeigt sich nahezu in
allen Industriezweigen. Die Auftragseinginge, die bereits
im dritten Quartal mit einer Rate von 3,7 % sehr kréftig
zunahmen, erhohten sich im Oktober nochmals (+0,5 %).
Entsprechend hoch sind die Auftragsbestinde. Das ausge-
zeichnete Geschiftsklima signalisiert eine Fortsetzung der
positiven Entwicklung. Nicht zuletzt wegen der Lage der
Sommerferien und aufgrund von Briickentagen war die
Industrieproduktion im September und Oktober riickliu-
fig. Damit deutet sich ein nicht ganz so wachstumsstarkes
Jahresendquartal an. Die Bauproduktion verlduft seit dem
dritten Quartal trotz giinstiger Rahmenbedingungen und
einer starken Nachfrage allenfalls seitwérts. Sie war aber
dennoch auch im Oktober 2017 - arbeitstaglich bereinigt -

1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Dezember 2017 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich
um Verianderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA

kalender- und saisonbereinigter Daten.

2 Erste Ergebnisse fiir das Jahr 2017 veroffentlicht das Statistische Bundesamt am 11. Januar 2018.



um reichlich vier Prozent hoher als vor einem Jahr. Ein ent-
scheidender Grund fiir die schwichere Entwicklung diirfte

sein, dass sich die Bauwirtschaft nahe ihrer Kapazitatsgren-
zen bewegt und Arbeitskrifte rar werden.

Der private Konsum war, gestiitzt auf eine gute Entwicklung
von Einkommen und Beschiftigung, wihrend des langen
Aufschwungs der verlissliche Triger der binnenwirtschaft-
lichen Entwicklung. Im dritten Quartal ging er saisonberei-
nigt erstmals seit dem vierten Quartal 2013 leicht um 0,1%
zurlck. Dies zeigte sich auch in dem nahezu stagnierenden
Umsatz im Einzelhandel (+0,2 %), dessen Start in das Jahres-
schlussquartal ebenfalls holprig war (-1,2 %). Die Umsétze
im Kfz-Handel, die bis September vorliegen, blieben dem-
gegeniber im dritten Quartal aufwértsgerichtet. Die Infla-
tionsrate lag im November bei 1,8 %. Da Einkommen und
Beschiftigung weiter zunehmen, die Konsumlaune positiv
ist und sich das ifo Geschiftsklima fiir den Einzelhandel
unverdndert auf hohem Niveau bewegt, durften die priva-
ten Konsumausgaben weiter zunehmen.

Konjunktur auf einen Blick*
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Die Lage und der Ausblick am Arbeitsmarkt bleiben positiv.
Die Erwerbstétigkeit wachst seit dem zweiten Quartal
etwas moderater als im letzten Winterhalbjahr, im Oktober
saisonbereinigt um 41.000 Personen. Damit waren zuletzt
650.000 Personen mehr erwerbstitig als ein Jahr zuvor. Im
September stieg die sozialversicherungspflichtige Beschif-
tigung, bereinigt um die Saisoneinfliisse, um 35.000 Perso-
nen. Die einschldgigen Frithindikatoren von BA, ifo und
IAB signalisieren eine anhaltend hohe Nachfrage nach
Arbeitskriften in weiten Teilen der Wirtschaft. Die Arbeits-
losigkeit und die Unterbeschiftigung gingen im November
saisonbereinigt um 18.000 bzw. 21.000 Personen zuriick.
Nach Ursprungszahlen sank die Arbeitslosigkeit auf 2,37
Mio. Personen, den niedrigsten Stand seit der Wiederverei-
nigung. Der Riickgang der Arbeitslosigkeit diirfte sich fort-
setzen; er kdnnte jedoch etwas schleppender verlaufen, weil
Personen mit Migrationshintergrund nach dem Abschluss
von Integrations- und Sprachkursen nicht sofort auf dem
Arbeitsmarkt Erfolg haben. Zudem bleiben weitere Heraus-
forderungen, wie die Eindimmung der Langzeitarbeitslo-
sigkeit und die hohere Arbeitslosigkeit in strukturschwa-
chen Gebieten, bestehen.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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Quellen: StBA, BBk, ifo Institut.
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Emissionshandel ist fit ftir 2030

Die Reform des Européischen Emissionshandels (ETS) fiir das niachste Jahrzehnt steht:
Der Emissionshandel wird als Marktinstrument gestiarkt; die Wettbewerbsfihigkeit der

Industrie wird dabei geschiitzt.

Nach mebhr als zwei Jahren Verhandlung haben sich Europdische Kommission, Rat und Europdisches Parlament im November
auf eine Reform der ETS-Richtlinie geeinigt. Die Bundesregierung konnte ihre zentralen Ziele bei der Reform durchsetzen:
Die Preissignale sollen gestarkt werden, um Investitionsanreize fiir klimaneutrale Technologien zu setzen. Zudem sollen die
energie- und emissionsintensiven Industrien weiterhin vor der Konkurrenz aus dem nicht vom Emissionshandel regulierten
Ausland geschiitzt werden.

Der Emissionshandel ist das zentrale Instrument der
EU-Klimapolitik. Fast die Halfte aller européischen Treib-
hausgasemissionen wird dabei erfasst. Teilnehmende
Unternehmen missen fiir die von ihnen verursachten
Emissionen entsprechende Zertifikate einreichen. Im
Industriebereich werden diese Zertifikate teilweise kosten-
los zugeteilt, im Strombereich werden sie bis auf wenige
Ausnahmen seit 2013 staatlich versteigert. Entsprechend
den internationalen Klimaschutzverpflichtungen der EU
nimmt die Gesamtzahl der neu zur Verfligung gestellten
Zertifikate (sogenannter ,,Cap“) Jahr far Jahr ab. Damit wer-
den langfristig Anreize fiir Investitionen in emissionsarme

Technologien gesetzt. Die Zertifikate konnen unter den
Marktteilnehmern gehandelt werden. So sollen die euro-
paischen Klimaziele fir 2030 erreicht werden, indem die
Emissionsreduktionen ¢konomisch effizient dort durch-
gefiihrt werden, wo es am kostengiinstigsten ist.

Zertifikatsiiberschiisse werden abgebaut

Zuletzt war der Emissionshandel aufgrund der hohen
Uberschiisse an Zertifikaten! und der daraus resultierenden
niedrigen Preise am Zertifikatemarkt in die Kritik geraten.

1 Mit Uberschiissen ist hier die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Zertifikate gemeint, die von den Erwerbern gehalten und noch nicht

zum Ausgleich von Emissionen eingereicht wurden.



Der Zertifikatspreis ist ein fiir die Wirtschaft wichtiger
Indikator, da er langfristige europdische Emissionsminde-
rungsziele in ein fiir Unternehmen relevantes Preissignal
ubersetzt. Auf diese Weise werden Emissionen bei Unter-
nehmensentscheidungen berticksichtigt. Der Preisanreiz
flir die Unternehmen soll nun verstirkt werden, indem
tiberschiissige Zertifikate am Markt schneller abgebaut
und ab 2019 in einer sogenannten Marktstabilitdtsreserve
~geparkt” werden. Voraussichtlich iiber zwei Milliarden nicht
benotigte Zertifikate sollen dann im Jahr 2023 geloscht
werden. Vor einer Loschung wird die Européische Kommis-
sion die Auswirkung auf den Zertifikatemarkt jedoch
uberpriifen. Auch nach 2023 sind Loschungen aus der
Marktstabilititsreserve moglich, wenn die Reserve iber
einen Schwellenwert anwéchst. Zudem wird die Absen-
kungsrate der jahrlich neu zur Verfiigung gestellten Zer-
tifikatemenge von 1,74 Prozentpunkten auf 2,2 Prozent-
punkte erh6ht. Damit diirften sich die Zertifikatspreise
von derzeit rund 7 Euro je Tonne CO, im Laufe der Zeit
deutlich erhéhen und Investitionsanreize fiir klima-
neutrale Technologien setzen.

Preisdruck auf Kohlekraftwerke und emissions-
intensive Industrien steigt

Besondere Bedeutung hat die Reform fiir den Kraftwerks-
sektor. Hier werden steigende Zertifikatspreise den wirt-
schaftlichen Druck auf Kohlekraftwerke erhéhen, deren
Strom damit gegeniiber CO,-drmerer Stromerzeugung wie
aus Kraft-Warme-Kopplungsanlagen oder Kraftwerken auf
Erdgasbasis mittelfristig teurer wird.

Die Richtlinie ermoglicht es den Mitgliedstaaten aber auch,
bei zusatzlichen nationalen Mafinahmen zur Stilllegung
von Stromkapazititen freiwillig Zertifikate aus ihren Ver-
steigerungsmengen zu 16schen. Damit soll verhindert wer-
den, dass die in einem Mitgliedstaat nicht mehr benétigten
Zertifikate in anderen Mitgliedstaaten zu hoheren Emissio-
nen fithren. Man spricht auch vom sogenannten ,Wasser-
betteffekt®.

Mit der Reform wurde auch entschieden, dass kohlebasierte
Projekte von einer Férderung tiber den europiischen
~Modernisierungsfonds“ weitestgehend ausgeschlossen
werden. Der Modernisierungsfonds soll insbesondere ost-
europdische Mitgliedstaaten bei der Modernisierung ihrer
Energiesysteme unterstiitzen.
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Steigende Zertifikatspreise fithren auflerdem zu hoheren
Strompreisen an der Borse und damit auch zu indirekten
Kostenbelastungen vor allem fir die grofRen Stromver-
braucher. Daher haben die Mitgliedstaaten weiterhin die
Moglichkeit, in den betroffenen Sektoren jene Stromkos-
tenbestandteile zu ersetzen, die auf die Zertifikatspreise
zuriickgehen. Die Einzelheiten hierzu werden jedoch erst
in den kiinftigen Beihilfeleitlinien der Europédischen Kom-
mission geregelt werden.

Auch fiir emissionsintensive Industrieanlagen, die am
Emissionshandel teilnehmen, steigt der Anreiz zur Emis-
sionsminderung. Sie bekommen zwar einen Grofiteil

der benoétigten Zertifikate kostenlos zugeteilt, miissen
aber dennoch einen Teil zukaufen (siehe Abschnitt zu
,Benchmarks®).

Schutz vor Carbon Leakage weiterhin erforderlich

Mit dem Klimaschutziibereinkommen von Paris wurde
zwar ein wichtiger Schritt zur weltweiten Koordinierung
der Klimaschutzanstrengungen gemacht, es wurden aber
global noch keine gleichen Wettbewerbsbedingungen fir
die Industrieproduktion geschaffen. Auf européaischer
Ebene bleiben damit Regelungen erforderlich, um eine
Abwanderung von Industrieproduktion oder vorgelagerten
Anlageinvestitionen in das nicht vom Emissionshandel
regulierte Ausland (sogenanntes Carbon Leakage) zu ver-
hindern.
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Als von Carbon Leakage bedroht gelten solche Sektoren,
die einem starken internationalen Wettbewerb ausgesetzt
sind und emissionsintensive Produkte herstellen. Die effizi-
entesten Anlagen in diesen Sektoren erhalten grundsitzlich
Zertifikate zu 100 Prozent gratis. Der Vorschlag des Europa-
ischen Parlaments, die freie Zuteilung je nach der Carbon-
Leakage-Gefihrdung zu stufen (Stufenansatz), wurde durch
den Rat verhindert. Die Festlegung hitte in bestimmten
Sektoren zu einer massiven Unterausstattung mit Zertifika-
ten gefiihrt.

Fiir Sektoren, die den Schwellenwert knapp verfehlen, sieht
die Einigung zudem die Moglichkeit einer qualitativen Prii-
fung vor, die konkrete Minderungsmaoglichkeiten, Markt-
charakteristika oder Gewinnspannen bertiicksichtigt. Das
ist vor allem fiir Branchen wie die Industriegaseproduktion
wichtig, die zwar formal eine geringe Handelsintensitét
aufweisen, aber Teil von Wertschopfungsketten sind, die im
internationalen Wettbewerb stehen.

Benchmarks als Effizienztreiber

Ein zentrales Anliegen der Bundesregierung war es, dass die
kostenlose Zuteilung fir die Industrie in der kommenden
Handelsperiode 2021 - 2030 nicht ldnger durch einen sek-
tortibergreifenden Korrekturfaktor gekiirzt wird. Dieser

Korrekturfaktor kam bislang dann zur Anwendung, wenn
nicht gentigend Zertifikate zur freien Zuteilung zur Ver-
fligung standen, um allen berechtigten Antragen aus der
Industrie zu entsprechen. Als Alternative konnte in Briissel
durchgesetzt werden, dass der von der Kommission vorge-
sehene Versteigerungsanteil von 57 Prozent der Gesamtzer-
tifikatsmenge im Bedarfsfall um einen bestimmten Anteil
abgesenkt wird, sodass ein grofierer Teil der Zertifikate frei
zugeteilt werden kann. Letztendlich wird dieser ,Sicher-
heitspuffer” zur Vermeidung eines Korrekturfaktors nun
effektiv 3,5 Prozentpunkte betragen, was nach Einschit-
zung von Analysten ausreichen wird.

Die kostenlose Zuteilung an die von Carbon Leakage bedroh-
ten Sektoren erfolgt iber sogenannte produktbezogene
Bezugsnormen (Benchmarks), die durch die zehn Prozent
emissionseffizientesten Anlagen des jeweiligen Sektors
gesetzt werden. Auch bei der zukiinftigen Ausgestaltung
der Produkt-Benchmarks haben Rat und Parlament eine
Verbesserung gegeniiber den Vorschligen der Kommission
und der Ratsprisidentschaft erreichen konnen, indem die
Benchmarks anhand realer Daten festgelegt und abgesenkt
werden (statt einer pauschalen Absenkung). Zudem wird
die Untergrenze fiir die jahrliche Reduzierung dieser
Benchmarks auf 0,2 Prozentpunkte abgesenkt. Die Europa-
ische Kommission hatte hier noch eine Absenkung um
jahrlich 0,5 Prozentpunkte vorgeschlagen, was aber die rea-



len Minderungsmaglichkeiten vieler emissionsintensiver
Sektoren Uberstiegen hitte. Fir die Stahlindustrie wurde
dieser Wert fiir den Zeitraum 2021 - 2025 unabhéngig von
der tatsichlichen Entwicklung auf jahrlich 0,2 Prozent-
punkte festgeschrieben. Damit soll dem Umstand Rech-
nung getragen werden, dass Kuppelgase als Restgase der
Stahlproduktion zur Energiegewinnung genutzt werden,
anstatt sie in die Atmosphére zu entlassen.

Innovationsfonds soll technologischen Wandel
fordern

400 Millionen Zertifikate werden flir den sogenannten
Innovationsfonds bereitgestellt, den die Europiische Kom-
mission verwaltet. Durch diesen werden im nachsten Jahr-
zehnt mehrere Milliarden Euro fir die Forderung von
innovativen Technologien zur Verfiigung gestellt. Gefordert
werden konnen ab 2021 nun auch innovative Industriepro-
jekte wie Verfahren zur Abscheidung und Nutzung von CO,
(Carbon Capture and Usage — CCU), Verfahren zur Abschei-
dung und geologischen Speicherung von CO, (Carbon
Capture and Storage - CCS), Projekte zu Erneuerbaren
Energien sowie Stromspeichertechnologien. Die Projekt-
forderungen sind vor allem fiir langfristige Minderungs-
strategien im Industriesektor essentiell, um verstirkt Strom
aus erneuerbaren Energien einsetzen zu kdnnen und pro-
zessbedingte Emissionen etwa in der Stahl- oder Zement-
industrie zu senken, also Emissionen, die zwar wihrend der
Produktion, aber nicht durch die Verbrennung von fossilen
Energietragern entstehen.

Streit um Mindestpreis vertagt

Frankreich hatte in den Verhandlungen wiederholt die Ein-
fiihrung eines Mindestpreises fiir Zertifikate des Emissions-
handels gefordert, konnte sich aber in den Ratsverhandlun-
gen nicht durchsetzen. Zuletzt hatte auch der franzésische
Staatsprasident Macron diese Forderung wiederholt, um
schneller stirkere Preisanreize fiir einen Wechsel weg von
fossilen Brennstoffen hin zu den Erneuerbaren Energien zu
setzen. Die Debatte hierzu ist weiter offen. Sowohl in der
Politik als auch in der wirtschaftswissenschaftlichen Fach-
literatur gehen die Meinungen zu einem Mindestpreis wei-
ter auseinander. Die Befiirworter mahnen stirkere Investi-
tionsanreize an. Sie argumentieren, dass viele am Markt
teilnehmende Unternehmen aufgrund ihres kurzen Pla-
nungshorizontes zuklinftige Knappheit im Markt nicht
ausreichend berticksichtigen. Dieses ,Marktversagen* fithre
aktuell zu einem ineffizient niedrigen Zertifikatspreis.
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Sie verweisen darauf, dass es spéter zu raschen Preissteige-
rungen und damit verbunden zu einem abrupten Struk-
turwandel kommen kénnte, wenn die technologische
Anpassung den sukzessive restriktiveren Klimazielen hin-
terherhinke. Die Kritiker befiirchten durch einen Mindest-
preis weitere Wettbewerbsnachteile fiir die energieintensi-
ven Industrien und verweisen auf den Uberschussabbau
durch die Marktstabilitatsreserve. Ein Mindestpreis wiirde
eine teilweise Abkehr vom Emissionshandel als mengenba-
siertem Instrument bedeuten und somit auch von dessen
Effizienz. Dabei besteht die Schwierigkeit darin, den Min-
destpreis so zu setzen, dass Anreize zur Emissionsminde-
rung verstarkt werden, ohne gleichzeitig die Gefahr von
Carbon Leakage zu verschirfen. Nach aktuellen Schitzun-
gen misste der Preis bei weit tiber 30 Euro je Tonne CO,
liegen, um Einfluss auf die Rentabilititsschwelle von Grof3-
emittenten wie z.B. den deutschen Braunkohle-gefeuerten
Kraftwerken zu haben. Bei solchen Preisen wiren grofie
Teile der Industrie stark abwanderungsgefahrdet.

Ausblick

Die Richtlinie muss nun bis zum Start der Handelsperiode
am 1. Januar 2021 umgesetzt werden. Wichtig sind die
noch ausstehenden Umsetzungsakte der Kommission, etwa
die Zusammenstellung der Liste der von Carbon Leakage
bedrohten Industriesektoren sowie die Festsetzung der
Benchmarks fiir die kostenlose Zuteilung an die Industrie.
Im Jahr 2023 steht zudem die erste ,,Globale Bestandsauf-
nahme* unter dem Pariser Klimaschutzabkommen an. Die
ETS-Richtlinie sieht vor, dass die Kommission spatestens
zu diesem Zeitpunkt berichten soll, ob die Klimaschutz-
bemiihungen im Emissionshandel im Hinblick auf neue
internationale Entwicklungen ausreichend sind. Dabei
kann insbesondere auch das System zum Schutz der im
internationalen Wettbewerb stehenden emissionsintensi-
ven Industrien neu gedacht werden. Hierzu soll auf den
Vorschlag des Europdischen Parlaments hin auch ein
Abgabesystem beim Import von CO,-intensiven Produkten
gepriift werden. Auch im Europiischen Emissionshandel
gilt daher: Nach der Reform ist vor der Reform.

Verfasser: Julian Frohnecke und Dr. Christian Zankiewicz
Referat: Emissionshandel, Klimaschutz, Internationale
Umweltschutzpolitik
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Instant Payment - WhatsApp fir Geld?

Der neue europiische Standard des European Payments Council (EPC) modernisiert den SEPA-Zahlungsverkehr. Seit dem

21. November 2017 sind nun nationale und ldnderiibergreifende elektronische Zahlungen in Sekundenschnelle méglich.
Damit schreitet die Digitalisierung auch bei Bankdienstleistungen voran. Elektronische Echtzeitzahlungen diirften zahlreiche
Vorteile fiir Privatpersonen und Unternehmen in Europa bringen.

Instant Payment: Elektronisch in Echtzeit zahlen

Mit Instant Payment konnen auf elektronischem Wege
Zahlungen idealerweise in Echtzeit, zumindest aber in
Sekundenschnelle, und rund um die Uhr (24/7/365) aus-
gefiihrt werden.! Der Begriff lehnt sich dabei an Instant-
Messaging-Dienste wie WhatsApp an, die sekundenschnell
digitale Nachrichten versenden und empfangen. Die grofe
Beschleunigung des elektronischen Bezahlvorgangs durch
Instant-Payment-Systeme bewirkt, dass das Konto des Kdu-
fers bzw. Uberweisenden unmittelbar belastet wird und
gleichermaflen das Konto des Verkéufers bzw. Empfingers
unmittelbar iber die Gutschrift verfiigt - ohne dass Zwi-
schenakteure wie PayPal oder Kreditkartenanbieter einbe-

zogen werden. Zugleich zeichnet sich Instant Payment
dadurch aus, dass es multikanalfahig ist (d.h. verfigbar
flir Transaktionen an der Ladenkasse, zwischen Nutzern
sowie online) und verschiedenen Zahlungsinstrumenten
(Uberweisung, Lastschrift oder Kartenzahlung) offensteht.

Aktuell wird weltweit an entsprechenden Losungen gear-
beitet, die sich in unterschiedlichen Entwicklungsstadien
befinden. In Polen, Stidkorea, dem Vereinigten Kénigreich
und den USA sind Instant-Payment-Losungen teilweise
schon weit verbreitet, allerdings dort bislang nur auf natio-
naler Ebene. In Europa existiert nun erstmals ein linder-
ubergreifendes Verfahren, das am 21. November 2017 ,live“
geschaltet wurde.

1  Instant Payments erfolgen in der Regel in Sekundenbruchteilen oder Sekunden, weshalb im Englischen auch die Begriffe
,mmediate Payments®, ,Real Time Payments“ oder ,Near-Real Time Payments“ teilweise synonym genutzt werden.



Abbildung 1: Hauptcharakteristika von Instant-Payment-
Systemen

Standige Verfuigbarkeit 24/7/365.

Unmittelbare Belastung des Kontos des Zahlenden.

Unmittelbare Gutschrift auf dem Konto des Empfangers.
Unmittelbare Bestatigung an Zahlenden und Empfénger.
Unmittelbare Verfligbarkeit des Empfangers liber gutgeschriebenen
Betrag.
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Europidische Instant-Payment-Ansatze

In Europa ist die Einrichtung eines linderiibergreifenden
Instant-Payment-Systems Teil der sogenannten Vision
2020, um die Marktinfrastruktur des Eurosystems weiter-
zuentwickeln. Bisher besteht mit dem SEPA-System zwar
bereits ein lindertibergreifendes einheitliches Verfahren
fir den bargeldlosen Zahlungsverkehr. Dennoch haben
europdische Banken aktuell einen Werktag Zeit, um elekt-
ronische Zahlungen auszufiihren. So bearbeiten die Banken
Uberweisungen nur gesammelt zu bestimmten Zeitpunk-
ten, auch wenn sie online in Auftrag gegeben worden sind.
Dabher ist eine Verzégerung zwischen der Abbuchung vom
Konto des Zahlenden und der Gutschrift auf dem Konto
des Empfiangers der Normalfall.

Auch vor diesem Hintergrund hatte das von der EZB geleitete
Euro Retail Payments Board (ERPB) bereits 2014 die Notwen-
digkeit eines européischen Echtzeitzahlungssystems festge-
stellt. Daraufhin hat das ERPB das Gremium der europiischen
Zahlungsdienstleister (European Payments Council - EPC)
um einen Entwurf fiir ein geeignetes Infrastrukturdesign
gebeten. Dieses System soll folgenden Kriterien gentigen:

Abbildung 2: Anforderungen an Instant Payment laut ERPB

Elektronisches Massenzahlungssystem.

24/7/365 - Verfiigbarkeit.

Sofortiges oder nahezu sofortiges Interbanken-Clearing.

Unmittelbare oder nahezu unmittelbare Gutschrift auf Empfanger-

konto.

Sofortiges oder nachgelagertes Settlement mit Garantiemodell.

Keine Einschrankungen beziglich

- Zahlungsinstrument: Uberweisung, Lastschrift, Kartenzahlung,

- Clearingmodalitat: bilaterales Interbanken-Clearing, Clearing
via Clearinghduser oder Echtzeit-Bruttoabwicklungssysteme,

- Abwicklungsmodalitat: Geschaftsbanken- oder Zentralbankgeld,
Hochstbetrage, Garantien.

VV VVvVYVvYyY

Quelle: Bundesbank
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Am 21. November 2017 wurde somit in Europa erstmals ein
landertibergreifendes Instant-Payment-Verfahren gestartet.
Mit dem sogenannten EPC-Schema (,SEPA Instant Credit
Transfer (SCT Inst) Scheme*) sind nun europaweite Uber-
weisungen bis 15.000 Euro in maximal zehn Sekunden zu
jedem Zeitpunkt moglich — vorausgesetzt, Geschiftsbanken
sind in der Lage, Zahlungen in Echtzeit auch technisch abzu-
wickeln.? Als erste deutsche Bank startete die HypoVereins-
bank ihr Instant-Payment-Angebot. Deren Muttergesellschaft
Unicredit fithrte kurz darauf die erste Zahlung zwischen
Deutschland und Italien in 2,5 Sekunden durch. Insgesamt
beteiligten sich am Start 17 Banken aus acht Laindern. Geplant
ist, dass auf freiwilliger Basis sukzessive der gesamte SEPA-
Raum bedient wird (d.h. die EU-28 plus Island, Norwegen,
Liechtenstein, Schweiz, Monaco und San Marino).

Parallel dazu arbeitet das Eurosystem an einer eigenen
Infrastruktur, dem TARGET Instant Payment Settlement
(TIPS). Dieses soll im November 2018 in Betrieb gehen
und ebenfalls Echtzeitzahlungen fiir Privatpersonen und
Unternehmen ermoglichen und so die Integration des
Euroraums weiter vorantreiben.

Welche der beiden Losungen sich durchsetzen wird und
inwiefern diese miteinander kompatibel sein werden, bleibt
abzuwarten. Fest steht, dass Instant Payment grundlegende
Anderungen fiir Privatpersonen und Unternehmen bringen
wird.

Viele Vorteile fiir Verbraucher

Die Dauer von Uberweisungen verkiirzt sich fiir den Ver-
braucher durch Instant Payment erheblich. Elektronische
Zahlungen nihern sich somit ,realen” Barzahlungen an
und verdndern auf diese Weise den Charakter elektroni-
scher Zahlungen grundlegend: Wihrend der Empfianger
unmittelbar iiber die gutgeschriebenen Mittel verfigt und
diese anderweitig einsetzen kann, wird auch das Konto des
Zahlenden unmittelbar belastet. Ein positiver Nebeneffekt
ist, dass Kontostdnde jederzeit aktuell sind. Kontoinhaber
kénnen so Einnahmen und Ausgaben besser im Blick
halten (vergleichbar mit dem Blick in den Geldbeutel).
Daneben verschwindet fiir Zahlenden und Empfinger die
Bedeutung des Zeitpunkts der Transaktion: Ob es sich um
einen reguldren Werktag, Feier- oder Sonntag handelt,
spielt in einem auf Instant Payment basierenden System
keine Rolle mehr.

2 Die dazu nétige Infrastruktur wird von EBA Clearing, einem von 51 Banken getragenen européischen Unternehmen, mit der Echtzeit-

zahlungsplattform RT1 bereitgestellt.
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Vor allem beim Onlinekauf konnen Privatpersonen von
Instant-Payment-Losungen profitieren, wenn Zahlungen
direkt verbucht werden. Ein verzogerter Zahlungseingang
tragt dann nicht mehr zu einer Verldngerung der Lieferzei-
ten bei. Zwar existieren auch heute schon zwischengeschal-
tete Systeme wie PayPal, die insbesondere im E-Commerce
beschleunigend wirken und bei Verbrauchern beliebt sind.
Allerdings bestdtigen diese in der Regel nur eine getitigte
Zahlung. Die tatsdchliche Begleichung erfolgt auch hier
verzogert in Form einer reguldren Lastschrift. Auch konnte
Instant Payment aus Konsumentensicht mit niedrigeren
Transaktionskosten als andere Zahlungsmethoden einher-
gehen. So ist z.B. die Nutzung von Kreditkarten regelmaflig
mit Kosten verbunden.

Fiir Verbraucher diirfte auch das Peer-to-Peer-Bezahlen,
das heifdt, das direkte Zahlen unter zwei Nutzern, in Echt-
zeit besonders interessant sein. Statt mithselig nach einem
Restaurantbesuch die Rechnung unter Freunden bar auf-
zuteilen, kénnte dies unkompliziert digital und in Echtzeit
erfolgen. Insgesamt diirften Verbraucher von Lésungen, die
Mobile Payment, also das Bezahlen mit Mobilgeriten, mit
Instant Payment kombinieren, sehr profitieren. Bisherige
Ansitze ermoglichen es zwar, iiber eine Smartphone-App
Geld an einen Kontakt aus dem Adressbuch zu senden;
technisch basieren diese aber immer noch auf im Hinter-
grund ablaufenden ,langsamen* SEPA-Uberweisungen.
Beispiele hierfiir sind die Kwitt-App der Sparkassen, deren
Umstellung auf Instant Payment mittlerweile angekiindigt
wurde, sowie die Paydirekt-App, an der sich neben den
Sparkassen zahlreiche Privatbanken sowie Raiffeisen- und
Genossenschaftsbanken beteiligen.

Chancen fiir Unternehmen und Banken

Neben den Verbrauchern dirften auch die Unternehmen
einen zligigeren Zahlungsprozess begriifien. Rechnungen
werden schneller beglichen und verspitete Zahlungsein-
ginge von Kunden seltener. Dies ermoglicht ein effiziente-
res und schlankeres Rechnungsmanagement, eine besser
planbare Tagesdisposition sowie ein besseres Management
des Umlaufvermogens. Im Idealfall bedeutet dies zudem
einen geringeren Bedarf an externer Finanzierung und
allgemein Effizienzgewinne durch eine weitere Digitalisie-
rung des Bezahlprozesses — und in der Folge womoglich
einen Riickgang von Bargeldzahlungen oder Scheckgebrauch
(u.a. in Frankreich). Diese Vorziige diirften sich in Transak-
tionen mit Kunden, aber auch mit anderen Unternehmen
zeigen. Im Gegensatz zu existierenden Bezahlverfahren wie
PayPal kénnten Instant-Payment-Lésungen wie die von

EBA Clearing und dem Eurosystem zu erheblichen Effizi-
enzgewinnen fiihren, weil sich diese einfach in die unter-
nehmerische IT- und Prozesslandschaft integrieren lassen.

Fiir den européischen Bankensektor ist Instant Payment
eine wichtige Wettbewerbschance. Es kann ihm helfen, den
Anschluss an die digitalen Entwicklungen im Zahlungsver-
kehr nicht zu verlieren und seine internationale Wettbe-
werbsfihigkeit zu steigern. Banken kénnen sich ein moder-
nes Image geben und ihre Kundenbindung stirken, indem
sie ihren Kunden mit Instant Payment eine erwiinschte
Leistung anbieten.

Somit bietet Instant Payment gute Chancen, verlorenen
Boden gegeniiber auflereuropiischen Banken und auch
gegentiber Fintechs (digitale Finanzdienstleistungsanbieter)
wieder gutzumachen. Eine grof3e Stirke ist der bisher ein-
zigartige landeriibergreifende Charakter des européischen
Systems. Instant Payment durfte tendenziell glinstiger als
Kreditkartensysteme sein und so das Girokartenmodell
attraktiver machen. Hiervon kénnten die europiischen
Banken gegenitiber den grofien US-Kreditkartenanbietern
profitieren.

Ein weiterer Gewinner eines derartigen Zahlungssystems
durfte der dynamisch wachsende Onlinehandel sein. Der
Handler kann schnellere Geldeingdnge erwarten, die Ware
schneller zustellen und den Mittelzufluss zeitnah neu
investieren. Auch kann er die wachsende Zahl an Retouren
zligiger abwickeln, was ebenfalls im Interesse des Kaufers
liegt. Eine hohere Kundenzufriedenheit mit dem Kaufpro-
zess kann zudem die Geschiftszahlen verbessern. Denkbar



ist auch, dass Reibungsverluste beim Bezahlvorgang, die
im Onlinehandel bislang haufig mit Kaufabbriichen ver-
bunden sind, abnehmen.

Vorteilhaft fiir Hindler sind neben dem schnelleren Geld-
eingang auch die geringeren Transaktionskosten gegentiber
Bargeld bzw. Kreditkartenzahlungen. Das Forderungsmanage-
ment wird deutlich einfacher, je mehr gekaufte Produkte
per Instant Payment bezahlt werden.?

Maogliche Schwachstellen

Instant-Payment-Systeme sind nicht nur in Deutschland
relativ neu. Derartige Zahlungsverfahren miissen sich noch
bewidhren und zeigen, dass sie mit eventuellen Schwach-
stellen addquat umgehen kénnen.

Ein kritischer Punkt ist, Geld zurtickzuholen, das z.B. irrtiim-
lich iberwiesen wurde. Einige Banken argumentieren zwar,
dass sich in diesem Fall grundsitzlich nichts gegeniiber einer
herkémmlichen SEPA-Uberweisung dndere. Jedoch schafft
die Echtzeit des Bezahlvorgangs gewissermaflen Fakten:
Wihrend eine irrtiimlich getitigte regulire SEPA-Uberwei-
sung wenige Minuten spiter - z.B. im Online-Banking -
riickgingig gemacht werden kann, ist bei einer Instant-
Payment-Zahlung das Geld dann lingst dem anderen Konto
gutgeschrieben. In vielen Fillen diirfte ein ehrlicher Empfan-
ger kooperativ sein und die félschlich geleistete Zahlung
zurlckerstatten. Dennoch sind hier Losungen gefragt,

wie grundsatzlich mit solchen Fillen nicht beabsichtigter
Zahlungen umgegangen werden soll.

Neue Bezahlverfahren 6ffnen immer auch Betriigern neue
Einfallstore. Gerade der Echtzeitcharakter des Bezahlvor-
gangs lasst sich womoglich ausnutzen. Allerdings zeigen
bisherige Erfahrungen, dass Banken ein ureigenes Interesse
daran haben, neue Systeme sicher zu machen. Hier werden
die Banken voraussichtlich weiter an der Sicherheit von
Instant Payment arbeiten miissen.

Dartiber hinaus ist die Einfiihrung von Instant Payment vor
allem fiir die Banken mit Kosten verbunden. Wenngleich
die Hohe der Umstellungskosten derzeit nur schwierig zu
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beziffern ist, ist es vollig offen, inwiefern es den Kreditinsti-
tuten gelingt, mit Instant Payment Geld zu verdienen.
Angesichts der aktuellen Herausforderungen der Branche
wie niedrigen Zinsen oder Regulierungsvorgaben scheuen
sich derzeit noch viele Banken hierzulande vor entspre-
chenden Investitionen: Einer Umfrage zufolge schitzen
50% der befragten Kreditinstitute die Kosten einer Instant-
Payment-Einfiihrung derzeit hoher ein als die Kosten der
SEPA-Umstellung vor zweieinhalb Jahren.* Daneben diirf-
ten auf die unternehmerischen Finanzabteilungen neue
Herausforderungen zukommen, wenn Zahlungseingéinge
auch am Wochenende oder nachts erfolgen. Ein Resultat
hieraus durfte wohl eine weitere Automatisierung sein.

Auch stellt sich die Frage, wie hoch die Nachfrage nach Echt-
zeitzahlungen ist. Die Erfahrungen anderer Linder zeigen
aber zumindest, dass Bankkunden Instant-Payment-Lésun-
gen gut annehmen.

Zudem stehen in Europa aktuell zwei parallele Systeme
(EPC- und EZB-Vorhaben) im Raum. Ob dies sinnvoll ist,
lasst sich noch nicht eindeutig bewerten. Einerseits kann
der Wettbewerb um das beste System Innovationen auslo-
sen, andererseits konnten sich die Systeme auch gegen-
seitig schwichen. Kunden und Unternehmen kénnten in
Ungewissheit, welche Infrastruktur sich durchsetzt, eine
abwartende Haltung einnehmen, was die Umstellung auf
Instant Payment insgesamt verzogern konnte. Auch ist
zumindest fragwirdig, warum das Angebot des Eurosys-
tems zusétzlich zu einem privatwirtschaftlichen Angebot
des EBA Clearing notwendig ist. Mindeststandard sollte in
jedem Fall sein, dass beide Losungen auf sinnvolle Weise
kompatibel sein werden.

Schlussendlich konnte die Entwicklung von Instant Pay-
ment auch die Skepsis solcher Gruppen befordern, die eine
weitere Zurlickdrangung von Barzahlungen beftrchten.
Allerdings betrifft Instant Payment zunichst vor allem
elektronische Bezahlverfahren (z.B. im Onlinehandel), so
dass hierdurch nicht per se Barzahlungen verdriangt wer-
den. Andererseits konnte Instant Payment langfristig
durchaus das tdgliche Bezahlverhalten in Deutschland
veriandern und Barzahlungen in der Praxis unpopulérer
machen.

3 Ebenfalls offen ist, ob eine grofflachige Verbreitung und Nutzung von Instant Payment Wohlstandsgewinne durch eine Beschleunigung
der Geldumlaufgeschwindigkeit bringen konnte. Grundsétzlich stehen angesichts von Echtzeittransaktionen Mittel schneller wieder fiir
neue Ausgaben zur Verfiigung. Ob und ggf. inwiefern sich dadurch das Ausgabeverhalten hin zu hoheren Konsumausgaben andert, ist jedoch
Spekulation, zumal die budgetdren Zwinge des Haushaltseinkommens von Instant Payment unberiihrt bleiben.

4 Bearing Point 2017: ,Zahlungsverkehr 4.0 - Welche Auswirkungen hat das Digitalisierungszeitalter auf den Zahlungsverkehr?“
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Abbildung 3: Vor- und Nachteile von Instant Payment

Privatnutzer Unternehmen Banken
Vorteile P Schnellere und fortschrittliche » Schnellere und fortschrittliche P> Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit
Zahlungsabwicklung. Zahlungsabwicklung. ggu. auRereuropdischen Banken und
P Standige Verfigbarkeit. » Potenziell verringerter Zahlungsverzug Fintechs.
P Kontostand in Echtzeit, besseres von Kunden und schnellere Rechnungs- P> Modernes Image und Kunden-
Liquiditdtsmanagement. begleichung. zufriedenheit.
P> Schnellerer Warenerhalt bei Internet- P Bereits in (unternehmerische) IT- und P> Zusitzliche Erlése.
kdufen. Prozesslandschaft integriertes System. » Starkung des Girokartenmodells.
P Attraktive Anwendungsmaglichkeiten P Planungsvorteile fiir die Tagesdisposition.
in Verbindung mit Mobile Payment » Hoéhere Effizienz von E-Voicing und
(z.B. P2P-Zahlungen). E-Billing.
P Angleichung an Barzahlung » Besseres Working-Capital-Management.
(z.B. bei Kauf eines Gebrauchtwagens). P Potenziell verringerte Transaktionskosten
fur Handel.
» Zuriickdrangung von Betrugsfillen im
Handel.
Nachteile Problematik falschlicherweise geleisteter Herausforderungen in Umstellungsphase. P> Kosten der Umstellung auf neues
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Zahlungen/Ruckholung von Geld.

Neue Betrugsmoglichkeiten.

Evtl. gebuhrenpflichtig.

Evtl. Zurtickdrangung von Barzahlungen,
die grofRere Anonymitat bieten.

Neue Betrugsmoglichkeiten.
Juristische Fragen.

Evtl. weniger positiver Effekt eines
schnellen Zahlungseingangs in
Niedrigzinsphase.
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System/Infrastruktur.
Unklarheit Gber Interoperabilitat
der Systeme von EPC und EZB.
Neue Betrugsmoglichkeiten.

Ausblick: Wachsende europidische Akzeptanz —
wie entwickelt sich Instant Payment in
Deutschland?

Erfahrungen anderer Linder zeigen, dass Echtzeitzahlun-
gen nachgefragt werden. So sind Blitziiberweisungen bei-
spielsweise in Polen, dem Vereinigten Koénigreich und meh-
reren asiatischen Staaten ldngst iiblich. Auch Osterreich
zeigt sich Instant Payment gegentiber sehr aufgeschlossen.

Wenngleich Instant Payment in Deutschland bislang erst
bei einem groflen Institut moéglich ist, haben etliche Ban-
ken und Sparkassen angekiindigt, ab Mitte 2018 nachzuzie-
hen. In Deutschland vertretene Auslandsbanken, die auf
anderen Mirkten die Einfithrung von Echtzeitzahlungen
forcieren, beobachten derzeit die hiesigen Marktentwick-
lungen und Kundenreaktionen noch.

Es erscheint jedoch kaum vorstellbar, dass die Digitalisie-
rung in anderen Bereichen des Alltags voranschreitet, bei
der Beschleunigung von Zahlungsvorgéingen aber aufien
vor bleiben sollte. Letztlich entscheidend fiir den Erfolg
von Instant Payment in Deutschland werden die Akzeptanz
von Verbrauchern und Unternehmen sowie das Engage-
ment von Handel und Finanzdienstleistern sein. Angesichts
zahlreicher Vorteile ist aber zu erwarten, dass sich Instant
Payment auch hierzulande zigig etabliert und so ,Whats-
App fiir Geld“ Realitiat werden lasst.

Kontakt: Dr. Jan Weidner
Referat: Geld, Kredit, Finanzmarkte



II.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: weiter dynamisches Wachstum.

Das auflenwirtschaftliche Umfeld hat sich in letzter Zeit
deutlich aufgehellt. Die Weltwirtschaft nahm, verglichen
mit dem Vorjahr, weiter Fahrt auf. In den Vereinigten
Staaten und in Japan hélt die konjunkturelle Dynamik an,
jungst wurden die Wachstumszahlen flir das dritte Quartal
in beiden Lindern aufwirtsrevidiert.! Auch fir den Euro-
raum haben sich die Wachstumsaussichten zuletzt verbes-
sert. In den Schwellenldndern hat sich das Expansions-
tempo ebenfalls belebt. Das Wachstum der chinesischen
Wirtschaft hat sich wieder gefestigt, bleibt aber hinter den
Raten der Vorjahre zuriick. Russland und Brasilien haben
ihre Rezessionsphasen iberwunden.

Die Indikatoren zur Weltwirtschaft deuten auf eine Fortset-
zung des globalen Aufschwungs hin. Die weltweite Industrie-
produktion nahm im September erneut zu und setzte damit
ihre aufwirtsgerichtete Entwicklung fort; zuletzt lag sie um
3,9% tiber dem Niveau des Vorjahres Der globale Einkaufs-
managerindex von Markit hielt im November sein hohes
Niveau und der ifo Index zum Weltwirtschaftsklima weist
fiir das vierte Quartal mit 17,1 Punkten ebenfalls einen
hohen positiven Saldo auf.

Industrieproduktion International
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Fed, Japanese MITI, eigene Berechnung.

Die OECD rechnet in ihrem Ausblick vom November mit

einem globalen Wachstum von 3,6 % nach einem Wachs-

tum von 3,1 % im Jahr 2016. Die Chancen und Risiken fiir
die globale Wirtschaft werden gegenwartig als relativ aus-
geglichen eingeschitzt.

USA: Dynamik auch im dritten Quartal.

Die Wirtschaft in den Vereinigten Staaten wuchs im dritten
Quartal saison- und kalenderbereinigt 0,8 % und setzte
damit ihren Aufschwung fort. Insbesondere die héheren
Ausgaben fiir private Ausrlistungsinvestitionen trugen zu
der Wachstumsbeschleunigung bei.

Die Indikatoren zeichnen am aktuellen Rand ein tiberwie-
gend positives Bild. Die Industrieproduktion ist im Oktober
recht kraftig um 0,9 % gestiegen, wahrend die Auftragsein-
ginge im verarbeitenden Gewerbe nahezu konstant blieben.
Der zusammengesetzte Markit Einkaufsmanagerindex fiir
Industrie und Dienstleistungen und der nationale Einkaufs-
managerindex des Institute for Supply Management (ISM)
flir das Verarbeitende Gewerbe gingen zuletzt von einem
hohen Niveau aus etwas zuriick. Der Arbeitsmarkt ist wei-
terhin in sehr guter Verfassung. Die Beschiftigung setzte
im November ihren Aufwirtstrend fort, der Aufwuchs von
228.000 Personen liegt deutlich iiber dem 12-Monatsdurch-
schnitt. Die Arbeitslosenquote blieb unverindert bei 4,1 %.

Die gute Lage am Arbeitsmarkt und die Giberwiegend opti-
mistischen Stimmungsindikatoren sprechen ebenfalls fir
eine Fortsetzung des Wachstums. In seiner Projektion vom
November geht die OECD von einer Zunahme des Brutto-
inlandsprodukts in Héhe von 2,2 % im Jahr 2017 aus. Von
einer Umsetzung der geplanten Steuerreform dirften in
den kommenden Jahren zuséitzliche expansive Impulse
ausgehen.

1  In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Dezember 2017 vorlagen.
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Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2016 2016 2017 2017 2017
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

Euroraum 0,4 0,6 0,6 0,7 0,6
USA 0,7 0,4 0,3 0,8 0,8
Japan 0,2 0,3 0,4 0,7 0,6

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Juli Aug.  Sept.  Okt. Nov.

Euroraum 9,0 9,0 8,9 8,8 -
USA 43 4,4 4,2 4,1 4,1
Japan 2,8 2,8 2,8 2,8 -

Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Juli Aug. Sep. Okt. Nov.

Euroraum 1,3 1,5 1,5 1,4 1,5
USA 1,7 1,9 2,2 2,0 2,2
Japan 0,4 0,7 0,7 0,2 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond.
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Japan: starkes drittes Quartal.

Euroraum und EU: gutes drittes Quartal.

Im dritten Quartal 2017 ist das japanische BIP nach einem
starken zweiten Quartal (+0,7 %) erneut kriftig um 0,6 %
gegeniliber dem Vorquartal gestiegen. Vor allem die Investi-
tionen und der Aufienhandel trugen zum Wachstum bei,
wahrend der private Konsum zuriickging.

Aktuelle Indikatoren deuten auf eine weiterhin positive
Entwicklung der japanischen Wirtschaft hin. Die Industrie-
produktion legte im Oktober nach einem Riickgang im
September zu und auch der Tankan-Index weist fiir das
vierte Quartal eine weitere Verbesserung der Geschéftsbe-
dingungen aus. Auch der Markit-Einkaufsmanagerindex
fiir das Verarbeitende Gewerbe stieg aktuell weiter und
notiert deutlich oberhalb der Wachstumsschwelle. Im
Dezember erreichte er ein 46-Monats-Hoch.

Angesichts der positiven konjunkturellen Entwicklung hat
die OECD ihre November-Prognose fiir das BIP-Wachstum
im Jahr 2017 auf 1,5% nach oben korrigiert.

Der Aufschwung im Euroraum setzt sich fort. Die wirt-
schaftliche Aktivitit stieg im dritten Quartal 2017 preis-
und saisonbereinigt deutlich um 0,6 %.

Die Wirtschaftsleistung im Vereinigten Kénigreich nahm
im dritten Quartal mit einer Rate von 0,4 % zu. Die kon-
junkturelle Dynamik im Vereinigten Konigreich hat sich
damit wieder leicht beschleunigt. Spanien verzeichnete mit
einer Rate von 0,8 % ein starkes drittes Quartal.

Die Indikatoren deuten eine Fortsetzung des Aufschwungs
im Eurowidhrungsgebiet an. Die Industrieproduktion im
Euroraum (Verarbeitendes Gewerbe) ist im Oktober im Ver-
gleich zum Vormonat um 0,2 % gestiegen, wihrend sie im
September kraftig um 0,6 % zuriickgegangen war. Sowohl
der Economic Business Climate Indicator der Européischen
Kommission als auch der Markit Einkaufsmanagerindex
fur Dienstleistungen und Industrie sind zuletzt weiter
gestiegen. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote im Euro-
raum verringerte sich im Oktober auf 8,8 % und erreicht
damit den niedrigsten Stand seit Anfang 2009.

Die OECD erwartet in ihrer aktuellen Prognose ein Wirt-
schaftswachstum im Eurogebiet von 2,4 %. Sie hat damit
ihre Erwartungen angehoben. Der Brexit-Prozess bleibt

aber bis auf weiteres ein Risikofaktor fiir die Konjunktur.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Die deutsche Wirtschaft befindet sich in einem kraftigen
Aufschwung.

Die deutsche Konjunktur befindet sich in einem dynami-
schen Aufschwung. Im dritten Quartal war die Wirtschafts-
leistung (BIP) stark um preis-, saison- und kalenderberei-
nigt 0,8 % gestiegen.? Die Konjunktur war bereits im ersten
Halbjahr kréftiger als bisher statistisch ausgewiesen. Ange-
sichts der Entwicklung im bisherigen Jahresverlauf zeich-
net sich ein starkes Jahresergebnis ab.® Im dritten Quartal
lieferte insbesondere der positive Aufienbeitrag in Hohe
von 0,4 Prozentpunkten Impulse, weil die Exporte stirker
expandierten als die Importe. Angesichts ausgelasteter Pro-
duktionskapazititen und glinstiger Finanzierungsbedin-
gungen zogen die privaten Investitionen in Ausristungen
an; sie stiegen im dritten Quartal um 2,8 %. Zudem kam es
zu einem Vorratsaufbau. Der private Konsum, wesentlicher
Wachstumstreiber der letzten Jahre, stagnierte voriiber-
gehend (-0,1%). Der Beschiftigungsaufwuchs setzte sich
nahezu ungebremst fort und auch die Einkommen nahmen
im abgelaufenen Quartal weiter zu. Insgesamt diirfte sich

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
(Wachstumsbeitrige in Prozentpunkten, preis-,
kalender- und saisonbereinigt)
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die gute wirtschaftliche Entwicklung zum Jahresende 2017
fortsetzen. Der Anstieg der Industrieproduktion kénnte
allerdings im vierten Quartal geringer ausfallen. Die konjunk-
turelle Grundtendenz bleibt aber kriftig. Hierauf weisen
auch die rekordverdichtigen Stimmungsindikatoren hin.

2. Produzierendes Gewerbe

Die Industrieproduktion ist nur vortibergehend ruhiger.

Die Bauwirtschaft kaimpft mit Kapazititsproblemen und
Fachkriftemangel.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe hat im Herbst
an Schwung verloren. Mit einem Riickgang von 1,4 % fiel
die Erzeugung im Oktober bereits den zweiten Monat in
Folge geringer aus. Allerdings diirften Briickentage das Ergeb-
nis splirbar gedampft haben, da sowohl der Reformations-
tag als auch der Tag der deutschen Einheit in diesem Jahr
auf einen Dienstag gefallen sind. Sowohl die Auftragsein-
ginge in der Industrie als die Stimmungsindikatoren spre-
chen daftir, dass die Industriekonjunktur weiter intakt ist.

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk.

2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Dezember 2017 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich
um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA

kalender- und saisonbereinigter Daten.

3 Erste Ergebnisse fiir das Jahr 2017 veroffentlicht das Statistische Bundesamt am 11. Januar 2018.
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Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q2 Q3 Aug.  Sept.  Okt.

Produktion

Insgesamt 1,4 1,8 3,1 -1,2 -2,0
Vorleistungsgiiter 1,8 1,7 1,6 -0,5 -1,0
Investitionsgliter 1,5 2,0 4,8 -2,3 -2,7
Konsumgiiter 0,8 1,8 1,8 0,1 -2,6

Umsitze

Insgesamt 1,8 1,9 3,5 -1,3 -2,0
Inland 1,5 0,8 3,3 -1,1 -1,1
Ausland 2,0 3,0 3,6 -1,6 -2,7

Auftragseinginge

Insgesamt 0,8 3,7 4,1 1,2 0,5
Inland 0,4 3,2 3,2 0,1 0,4
Ausland 1,1 4,0 4,7 1,9 0,5
Vorleistungsgtiter 0,8 4,7 7,4 -3,7 -0,4
Investitionsgter 0,6 3,5 1,7 5,0 0,9
Konsumgiiter 2,5 0,2 6,0 -3,1 0,6

Quellen: StBA, BBk.

Die Industrieproduktion ist im Oktober um 2,0 % zurtiick-
gegangen. Insbesondere die Produzenten von Investitions-
und Vorleistungsgiitern haben ihren Output verringert. So
ist beispielsweise die Produktion in der Kfz-Branche um
5,8% geringer ausgefallen als im Monat zuvor. In diesen
Bereichen diirften sich die genannten Briickentageeffekte
am stirksten ausgewirkt haben. In der Tendenz bleibt die
Industrieproduktion aber klar aufwértsgerichtet.

Die zuletzt schwicheren Produktionsdaten spiegeln sich
auch in der Umsatzentwicklung wider. Diese sind im Okto-
ber ebenfalls um 2,0 % zuriickgegangen, steigen tendenziell
aber weiter an. Im Dreimonatsvergleich legten die Umsitze
um 1,9% zu. Dabei entwickelt sich das Auslandsgeschaft
etwas dynamischer als die Inlandsumsatze.

Das deutlichste Signal fiir eine Fortsetzung der schwung-
vollen Industriekonjunktur kommt von den Auftragsein-
gingen. Die Bestelltitigkeit wurde im dritten Quartal sehr
kraftig um 3,7 % ausgeweitet und ist im Oktober dank zahl-
reicher Groflauftrige weiter gestiegen. Sowohl die Inlands-
bestellungen als auch die Nachfrage aus dem Ausland
zogen deutlich an. Die Entwicklung erinnert an das starke
Auftragsplus zum Jahresende 2016, welches den starken
Produktionsanstieg im ersten Halbjahr 2017 vorausging.
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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Letztlich sprechen auch die Stimmungsindikatoren fiir
eine Fortsetzung des Aufschwungs in der Industrie. Das
ifo Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe ist weiter
gestiegen und befindet sich auf einem neuen Allzeithoch.
Auch der Markit-Einkaufsmanagerindex legte nochmals
zu und bewegt sich mit mehr als 63 Punkten klar tiber der
Wachstumsschwelle.



30 MONATSBERICHT 01-2018

Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion
Q2 Q3 Aug. Sept. Okt.
Insgesamt 3,2 -0,9 -0,9 0,6 -1,3
Bauhauptgewerbe 51 -0,8 0,0 0,1 -1,9
Ausbaugewerbe 0,7 -1,1 -2,0 1,3 -0,4

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe

Q2 Q3 Juli Aug.  Sept.

Insgesamt -3,1 -2,5 -0,5 -3,2 0,7
Hochbau -3,4 -3,6 -2,3 -2,3 -1,6
Wohnungsbau* -4,5 -4,5 -6,1 -1,0 -6,9
Gewerblicher* -5,5 -2,8 6,2 -7,4 2,6
Offentlicher* 99 -36 -177 143 0,5
Tiefbau -2,5 -1,3 1,7 -4,2 33
StraRenbau* -6,2 -7,2 -0,1 -111 3,7
Gewerblicher* -5,5 5,7 7,9 -1,8 0,1
Offentlicher* 6,8 -1 -29 2,2 6,9
Offentlicher Bau insg. 0,8 -4.4 -4,5 -2,2 43

Quellen: StBA, BBk. * Angaben in jeweiligen Preisen

Die schwicheren Ergebnisse im September und Oktober
sollten daher nicht verunsichern. Auch wenn das Ergebnis
fir das vierte Quartal etwas vorbelastet ist, lassen die dyna-
mische Entwicklung der Auftragseinginge und die gute
Stimmung eine Fortsetzung des Aufschwungs im weiteren
Verlauf erwarten.

Die Bauproduktion entwickelt sich dagegen eher schleppend.
Im Oktober war ein Riickgang von 1,3 % zu verzeichnen
und auch im Trend geht die Bautitigkeit seit dem Friithjahr
2017 zuriick. Die Auslastung der Produktionskapazititen
hat méglicherweise ein Niveau erreicht, das eine weitere
Steigerung der Bauproduktion Grenzen setzt. Aufierdem
wird der Fachkriaftemangel ein Problem. In einer Umfrage
des ifo Instituts gaben im November knapp ein Fiinftel der
Bauunternehmen an, dass fehlende Arbeitskrifte die Aus-
weitung der Bautitigkeit behindern. Gegeniiber dem Vor-
jahr hat sich dieser Wert verdoppelt und liegt deutlich tiber
dem langfristigen Mittelwert von etwa 3 %.

Aber auch die Nachfrage nach Bauleistungen scheint sich
im Verlauf des Jahres 2017 abgeschwécht zu haben. Die

Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe konnten im Sep-
tember leicht zulegen, blieben in der Tendenz aber weiter
abwirtsgerichtet. Im dritten Quartal gingen die Auftrags-

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk.

einginge um 2,5% zuriick, nach einem Riickgang von 3,1%
im Vorquartal.

Auch die Zahl der erteilten Baugenehmigungen nahm im
dritten Quartal um 4,5 % ab, vor allem im Wohnungsbau.
Die Bauzinsen sind zum Jahreswechsel 2016/2017 etwas
angestiegen, blieben aber in den letzten Monaten weitest-
gehend stabil.

Die Stimmung im Bauhauptgewerbe ist angesichts der
hohen Auslastung und der Durchsetzbarkeit von Preisstei-
gerungen weiterhin hervorragend. Das ifo Geschiftsklima
hatte im Oktober einen neuen Hochstwert erreicht. Aus-
gehend von diesem hohen Niveau haben sich die Erwar-
tungen und die Lageeinschitzung im November etwas
verschlechtert.

3. Privater Konsum

Privater Konsum legt im dritten Quartal eine Verschnauf-
pause ein.

In den ersten beiden Quartalen waren die privaten Konsum-
ausgaben sehr kriftig um 0,8 % bzw. 0,9% ausgeweitet
worden. Angesichts der guten Situation am Arbeitsmarkt



Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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und steigender Einkommen bildet der private Konsum ein
wichtiges Standbein im aktuellen Aufschwung.

Auch wenn die Indikatoren eine schwichere Entwicklung
angezeigt hatten, ist es dennoch erstaunlich, dass die priva-
ten Konsumausgaben im dritten Quartal saisonbereinigt
mehr oder weniger stagnierten (-0,1 %) — zumal Beschifti-
gung und Einkommen weiter expandierten. Auch andere
Verfahren der Saisonbereinigung, wie das ,,Berliner Verfah-
ren, kommen nur auf ein leichtes Plus von 0,2 %.

In der Tat entwickelte sich der Einzelhandel zuletzt etwas
schwicher. Nachdem die Umsétze im Einzelhandel im drit-
ten Quartal nur um 0,2 % zulegten, geriet auch der Einstieg
in das vierte Quartal holprig. Im Oktober gingen die Umsitze
um 1,0% zurtick. Die Umséitze im Kfz-Handel sind dagegen
weiter gestiegen (September: +0,5%). In der Tendenz steigt
auch die Zahl der privaten Neuzulassungen spiirbar an; im
November gab es einen Anstieg von 6,1 %.

Die Stimmung im Einzelhandel blieb trotz der schwiche-
ren Umsatzzahlen gut. Im Durchschnitt der Monate Okto-
ber und November lag das entsprechende ifo Geschifts-
klima tiber dem Niveau des dritten Quartals. Vor allem die
Geschiftserwartungen haben sich zuletzt merklich aufge-
hellt. Auch das Konsumklima blieb auf seinem sehr hohen
Niveau. Vor allem die hohe Anschaffungsneigung spricht
flir eine weiterhin intakte Konsumnachfrage. Die positive
Entwicklung am Arbeitsmarkt diirfte die Binnennachfrage
weiter stiitzen.
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4. AuRenwirtschaft

Das aufgehellte auflenwirtschaftliche Umfeld sorgt fiir
gute Stimmung in der Exportwirtschaft.

Die Aufwirtsdynamik der Exporte hat zuletzt allerdings
etwas abgenommen.

Im Oktober 2017 wurden von Deutschland Waren und
Dienstleistungen im Wert von 128,6 Mrd. Euro exportiert.
Damit erhohten sich die Ausfuhren um saisonbereinigt
0,2% nach einem leichten Riickgang im September. Der
Dreimonatsvergleich belegt, dass die Ausfuhren in der
Tendenz weiterhin aufwirtsgerichtet sind, wenn auch mit
etwas abnehmender Dynamik. Die Ausfuhrpreise haben
sich im gleichen Zeitraum kaum verdndert, sodass der
Anstieg der Warenausfuhren preisbereinigt dhnlich stark
ausfallen durfte.

Den Ausfuhren standen im Oktober Einfuhren in Héhe von
111,8 Mrd. Euro gegeniiber. Bei einem Zuwachs von 1,9%
im Oktober ergab sich im Dreimonatsvergleich eine Aus-
weitung der Einfuhren um insgesamt 0,7 %. Die Einfuhr-
preise haben sich im selben Zeitraum nur minimal erhoéht,
sodass die preisbereinigten Einfuhren dhnlich stark ausfal-
len dirften.
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Warenhandel
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(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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2016
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Der Saldo beim Handel mit Waren und Dienstleistungen

lag in den ersten zehn Monaten des Jahres 2017 bei kumu-

liert 200,8 Mrd. Euro und damit saisonbereinigt um 1,4 %
unter dem entsprechenden Vorjahreswert.

AuRenhandel*

Q2

Q3

Aug.

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr
Einfuhr

13
19

13
0,4

19
0,6

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuBenhandelsstatistik)
Veranderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr
Eurozone
EU Nicht-Eurozone
Drittldnder

Einfuhr
Eurozone
EU Nicht-Eurozone
Drittlander

3,8
54
31
2,9
8,3
53
8,0
12,7

6,4
7,0
4.4
7.1
7.7
6,8
9,9
7.5

7.3
10,3
5,7
59
8,2
10,2
11,4
42

Sept. Okt.
-1,5 0,2
-1,2 19
4,5 6,8
4,2 8,6
1,6 9,1
6,5 4,1
5,4 8,3
3,6 9,3
6,6 11,9
7,0 4,8

Quellen: StBA, BBk.

* Angaben in jeweiligen Preisen

Die nationalen Indikatoren zur Auflenwirtschaft deuten
tiberwiegend auf eine positive Entwicklung der Exporte hin.
Die ifo Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe sind
im November erneut gestiegen und befinden sich nunmehr
auf dem hochsten Stand seit Januar 2011. Die Auslandsor-
ders in der Industrie haben sich im Oktober saisonbereinigt
moderat um 0,5 % erhoht. Allerdings sind die Auslandsum-
satze wohl auch wegen Briickentagen zum zweiten Mal

in Folge gesunken (-2,7 %). Der nominale Wechselkurs des
Euro hat gegentiber den wichtigsten deutschen Handels-
partnern nach Berechnungen der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich (BIZ) im Oktober im Vergleich zum Vor-
monat um 0,1 % abgewertet.

5. Arbeitsmarkt

Die Erwerbstatigkeit erhéhte sich im Oktober deutlich.

Die Frithindikatoren signalisieren gute Aussichten fir
den Arbeitsmarkt.

Die Grundtendenzen am Arbeitsmarkt sind unveridndert
positiv. Die Erwerbstétigkeit wichst um Saisoneinfliisse
bereinigt seit dem zweiten Quartal etwas moderater als im
letzten Winterhalbjahr. Der Anstieg der Beschiftigung wird
vom Aufbau der sozialversicherungspflichtigen Beschéfti-
gung getragen. Im September stieg die sozialversicherungs-
pflichtige Beschaftigung saisonbereinigt aber etwas weniger
stark als die Erwerbstétigkeit insgesamt. Die Arbeitslosig-
keit und die Unterbeschiftigung sind weiterhin auf dem
Riickzug. Die Zahl der Arbeitslosen erreichte mit 2,37 Mio.
Personen ihren niedrigsten Stand seit der Wiedervereini-
gung. Zukiinftig konnte sich der Abbau der Arbeitslosigkeit
etwas verlangsamen, weil Personen mit Migrationshinter-
grund nach dem Abschluss ihrer unterstiitzenden Kurse bei
der Arbeitsplatzsuche nicht sofort erfolgreich sind.
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Die Frithindikatoren signalisieren im Oktober fiir den Arbeits-
markt gute Perspektiven. Der Stellenindex der Bundes-
agentur fir Arbeit (BA-X), der die Nachfrage nach Arbeits-
kraften beschreibt, und das ifo Beschaftigungsbarometer
erzielten neue Rekordwerte. Das Arbeitsmarktbarometer
des Instituts fur Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB)
stieg auf den hochsten Wert seit Juli 2011 und zeigt eine
sehr hohe Einstellungsbereitschaft in weiten Teilen der
Wirtschaft an. Die Beschiftigung diirfte demnach weiter
kriftig steigen.

Die Zahl der Erwerbstitigen im Inland nahm im Oktober
saisonbereinigt gegeniiber dem Vormonat um 41.000 Per-
sonen zu. Damit war der Zuwachs etwas geringer als in den
beiden Vormonaten. In Ursprungszahlen wurden gut 44,7
Mio. Erwerbstitige ermittelt, 650.000 mehr als vor einem
Jahr.

Bislang erfolgte der Anstieg der Erwerbstétigkeit vor allem
bei der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung. Der
saisonbereinigte Zuwachs im September war mit 35.000
Personen zwar immer noch beachtlich, aber erstmals
seit finf Monaten nicht mehr grofRer als der Anstieg der
Erwerbstitigen.

In nahezu allen Branchen sind mehr Arbeitnehmer sozial-
versicherungspflichtig beschiftigt als vor einem Jahr. Den
absolut starksten Anstieg gab es Stand September bei den
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Qualifizierten Unternehmensdienstleistungen (+101.000
Personen), im Bereich Pflege und Soziales (+83.000) und bei
den Sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (+66.000).
Die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung bei den
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen (-17.000 Perso-
nen) geht weiter zurtck.
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Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)
Q2 Q3 Sept. Okt. Nov.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,513 2,504 2,449 2,389 2,368

gg. Vorjahr in 1.000 -161 -147 -159 -151 -164
gg. Vorperiode in 1.000* -42 -22 -23 -12 -18
Arbeitslosenquote 5,6 5,6 5,5 5,4 5,3
Erwerbstitige (Inland)

Q2 Q3 Aug. Sept. Okt.
in Mio. (Urspungszahlen) 44,2 445 445 44,7 44,7
gg. Vorjahr in 1.000 667 668 667 655 650
gg. Vorperiode in 1.000* 138 134 58 43 41
Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

Q2 Q3 Juli Aug. Sept.
in Mio. (Urspungszahlen) 32,1 32,4 32,1 32,4 32,7
gg. Vorjahr in 1.000** 753 783 871 750 727

gg. Vorperiode in 1.000* 154 174 46 76 35

* kalender- und saisonbereinigte Angaben
** Vorjahresverdnderungswerte sind im Juni und Juli Giberzeichnet.
Quellen: BA, StBA, BBk.
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Die registrierte Arbeitslosigkeit nahm im November saison-
bereinigt um 18.000 Personen ab, nach einem Riickgang im
Oktober um 12.000. Die Entwicklung der Arbeitslosigkeit
war weiter vom Umfang entlastender arbeitsmarktpoliti-
scher Mafinahmen beeinflusst. Die sogenannte Fremdfor-
derung, die unter anderem Integrations- und Sprachkurse
umfasst, geht tendenziell zuriick. Dies iibt einen Aufwarts-
druck auf die Arbeitslosigkeit aus. Nach Ursprungszahlen
sank die Arbeitslosigkeit im November auf 2,37 Mio. Perso-
nen. Der Vorjahresstand wurde damit um 164.000 Personen
unterschritten®. Die Arbeitslosenquote sank auf 5,3 %. Aller-
dings sind die Beschiftigungschancen regional weiterhin
sehr heterogen. Dies zeigen zum Beispiel die Arbeitslosen-
quoten auf Kreisebene, die in einer Spanne zwischen weni-
ger als 1 ¥2% und reichlich 13 2% liegen. Auch die weiter-
hin hohe Zahl der Langzeitarbeitslosen, im November
waren dies 862.000 Personen, deutet auf strukturelle Her-
ausforderungen am Arbeitsmarkt hin.

Die saisonbereinigte Erwerbslosenquote (ILO-Konzept)
lag im Oktober weiterhin bei 3,6 %. Die Quote ist im inter-
nationalen Vergleich duflerst niedrig.

Die Unterbeschiftigung, die neben Arbeitslosen auch Per-
sonen umfasst, die ihren Wunsch nach Beschiftigung nicht
realisieren konnen und daher zunichst an arbeitsmarktpo-
litischen Mafdnahmen teilnehmen oder kurzfristig arbeits-
unfihig sind, verringerte sich saisonbereinigt im November

Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: September 2017)

Deutschland

Eurozone
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Quelle: Eurostat.

4  Die Arbeitslosigkeit deutscher Staatsbiirger sank im Vorjahresvergleich um 155.000 Personen bzw. 8,2 %. Sie verringerte sich erstmals
auch bei auslidndischen Staatsbiirgern (-8.000 bzw. -1,3 %), die Arbeitslosigkeit von Personen aus den wichtigsten nichteuropiischen
Asylherkunftslindern stieg im November zum Vorjahr jedoch um 13.000 Personen (+8 %) weiter an.



gegeniiber dem Vormonat um 21.000 Personen und damit
etwas stirker als die Arbeitslosigkeit. Nach den Ursprungs-
zahlen (ohne Kurzarbeit) belief sie sich auf 3,36 Mio. Perso-
nen. Sie ist damit um rund eine Million Personen héher als
die Zahl der registrierten Arbeitslosen. Im Vergleich zum
Vorjahr war der Riickgang mit 149.000 Personen kriftiger
als in den vorangegangenen eineinhalb Jahren.

Die Arbeitslosigkeit sinkt weiterhin nicht in dem Mafe, wie
die Beschiftigung zunimmt. Der Beschiftigungsaufbau erfolgt
tiberwiegend aus dem Anstieg des Erwerbspersonenpoten-
tials durch Zuwanderung® sowie eine steigende Erwerbs-
neigung insbesondere von Frauen und &lteren Erwerbsper-
sonen. Arbeitslose und andere Unterbeschiftigte profitieren
weniger von der gestiegenen Nachfrage nach Arbeitskréften,
da oftmals die Profile der Arbeitslosen hinsichtlich Beruf
und Qualifikation nicht den Anforderungen der Unterneh-
men entsprechen oder groflere raumliche Distanzen der
Vermittlung entgegenstehen. Der Abbau von Arbeitslosig-
keit bzw. Unterbeschéftigung erfolgt dadurch schleppender.

6. Preise

Der Roholpreis setzt den Aufwirtstrend fort und erreicht
im Dezember 2017 seinen Jahreshdchststand.

Die Verbraucherpreise lagen im November um 1,8 % tiber
Vorjahresniveau.

Die Preisentwicklung in Deutschland hat sich im Jahr 2017
splirbar beschleunigt. Vor allem auf den vorgelagerten
Absatzstufen der Einfuhr- und Erzeugerpreise zeigt sich ein
steigender Trend. Ursédchlich hierfiir ist in erster Linie, dass
nach vier riickldufigen Jahren die Energiepreise wieder
gestiegen sind. Der Preisauftrieb bei den Verbraucherprei-
sen zog im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls an, bleibt aber
insgesamt moderat. Die Bundesbank hat dementsprechend
ihre Preisprognosen nach oben revidiert. Sie geht in ihrer
aktuellen Prognose vom Dezember von einem durchschnitt-
lichen Anstieg des Harmonisierten Verbraucherpreisindex
(HVPI) in Hohe von 1,7 % im Jahr 2017 und 1,6 % im Jahr
2018 aus.
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Der Roholpreis der europdischen Leitsorte Brent erhohte
sich seit Mitte 2017 angesichts einer starken Weltkonjunk-
tur und eines verknappten OPEC-Angebotes kontinuier-
lich. Im Dezember erreichte der Preis einen neuen Jahres-
hochstwert. Zuletzt notierte er mit ca. 63 US-Dollar knapp
3% tiber Vormonatsniveau. Gegeniiber dem Vorjahr erhohte
sich der Rohoélpreis um ca.18 %, in Euro gerechnet schwé-
cher um ca. 6%.

Die Einfuhrpreise legten im Oktober gegeniiber September
um 0,6 % zu. Der Anstieg wurde vor allem von den gestie-
genen Preisen fiir Energieprodukte und Vorleistungsgiiter
beeinflusst. Die Preise von importierten Konsum- und
Investitionsgiitern verdnderten sich dagegen kaum. Im
Vergleich zum Vorjahr schwéchte sich die Teuerung im
Oktober begtinstigt durch einen Basiseffekt auf 2,6 % ab.
Preistreibend blieb auf Jahressicht in erster Linie die Ener-
giekomponente, dariiber hinaus war fiir Metalle und che-
mische Grundstoffe splirbar mehr zu zahlen. Dies bewirkte
deutlich hohere Preise bei importierten Vorleistungsgiitern.

Rohdlpreis der Sorte Brent
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5  Die Zuwanderung aus den aktuellen Zuwanderungslindern (Linder der EU-Osterweiterung; Griechenland, Italien, Portugal und Spanien;
Asylzugangslidnder) hat das Arbeitskrifteangebot erh6ht und zu mehr Beschiftigung (im September Anstieg der sozialversicherungspflichti-
gen Beschiftigung gegentiber dem Vorjahr um 295.000 Personen), aber auch zu mehr Arbeitslosen (im November +5.000 Personen gegentiber
dem Vorjahr) aus diesen Lindern gefiihrt. Die Arbeitslosigkeit von Personen aus den wichtigsten nichteuropdischen Asylherkunftslindern
stieg im November zum Vorjahr um 13.000 Personen (+8 %), die Unterbeschiftigung um 66.000 Personen (+18 %).
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Preisentwicklung
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Quelle: StBA.

Die Preise fiir deutsche Exportwaren stiegen im Oktober
gegenliber dem Vormonat leicht um 0,1 % an. Vorleistungs-
gliter wurden teurer, wihrend sich die Preise im Energie-
und im Konsumbereich etwas verbilligten. Binnen Jahres-
frist legten die Ausfuhrpreise mit einer Rate von +1,5%
moderat zu. Die Terms of Trade haben sich aus deutscher
Sicht im Oktober den dritten Monat in Folge ungiinstig
entwickelt. Die Preisrelation im Aufienhandel verschlech-
terte sich um 0,6 % im Vormonatsvergleich und um 1,1%
im Vorjahresvergleich. Mafigebend hierfiir ist der gestie-
gene Importpreisdruck im Zusammenhang mit den héhe-
ren Rohdlnotierungen.

Die Erzeugerpreise nahmen von September auf Oktober
um 0,3% zu, vor allem weil Energieprodukte auf der Pro-
duzentenstufe teurer wurden. Im Vergleich zum Vorjahr
erhohten sich die Preise, die Hersteller fir ihre Waren
erhalten, mit +2,7 % etwas weniger stark als im Vormonat,
wobei insbesondere Vorleistungsgiiter iiberdurchschnittli-
che Preiserh6hungen verzeichneten. Konsumgiter verteu-
erten sich aufgrund des Preisschubs bei Nahrungsmitteln
ebenfalls spiirbar.

Die Verbraucherpreise stiegen im November gegeniiber
dem Vormonat um 0,3 %. Dabei legten die Preise fiir Ener-
gie kriftiger zu, der Preisanstieg bei Nahrungsmitteln blieb
etwas schwicher. Die Inflationsrate - die Preissteigerung
auf Jahressicht — erhohte sich im November wieder leicht
auf 1,8 %. Kennzeichnend fiir die Preisentwicklung im Jah-
resvergleich waren hohere Kraftstoff- und Heizolpreise im

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in % gg. Vormonat

monat
Okt. Nov. Okt. Nov.
Insgesamt 0,0 0,3 1,6 1,8

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) 0z 03 1.2 L5

Nahrungsmittel 0,8 0,3 4,3 3,2
Wohnung, Betriebskosten 0,2 0,3 1,5 1,8
Freizeit, Unterhaltung, Kultur -1,4 1,5 1,0 2,6
Pauschalreisen -7,1 5,9 -1,0 4,9
Energie -0,1 1,3 1,2 3,7
Haushaltsenergie 0,3 0,7 1,2 2,7
Strom 0,0 0,1 19 2,0

Heizol 2,2 5,2 3,8 15,1
Kraftstoffe -0,8 2,6 1,2 5,9

Insgesamt (saisonbereinigt) -0,1 0,4 - -

Quellen: StBA, BBk.

Zuge der Roholpreisentwicklung. Zudem wurde die Infla-
tionsrate durch Preisanhebungen bei Nahrungsmitteln,
zum Beispiel fiir Butter, beeinflusst. Ohne diese volatilen
Komponenten erhohte sich die Kerninflationsrate im
November auf +1,5% und lag damit weiterhin deutlich
oberhalb des langfristigen Durchschnitts.

7. Monetire Entwicklung

Die Europiische Zentralbank beldsst ihren Leitzins
unverindert bei 0,0 %.

Amerikanische Notenbank hebt Leitzins zum dritten
Mal in 2017 an.

Die Geldpolitik der Européischen Zentralbank (EZB) ist
weiterhin expansiv ausgerichtet. Seit Mérz 2016 liegt der
Hauptrefinanzierungssatz bei 0,0 %. Fiir die Einlagefazilitat
fallt ein Zins in Hohe von -0,4 % an, der Spitzenrefinanzie-
rungssatz liegt bei 0,25 %. Auf ihrer letzten Sitzung am
14. Dezember entschied die EZB, den Leitzins nicht zu
verandern. Sie bekriftigte, im néchsten Jahr ab Januar und
bis mindestens September monatliche Anleihenkaufe in
Hohe von 30 Mrd. Euro zu titigen.

Die Bilanz der EZB hat sich durch die Ankaufprogramme
seit Dezember 2014 von 2,0 auf derzeit iber 4,4 Billionen
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Euro mehr als verdoppelt. Jiingst betont die EZB zuneh-
mend eine sich fortsetzende, solide Erholung der Konjunk-
tur im Euroraum. Gleichzeitig gibt es nur verhaltene Anzei-
chen fir eine sich beschleunigende Kerninflation. Die
Anderungsrate des harmonisierten Konsumentenpreisin-
dex blieb im September unverandert.

Die Uberschlussliquiditit driickt den Interbankenzins
in Richtung des Einlagezinssatzes. Der besicherte Inter-
bankenzins (Eurepo) belduft sich derzeit auf -0,4 %, der
unbesicherte (EURIBOR) bei -0,3 %.

Die US-amerikanische Notenbank (Fed) setzt die geldpoliti-
sche Normalisierung weiter fort. Auf ihrer letzten Sitzung
am 13.12. hob sie den US-Leitzins zum dritten Mal im Jahr
2017 um 25 Basispunkte an. Damit liegt der Zins nun in
einer Bandbreite von 1,25 bis 1,50 %. Jerome Powell, der
neue Vorsitzende und Nachfolger von Janet Yellen wird ab
Februar die Geschifte iibernehmen. Die Zinsen fiir zehn-
jahrige amerikanische Staatsanleihen liegen aktuell bei
etwa 2,4 %. Damit liegen die Sétze deutlich tiber denen

flir Staatsanleihen aus Landern der Eurozone.

Der Wert des Euro legte gegeniiber dem US-Dollar im Vor-
monatsvergleich etwas zu; er notiert derzeit bei 1,18 Dollar.
Gegeniiber dem japanischen Yen schwankt der Euro seit

Mitte September recht stabil zwischen ca. 132 und 134 Yen.
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Liquiditat im Eurobankensystem
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Im Jahresverlauf 2017 wertete der Euro gegeniiber beiden
Wihrungen deutlich auf. Nach einem Hoch im Spatsommer
2017 blieb der Euro gegeniiber dem Pfund in den letzten
Monaten recht stabil und liegt derzeit bei etwa 0,88 Pfund.
Der reale effektive Wechselkurs Deutschlands (Konsumen-
tenpreise) gegeniiber 56 Handelspartnern hat sich von
Oktober auf November nicht veridndert.



38 MONATSBERICHT 01-2018

Die Umlaufrendite von Bundesanleihen mit 10-jahriger
Laufzeit betrigt gegenwirtig etwa 0,32 %. Wenngleich Zins-
niveauunterschiede existieren, rangieren die Renditen auf
Staatsanleihen der Eurostaaten allgemein auf niedrigem
Niveau; mit Ausnahme Griechenlands betriagt die Spanne
etwa 0,32 bis 1,83 %. Auch die Renditen auf Unternehmens-
anleihen bleiben niedrig; Anleihen mit sehr guter Bonitét
(AA) und einer Laufzeit von 10 Jahren liegen bei 0,88 %.

Die Kreditvergabe an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
in Deutschland zieht weiter an. Im Oktober 2017 lagen die
Buchkredite nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften rund

4,2 % tiber dem Vorjahresniveau. Nachfrageseitig zeigen die
Oktober-Ergebnisse der Umfrage der EZB zum Kreditge-
schift (Bank Lending Survey), dass die Anfragen von Unter-
nehmen nach Krediten weiter zunehmen. Auf der Ange-
botsseite wurden Vergabestandards etwas gelockert.

Die Kreditvergabe an private Haushalte lag im Oktober um
3,2 % liber Vorjahreswert. Der stirkste Treiber dieser Ent-
wicklung blieb weiterhin der Zuwachs bei den Wohnungs-
baukrediten (+4,2 %), die durch das niedrige Zinsniveau und
eine starke Nachfrage begiinstigt werden.

Die Kreditvergabe im Euroraum zieht ebenfalls deutlich an.
Im Oktober stieg das Kreditvolumen fiir nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften um 2,9% im Vergleich zum Vorjahr.
Das Kreditvolumen fiir private Haushalte stieg um 2,7 %.

Der Zinsabstand fiir Unternehmenskredite innerhalb des
Euroraums nahm im Oktober etwas zu. Eine lingerfristige
Betrachtung seit 2013 zeigt jedoch deutlich einen fallenden
Trend. Nichtfinanzielle auslindische Kapitalgesellschaften
im Euroraum mussten durchschnittlich 1,1 Prozentpunkte
hohere Kreditzinsen zahlen als deutsche Unternehmen.
Anfang 2013 lag diese Differenz noch bei 2,4 Prozentpunkten.

Die Geldmenge M3 des Euroraums wéachst weiter. Im Ver-
gleich zum Vorjahr nahm sie im Oktober 2017 um 5,0%
zu. Dabei ist der Anstieg mafdgeblich auf die Ausweitung
der enger gefassten Geldmenge M1 zuriickzufiihren, die
im Vergleich zum Vorjahr - auch im Zuge des erweiterten
Anleihekaufprogramms der EZB - um 9,4 % gestiegen ist.
Das Geldmengenwachstum blieb aber niedriger als zu Vor-
krisenzeiten. Zwischen 2000 und 2007 betrug das durch-
schnittliche Jahreswachstum der Geldmenge M3 iiber 7 %.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland
(Veranderungen gegen Vorjahr in %,
Beitrdge in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?

2015 2016 2017
1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,1 +0,4 +0,3 +0,4 +0,6 +0,5 +0,3 +0,4 +0,9 +0,6 +0,8
Inldndische Verwendung +0,6 -0,2 +0,7 +1,0 +0,9 -0,2 +0,8 +0,8 +0,3 +1,2 +0,4

Private Konsumausgaben? +0,2 +0,3 +0,6 +0,6 +0,6 +0,2 +0,4 +0,6 +0,8 +0,9 -0,1
Konsumausgaben des Staates +0,7 +0,5 +1,0 +0,9 +1,5 +0,7 +0,2 +0,5 +0,2 +0,2 0,0
Bruttoanlageinvestitionen -0,6 0,0 +0,8 +2,5 +1,2 -1,2 +0,5 0,0 +2,9 +1,5 +0,4
Ausriistungen -0,5 +1,2 +1,5 +2,6 +0,4 -18 +0,7 -13 +2,3 +3,3 +1,5
Bauten -1,3 -11 +0,1 +2,4 +2,0 -1,8 +0,2 +1,0 +3,5 +0,5 -0,4
Sonstige Anlagen +1,5 +1,1 +1,6 +2,8 +1,0 +13 +0,9 -0,4 +2,0 +0,9 +0,6
Exporte +0,7 +1,7 +0,3 -0,5 +1,0 +1.3 -0,2 +1,3 +1,7 +1,0 +1,7
Importe +2,0 +0,4 +1,1 +0,7 +1,7 -0,2 +0,7 +2,5 +0,4 +2,4 +0,9

Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung +0,6 -0,2 +0,6 +0,9 +0,8 -0,2 +0,7 +0,8 +0,3 +11 +0,4
Private Konsumausgaben? +0,1 +0,2 +0,3 +0,3 +0,3 +0,1 +0,2 +0,3 +0,5 +0,5 -0,1
Konsumausgaben des Staates +0,1 +0,1 +0,2 +0,2 +0,3 +0,1 0,0 +0,1 +0,1 0,0 0,0
Bruttoanlageinvestitionen -0,1 0,0 +0,2 +0,5 +0,3 -0,2 +0,1 0,0 +0,6 +0,3 +0,1

Ausriistungen 0,0 +0,1 +0,1 +0,2 0,0 -0,1 +0,1 -0,1 +0,2 +0,2 +0,1
Bauten -0,1 -0,1 0,0 +0,2 +0,2 -0,2 0,0 +0,1 +0,3 +0,1 0,0
Sonstige Anlagen +0,1 0,0 +0,1 +0,1 0,0 +0,1 0,0 0,0 +0,1 0,0 0,0
Vorratsveranderung® +0,4 -0,5 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 +0,4 +0,3 -0,8 +0,2 +0,4
AuRenbeitrag -0,5 +0,7 -0,3 -0,5 -0,2 +0,7 -0,4 -0,4 +0,6 -0,4 +0,4
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢

2016 2017
2011 2012 2013 2014 2015 2016  3.Vj. 4.Vi. 1LVj. 2.Vj. 3.Vj

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +3,7 +0,5 +0,5 +1,9 +1,7 +1,9 +1,7 +1,3 +3,4 +1,0 +2,3
Inlédndische Verwendung +2,9 -0,8 +0,9 +1,3 +1,6 +2,4 +2,4 +1,9 +2,5 +23 +2,4

Private Konsumausgaben? +1,3 +1,3 +0,6 +1,0 +1,7 +2,1 +1,7 +1,7 +23 +2,2 +2,1
Konsumausgaben des Staates +0,9 +1,1 +1,4 +1,5 +2,9 +3,7 +3,4 +3,0 +1,7 +1,1 +0,9
Bruttoanlageinvestitionen +72 -0,7 -13 +3,7 +1,5 +3,1 +2,7 -0,4 +49 +21 +3,6
Ausriistungen +6,8 -3,2 -23 +59 +39 +2,2 +14 -2,6 +3,5 +1,5 +4,6
Bauten +8,1 +0,5 -1,1 +2,3 -1,4 +2,7 +2,1 +0,4 +6,4 +2,0 +3,2
Sonstige Anlagen +53 +1,1 +0,5 +4,0 +5,5 +5,5 +6,1 +2,6 +3,9 +3,4 +3,2
Exporte +8,3 +2,8 +17 +4,6 +5,2 +2,6 +1,3 +2,6 +7,0 +14 +4.8
Importe +7,0 -0,1 +3,0 +3,6 +5,6 +3,9 +2,8 +4,3 +5,4 +4,5 +5,5

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010 = 100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlief’lich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmafligkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger

Verwendungskomponenten?
Bundesrepublik Deutschland

Bruttoinlandsprodukt Bruttoinlandsprodukt?
2,5 115 4
2,0 112 3
1,5 109 2 L 1,7 1.2
1,0 106 1
] 0,5 0,5
0,5 ~ 103 0
0 II i - 100 -1
-0,5 97 -2
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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1,50 112 17,5 117,5
125 110 15,0 115,0
1,00 108 12,5 112,5
0,75 106 10,0 110,0
0,50 — 104 7.5 107,5
0,25 - 102 5,0 105,0
0,00 — 100 2,5 102,5
-0,25 98 0,0 — 100,0
0 £0 -2,5 97,5
e b -5,0 95,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 ’ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ’
Ausriistungen AuBenbeitrag
15,0 124 125
12,5 120 1,00
10,0 116 075 7
7,5 112 0,50 7
5.0 ’ 108 0,25
Lo M Lal ot [ 2
00 dmgm V‘ [ ] | nll. » | N 100 -0,25
-2,5 I I 96 -0,50
-5,0 92 -0,75
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kettenindex (rechte Skala)
[ | Veranderung gegen Vorquartal in %, AuRenbeitrag: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (linke Skala)

Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;
2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und

Prognosespe ktrum
Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2015 2016 2017
L.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung +0,2 +0,3 +0,3 +0,1 +0,9 +0,5 +0,3 +0,3 +1,0 +0,7 +1,0

Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) +0,1 +0,5 +0,4 -0,4 +1,6 -0,4 +0,7 0,0 +0,8 +1.2 +19
Baugewerbe +0,7 -0,9 0,0 +1,1 +1,2 -0,1 +0,1 -0,2 +3,0 +0,7 +0,4
Handel, Verkehr und Gastgewerbe -0,6 -0,2 +0,2 -0,1 +1,7 +0,2 0,0 +1,2 +1,3 +0,9 +0,4
Finanz- und Versicherungsdienstleister 0,0 -0,8 -0,2 +1,0 +2,2 +0,1 +0,7 -0,4 -0,2 0,0 +0,2
Unternehmensdienstleister +0,1 +0,9 +0,4 +0,1 -0,2 +2,2 -0,4 +0,3 +1,2 +0,2 +1,2

Offentliche Dienstleister, Erziehung,

. +1,0 +0,3 +0,3 +0,4 +0,9 +0,7 +0,5 +0,6 +0,3 +0,8 +0,5
Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2016 2017
2011 2012 2013 2014 2015 2016 @ 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2Vj. 3.Vj

Preisentwicklung

Preisindex +1,1 +1,5 +2,0 +1,8 +2,0 +1,3 +1,2 +1,2 +0,9 +1,6 +19
Inldndische Verwendung +2,1 +1,6 +1,6 +1,4 +0,9 +0,9 +0,8 +1,2 +1,8 +2,0 +1,9
Private Konsumausgaben +2,0 +15 +11 +0,9 +0,6 +0,6 +0,5 +11 +1,8 +1,6 +17
Kennzahlen
Erwerbstatige? +14 +1.2 +0,6 +0,8 +0,9 +13 +173 +14 +15 +15 +1,5
Arbeitsvolumen* +1,6 -0,1 -0,3 +1,2 +1,0 +0,6 +0,6 -0,2 +3,3 -0,4 +13
Arbeitsproduktivitat® +23 -0,7 -0,1 +11 +0,8 +0,6 +0,4 0,0 +1.8 -0,5 +0,8
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +3,0 +2,5 +1,8 +2,8 +2,7 +2,2 +2,2 +2,2 +2,6 +2,7 +2,6
Lohnstiickkosten” +0,7 +3,2 +2,0 +1,7 +1,9 +1,6 +1,7 +2,3 +0,7 +3,2 +1,8
verfuigbares Einkommen? +3,0 +2,4 +13 +2,4 +2,6 +29 +23 +3,1 +4,6 +3,8 +4,2
Terms of Trade -2,7 -0,2 +1,1 +1,4 +2,7 +1,5 +1,3 +0,2 -2,3 -1,2 0,0
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Verdanderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2017 2018
DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung 12/2017 +2,2 +2,2
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 12/2017 +2,3 +2,6
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 12/2017 +2,3 +2,2
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 12/2017 +2,2 +2,5
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fur Wirtschaftsforschung 12/2017 +2,3 +2,2
EU Europaische Kommission 11/2017 +2,2 +2,1
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 11/2017 (+2,5) (+2,3)°
Bundesregierung Herbstprojektion 10/2017 +2,0 +19
IWF Internationaler Wahrungsfonds 10/2017 (+ 2,09 (+1,8)
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 09/2017 +1,9 +2,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.
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1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen!
Bundesrepublik Deutschland

Bruttowertschopfung
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Produzierendes Gewerbe (ohne Baugewerbe)
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Kettenindex (rechte Skala)
I Verinderung gegen Vorquartal in % (linke Skala)

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?
Bundesrepublik Deutschland

Arbeitsproduktivitat? Lohnstiickkosten®
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B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsveranderungen)
reales BIP gegen Vorquartal in %

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100; 2 Reales BIP je Erwerbstitigen, Ursprungszahlen;

3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen; 4 Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.6 Internationaler Vergleich
2014 2015 2016 2017

2013 2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1L.Vj. 2.Vj. 3.Vj
Bruttoinlandsprodukt? Veranderungen gg. Vorperiode in %
Deutschland +05 +19 +1,7 +19 +09 +01 +04 +03 +04 +06 +05 +03 +04 +09 +06 +08
Eurozone (EZ 19)? -02 +13 +21 +18 +05 +07 +03 +04 +05 +05 +03 +04 +06 +06 +0,7 +06
Européische Union (EU 28)} +03 +18 +23 +19 +06 +0,7 +04 +05 +05 +04 +04 +04 +0,7 +06 +0,7 +06
Japan +20 +04 +14 +09 +07 +12 +01 +01 -02 +05 +04 +02 +03 +04 +07 +06
USA +1,7 +26 +29 +15 +05 +08 +0,7 +04 +01 +01 +06 +07 +04 +03 +08 +0,8
China +7,7 +72 +68 +68 +17 +17 +17 +17 +16 +13 +19 +18 +17 +14 +18 +17
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland +68 +75 +86 +82 +79 +82 +84 +92 +85 +86 +88 +78 +77 +80 +72 +82
Eurozone (EZ 19)? +22 +24 +31 +33 +29 +30 +31 +33 +32 +35 +36 +31 +31 +31 +27 +37
Europiische Union (EU 28) +09 +08 +11 +14 +11 +10 +12 +09 +11 +15 +16 +11 +1,5 +13 +12 +13
Japan +09 +08 +30 +37 +06 +07 +08 +0,7 +08 +10 +09 +09 +10 +10 +09 +11
USA -21 -21 -24 -24 -23 -24 -24 -26 -23 -26 -23 -24 -24 -24 -26 -
China +15 +23 +2,7 +18 +04 +05 +05 +04 +04 +03 +04 +04 +01 +01 +03 +0,2

2016 2017

2014 2015 2016 Nov. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 5,0 4,6 4,2 4,0 39 3,9 3,8 3,8 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 =
Eurozone (EZ 19)? 11,6 109 10,0 9,7 9,6 9,6 9,5 9,4 9,2 9,2 9,0 9,0 9,0 8,9 8,8 =
Europiische Union (EU 28) 10,2 9,4 8,6 8,3 8,2 8,1 8,0 7,9 7,8 7,7 7,6 7,6 7,5 7,5 7,4 =
Japan 3,6 3,4 31 3,1 31 3,0 2,8 2,8 2,8 3,1 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 =
USA 6,2 53 4,9 4,6 4,7 4,8 4,7 4,5 4,4 4,3 4,4 4,3 4,4 4,2 4,1 4,1
China 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 3,6 3,6 3,6 - =
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland +0,8 +01 +04 +0,7 +1,7 +19 +22 +15 +20 +14 +15 +15 +18 +18 +15 +18
Eurozone (EZ 19)? +0,4 00 +02 +06 +11 +18 +20 +15 +19 +14 +13 +13 +15 +15 +14 +15
Europiische Union (EU 28) +0,6 00 +0,3 +06 +12 +17 +20 +16 +20 +16 +15 +15 +17 +18 +17 -
Japan +28 +08 -01 +05 +03 +04 +03 +02 +04 +04 +04 +04 +0,7 +0,7 +0,2 =
USA +16 +01 +13 +1,7 +21 +25 +27 +24 +22 +19 +16 +1,7 +19 +22 +20 +272
China +20 +14 +20 +23 +21 +25 +08 +09 +12 +15 +15 +14 +18 +16 +19 +17

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2017 2017
2015 2016 2017 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
Welt
OECD & major six CLI* 99,8 99,5 - 99,8 99,9 100,1 - 100,0 100,1 100,1 100,2 - -
CPB Welt Industrieproduktion? 1151 117,2 - 119,5 121,0 121,8 - 121,4 122,1 1221 - - -
CPB Welthandel? 113,5 1151 - 118,6 119,2 120,8 - 120,2 121,1 1211 - - -
S&P GSCI Rohstoff Index 2852 2225 - 2353 2215 2236 - 2269 2252 2326 2415 2449 -
Eurozone
Vertrauensindikator fur die Industrie? -31 -27 - 1,1 33 5,4 - 4,5 5,0 6,7 8,0 8,2 -
Industrieproduktion* 103,5 105,0 - 106,1 107,4 108,7 - 107,8 109,4 108,8 109,0 - -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 12 0.9 _ 12 11 11 B 12 11 11 11 10 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -6,1 -7,7 - -55 -2,7 -1,5 - -1,7 -15 -1,2 -11 0,1 -
USA
Emkaufsrpanager—lndex Verarbeitendes 514 515 B 570 558 586 B 563 588 608 587 582 ~
ewerbe
Industrieproduktion’ 104,4 103,1 - 103,7 105,1 105,0 - 105,2 104,7 105,2 106,1 = -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 21 18 _ 24 23 22 B 23 22 2.2 24 24 _
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® 98,0 99,8 - 117,5 118,1 120,3 - 120,0 120,4 120,6 126,2 129,5 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 102,5 102,9 - 103,8 104,9 104,7 - 104,7 1049 1044 - - -
Industrieproduktion®® 97,9 97,6 - 100,0 102,0 102,5 - 101,5 103,5 102,6 103,0 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 03 -01 o0l ol 00 00 00 01 00 01 0l 00 00
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 41,3 41,7 - 43,4 43,4 43,7 - 43,8 43,3 43,9 44,5 44,9 -
China
Vertrauensindikator fir die Industrie? 499 50,3 - 51,6 51,4 51,8 - 51,4 51,7 52,4 51,6 51,8 -
Industrieproduktion?® +6,1 +6,1 - +70 +69 +6,3 - +64 +60 +66 +62 +6,1 -
Langfns’uge Renditen, 10-jahrige 34 29 B 33 35 36 B 36 36 36 39 40 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 105,9 104,4 - 1109 1129 116,0 - 114,6 114,7 118,6 1239 - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2012 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

Index 2010 =100, saisonbereinigt;

— =
= O

Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
AW N

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle =100.
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren

Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
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Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2010=100, saisonbereinigt;

© 00 NN Ul bW N

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2010=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.

2016

2017
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt
Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 1081 108,6 109,9 1099 111,3 1134 1146 1141 113,1 113,0 1159 114,8 1132
gg.Vp.in % 1,5 0,5 1,2 0,0 1,3 1,9 1,1 1,1 -09 -01 26 -09 -14
gg.Vji.in% 16 05 1,1 14 11 35 43 50 28 42 46 41 27
Industrie? Index 109,8 110,3 111,7 111,8 113,3 1149 117,0 1158 114,7 1151 118,7 117,3 1149
gg. Vp.in % 19 0,5 1,3 0,3 1,3 14 1,8 1,3 -0,9 0,3 3,1 -1,2 -2,0
gg. Vj.in % 19 0,5 1,3 1,4 1,2 3,0 49 4,9 2,3 4,8 5,2 4,7 2,5
Vorleistungsguter Index 106,3 106,2 107,3 107,7 109,0 111,0 1129 111,1 110,5 1119 113,7 113,1 112,0
gg. Vp.in % 1,7 -01 1,0 0,7 1,2 1,8 1,7 -03 -05 13 16 -05 -10
gg.Vj.in % 1,7 -0,1 1,1 15 15 39 5,4 4,0 3,6 5,7 5,6 5,0 4,4
Investitionsgtiter Index 116,6 117,6 119,3 119,2 120,8 1226 1250 124,33 122,4 122,0 1279 1250 1216
gg. Vp.in % 2,4 0,9 1,4 0,1 1,3 15 2,0 2,6 -1,5 -0,3 4,8 -2,3 -2,7
gg.Vji.in% 23 09 14 12 09 29 48 66 14 45 57 45 12
Konsumgtiter Index 101,9 102,1 103,5 103,5 104,8 1056 107,5 106,3 1057 106,2 108,1 108,22 1054
gg. Vp.in % 1,4 0,2 1,4 -0,2 1,3 0,8 1,8 1,3 -0,6 0,5 1,8 0,1 -2,6
gg.Vjin% 14 01 15 21 16 20 38 28 14 34 34 43 1,6
Baugewerbe Index 109,5 107,1 109,6 108,3 112,7 116,3 1152 116,1 1155 1156 1146 1153 1138
gg. Vp.in % 2,8 -2,2 2,3 -1,5 4,1 3,2 -0,9 -0,9 -0,5 0,1 -0,9 0,6 -1,3
gg.Vj.in % 2,9 -2,3 2,4 13 2,1 6,4 4,6 6,6 5,6 4,6 4,2 4,7 4,2
Bauhauptgewerbe? Index 1219 121,1 1259 1254 130,9 137,6 136,5 137,6 1364 1365 136,55 136,6 1340
gg. Vp.in % 55 -0,7 40 -14 4,4 51 -08 -09 -09 0,1 0,0 01 -19
gg.Vj.in % 55 -07 4,0 3,3 47 9,6 6,8 10,0 7,7 6,8 6,8 6,8 5,7
Ausbaugewerbe Index 982 943 947 929 961 968 957 965 965 966 947 959 955
gg.Vp.in % 0,0 -40 04 -14 3,4 07 -1,1 -09 0,0 01 -2,0 1,3 -04
gg.Vj.in % 00 -39 04 -06 -172 2,2 1,5 2,2 2,6 18 0,9 18 2,4
Energie* Index 92,7 97,5 96,2 96,8 94,8 98,1 94,8 99,4 98,3 93,8 96,0 94,5 99,3
gg. Vp.in % -3,8 5,2 -1,3 -0,4 -2,1 3,5 -3,4 2,9 -1,1 -4,6 2,3 -1,6 51
gg.Vj.in%  -3,8 52 -13 09 -06 2,7  -24 2,6 33 -34 -15 -24 2,9

Umsitze in der Industrie?
Industrie insgesamt Index 1086 110,3 110,9 111,3 112,5 114,55 116,7 1144 1149 1146 1186 117,0 114,7
gg.Vp.in % 2,7 1,6 0,5 0,5 1,1 1,8 1,9 0,3 04 -03 35 -13 -2,0
gg.Vj.in % 2,6 1,5 0,6 0,6 1,2 3,7 53 3,7 4,2 5,6 5,7 4,7 3,0
Inland Index 104,5 1050 1051 1051 1059 107,5 1084 107,4 108,0 106,5 110,0 1088 107,6
gg. Vp.in % 1,3 0,5 0,1 0,6 0,8 15 0,8 0,3 0,6 -1,4 3,3 -1,1 -11
gg.Vj.in % 1,3 0,5 0,0 -0,2 0,0 2,8 3,8 2,9 3,3 3,6 4,3 33 2,5

darunter: Index 111,0 113,7 114,3 114,1 1153 116,2 117,7 1159 117,8 1142 1211 117,7 113,8
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 3,2 2,4 0,5 0,8 1,1 0,8 1,3 1,0 1,6 -3,1 6,0 -2,8 -3,3
gg.Vj.in % 3,1 2,4 0,5 -06  -0,1 1,4 3,8 2,5 33 35 5,6 2,8 -0,7

Ausland Index 113,0 115,8 1171 117,9 119,5 1219 1256 121,8 122,2 123,33 127,7 1257 1223

gg.Vp.in% 41 25 11 04 14 20 30 02 03 09 36 -6 -27
gg.Vj.in% 41 25 11 15 24 46 69 43 51 75 72 61 34
darunter: Eurozone Index 1020 1064 1102 1112 1136 1155 1183 1160 1161 1163 1202 1184 1174
gg.Vp.in% 50 43 36 02 22 17 24 13 01 02 34 -15 -08
gg.Viin% 50 43 36 30 42 57 65 58 64 77 62 58 49

2014 2015 2016 2017
Kapazitits- und Geriteauslastung® 4.Vj. L1Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj 2V 3.Vj 4Vj
Verarbeitendes Gewerbe in% 841 84,3 84,4 84,4 84,3 84,9 84,5 84,8 856 859 86,0 86,7 87,1

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010 = 100; Vorjahresverinderungen auf Basis
kalenderbereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet, zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen
und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.



2.2 Entwicklung der Produktion?

Bundesrepublik Deutschland

Produzierendes Gewerbe insgesamt

116

115
114 /

113 /
112

111 ,/

A
110 /\W[/ J

109 N
7N\

\
108 / \\/\-’\/

107 -8 /
A0

106 -

\  //
105 \
104 Y

103
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Baugewerbe®

117,5

115,0 N

112,5

110,0 \ F\/\ J

107,5 r\/"ﬁ\ / \ /'\ \v

/ \ v\
105,0 -| N

102,5 \/

100,0

97,5

95,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

— gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Monatswerte

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,; preisbereinigt, Index 2010 = 100;

1
2
3

Produzierendes Gewerbe (ohne Energie und Bauleistungen);
Fiir das Baugewerbe liegen keine Daten vor Januar 2010 vor.

Industrie?

MONATSBERICHT 01-2018

119
118

117

116

115

114

113
112

-

111

110

—

109

/-\/‘\/

\,/,\\,/

\)
/\\4/'/

J ¥

108 i\
107 -
106

105

104
2012

Energie

2013

2014

2015

2016

2017

102

100 A

98 / A

AN
1

v

94

92

A

90
2012

2013

2014

2015

2016

2017

49



50 MONATSBERICHT 01-2018

2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrage?

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2014

109,1
2,9
2,8

103,4
16
16

113,7
3,9
3,7

101,7
2,8
2,6

122,1
45
4.4

102,1
2,0
2,0

99,8
0,5
0,5

104,7
3,7
38

114,3
33
33

107,7
2,7
28

118,4
39
3,7

107,3
3,7
36

99,3
1,5
1,5

114,1
53
53

108,4
3.2
3,2

2015

110,2
1,0
1,0

105,3
18
18

114,2
0,4
0,4

105,7
39
38

120,1

-1,6
-1,6
101,5
-0,6
-0,5
99,1
-0,7
-0,7
104,4
-0,3
-0,3

116,4
18
18

112,1
41
41

119,0
0,5
0,5

109,7
2,2
2,2

101,4
21
2,1

116,8
2,4
23

109,9
1,4
14

2016

111,7
1,4
1,4

105,9
0,6
0,6

116,4
19
19

110,8
48
4,9

120,3
0,2
0,1

102,8
13
13

98,9
-0,2
-0,2

107,4
2,9
2,8

118,2
15
L5

114,1
1,8
1,6

120,7
1,4
15

110,3
0,5
0,5

99,1
-2,3
-2,4

119,9
2,7
2,7

1111
11
11

2016
4.Vj.

115,0
43
49
109,5
5,8
38
119,5
3,2
58
115,3
35
9,5
122,4
2,9
3,4
105,0
3,0
2,7
100,6
3.2
1,2
110,2
2,9
4,4
1226
53
7,0
120,0
8,5
6,8
124,3
36
7,2
110,9
17
-0,7
99,8

3,0
-1,1

120,4
0,8

-0,5

114,1
35
39

2017
LVj.

113,8
-1,0
2,5
107,6
=17/
2,5
118,9
-0,5
2,4
113,9
-1,2
6,0
122,4
0,0
-0,1
106,3
1,2
4,8
102,9
253
4,8
110,5
0,3
4,8
119,2
-2,8
1,0
113,7
=5,
0,8
122,6
-1,4
11
113,2
2,1
2,2
99,4
-0,4
0,7
125,0
3,8
3,1
113,8
-0,3
3,0

2.Vj.

114,7
08
41

108,0
0,4
2,1

120,2
1,1
56

116,7
2,5
7,0

122,6
0,2
4,7

107,1
08
43

101,2

-1,7
16

114,1
33
73

119,9
0,6
3,7

115,9
19
2,8

122,3

-0,2
4,2

116,0
2,5
53

101,3
19
0,2

128,7
3,0
9,0

115,2
1,2
50

3.Vj.

118,9
3,7
7.8

111,5
3,2
7,7

125,0
4,0
7.9

117,4
0,6
5.4

130,3
6,3
9,4

112,1
4,7
98

106,9
56
9,5

118,2
36

10,1

124,1
3,5
6,6

117,3
1,2
6,0

128,4
5,0
7,0

116,2
0,2
6,4

103,7
2,4
6,9

126,9

-1,4
6,0

119,6
38
8,4

2017

114,9
1,2
38

105,7

-1,8
0,5

122,3
34
6,3

118,6
2,2
4,6

124,8
41
7.4

106,0

-0,7
3,7
100,7
-1,0
2,8
112,3
-0,4
46

121,1
2,9
38

111,3

-3,0
-13

127,1
6,4
6,9

114,6

-2,5
36

101,7

2,0

-1,8
125,6
54
7.6
114,6
-0,1
4.4

Juni

115,8
0,8
51

110,7
4,7
4,9

120,0

-1,9
51
115,4
-2,7
9,7
123,2
-13
2,5

108,6
2,5
7.2

101,2
0,5
3,4

117,3
45

11,4
120,9
-0,2
3,7

1216
93
6,4

120,4

-5,3
2,1

116,0
1,2
5,2

102,5
0,8
28

127,6
16
6,9

116,2
1,4
5.2

Juli

115,3
-0,4
5.4
109,1
-1,4
7,4
120,4
0,3
38
115,2
-0,2
43
124,0
0,6
35
108,2
-0,4
7,4
103,4
2,2
7,1
113,8
-3,0
7,7
120,7
-0,2
4,0
116,1
-45
8,1
123,5
2,6
18
112,9
-2,7
4,9
101,3
-1,2
45
122,8
-3,8
5.2
117,2
0,9
7,5

Aug.

120,0
4,1
83

112,6
3.2
7,1

126,1
4,7
9,4

115,1

-0,1
2,2

133,8

7.9
14,1

116,2

7,4
13,6

111,0

7,4
12,6

122,3

7,5
14,8

1228
17
5,0

115,1

-0,9
16

127,5
3,2
7,1

119,7
6,0
8,1

106,6
52
9,9

130,9
6,6
6,7

120,3
2,6
9,0

Sept.

121,4
1,2
9,7

112,7
01
8,5

128,5
1,9

10,5

121,8
58
9,5

133,2

-0,4
11,2
111,9
-3,7
8,8
106,3
-42
9,2
118,4
-3,2
8,3

128,9
5,0

10,7

120,6
4,8
8,2

134,1
5,2

12,1
116,0
-3,1
6,3
103,3
3,1
6,5
126,9
3,1
6,2

121,3
0,8
8,8

Okt.

122,0
0,5
6,9

113,2
0,4
4,8

129,1
0,5
8,4

120,3

-1,2
5,8

135,3

1,6

10,1
111,5
-0,4
6,8

107,6
12
6,7

116,1

=1L
7,0

130,1
0,9
6,9

120,1

-0,4
3,0

136,3
1,6
9,3

116,7
0,6
6,3

105,7
2,3
7,3

126,1

-0,6
515
120,1
-1,0
5,4

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj, Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt
Auftragseingang*
Bauhauptgewerbe Index 109,3 113,7 1284 133,1 133,7 129,6 1264 1255 129,4 128,8 124,7 1256 -
gg. Vp.in % -1,8 4,0 12,9 8,0 0,5 -3,1 -2,5 -6,3 3,1 -0,5 -3,2 0,7 -
gg. Vj.in% -1,9 3,8 13,1 101 4,6 0,9 22  -44 1,3 3,9 1,0 1,5 =
Hochbau Index 117,4 1219 137,7 140,4 1443 1394 134,4 1342 140,5 137,2 1341 1320 -
gg.Vp.in%  -0,5 3,8 13,0 3,9 28 -34 -36 -65 47 -23 -23 -16 =
gg.Vj.in% -08 38 133 93 88 -14 -09 -103 05 -05 -03 -1,8 -
Wohnungsbau Index 135,0 150,0 172,3 174,7 179,0 170,9 163,2 1664 179,0 168,1 166,4 155,0 -
gg.Vp.in % 31 11,1 149 1,8 25 -45 45 -05 76 -61 -10 -69 =
gg.Vj.in % 2,5 11,4 15,0 13,8 5,0 -0,3 -5,4 -6,2 3,5 1,6 -2,5 -139 -
Hochbau ohne Index 108,7 108,0 1205 123,4 1271 123,8 120,2 118,2 1214 1219 118,1 120,6 -
Wohnungsbau gg. Vp.in % -2,6 -0,6 11,6 5,5 3,0 -2,6 -2,9 -10,4 2,7 0,4 -3,1 2,1 -
gg.Vj.in % -3,0 -0,8 12,1 6,4 11,5 -2,0 2,4 -13,0 -1,5 -2,0 1,2 8,4 -
Tiefbau Index 101,1 105,5 119,1 1258 122,9 119,8 118,33 1169 1184 1204 1154 119,2 -
gg.Vp.in% -33 44 129 131 -23 -25 -13 -58 13 17 -42 33 -
gg.Vj.in % -2,9 3,6 12,8 11,0 0,2 3,7 5,9 3,0 2,1 9,1 2,4 5,7 -
StraRenbau Index 98,8 1009 120,1 126,5 130,3 122,2 113,4 1165 121,1 1210 107,6 1116 -
gg.Vp.in% 44 21 190 116 30 -62 -72 -97 39 -01 -11,1 37 -
gg.Vj.in % -3,5 1,4 17,5 27,2 5,4 7,0 0,1 5,6 4,6 4,6 -3,3 -2,1 -
Tiefbau ohne Strakenbau Index 102,5 108,4 118,55 1254 1185 1183 121,3 117,1 116,7 120,1 120,1 1238 -
gg.Vp.in%  -2,7 58 93 141 -55 -0,2 25 -34 -03 2,9 0,0 3,1 =
gg.Vj.in % -2,7 5,0 10,1 4,2 -2,6 1,4 9,8 13 0,5 12,5 6,3 10,4 -
gewerbliche Auftraggeber Index 112,9 112,8 1239 1289 130,3 123,1 123,6 117,8 119,3 1274 120,7 122,7 -
(Hoch-und Tiefbau ohne gg.Vp.in % -1,1 -0,1 9,8 9,2 1,1 -5,5 0,4 -109 1,3 6,8 -5,3 1,7 -
Wohnungsbau) gg.Vj.in % -1,4 -0,3 10,4 7,3 9,4 -5,3 4,5 -14,0 -6,7 4,1 14 7,9 -
offentliche Auftraggeber Index 95,3 100,1 1154 120,7 118,8 119,7 114,4 117,0 1199 1145 112,0 116,8 -
(Hoch-und Tiefbau ohne gg. Vp.in % -5,1 5,0 15,3 10,7 -1,6 0,8 -4,4 -4,3 2,5 -4,5 -2,2 4,3 -
Wohnungsbau) gg.Vj.in % -4,7 4,1 15,0 11,5 -0,6 8,5 4,4 7,8 8,9 5,0 2,6 5,7 -
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 78378 83667 98125 25625 21462 25587 26441 8453 9340 8944 9419 8078 8278
gg.Vj.in % 2,5 6,7 17,3 12,0 -2,9 0,5 6,0 4,7 5,2 12,1 12,9 -6,2 2,3
Wohngebaude Mio. € 46466 51206 58976 15093 13177 15434 15132 5354 5332 5195 5251 4686 5045
gg.Vj.in % 6,4 10,2 15,2 7,8 -3,4 0,3 19 9,4 -1,7 4,0 5,9 -4,3 4,3
Nichtwohngebéude Mio. € 31913 32461 39149 10532 8286 10153 11309 3099 4008 3749 4168 3392 3233
gg. Vj.in % -2,7 1,7 20,6 18,7 -2,1 0,8 12,2 -2,5 16,0 25,8 23,1 -8,6 -0,7
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 24145 24355 29235 7988 6194 7489 8351 2359 2908 2778 3085 2488 2370
gg. Vj.in % 2,2 0,9 20,0 18,9 -2,0 -0,9 13,3 -3,2 14,4 33,2 19,9 -8,2 -5,2
offentliche Auftraggeber Mio.€ 7768 8106 9915 2544 2092 2665 2959 740 1099 971 1084 904 863
gg. Vj.in%  -15,4 43 223 179 -24 6,0 91 -04 20,2 86 330 99 140
Wohngebiude (Rauminhalt) ? Mio. m?3 141 150 168 42,7 36,9 42,6 413 14,6 14,9 14,3 14,4 12,6 13,6
gg.Vj.in % 2,8 6,7 12,2 6,4 -7,0 -3,8 -1,2 4,0 -3,2 2,6 2,4 -8,7 -0,4
gg. Vp.in % 3,1 59 12,4 8,6 -7,8 2,1 -2,6 0,0 3,6 -4,1 0,2 -2,7 7,8
2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats-und Gerateauslastung Salden 74,3 74,0 76,2 81,1 65,4 79,9 83,7 82,3 83,4 83,8 83,8 83,3 82,8
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 8,6 13,8 15,0 6,0 473 13,0 4,3 3,0 2,0 6,0 5,0 7,0 6,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

Ursprungszahlen;

2
3 Ursprungszahlen; Verinderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;
4

Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe

Bundesrepublik Deutschland
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1
2
3

Hoch- und Tiefbau einschliefilich vorbereitender Baustellenarbeiten;
Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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Erteilte Baugenehmigungen im Wohnungsbau?
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2017 2017
2015 2016 2017 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 9,2 9,6 - 15,4 21,4 24,1 - 24,8 24,5 23,1 26,0 27,5 -
Geschiftslage Salden 15,5 17,5 - 25,7 34,3 37,2 - 39,1 37,3 35,2 37,4 36,6 -
Geschéftserwartungen Salden 3,2 2,1 - 5,5 9,1 11,9 - 11,5 12,5 11,7 15,3 18,7 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima Salden 11,5 10,1 = 17,6 246 293 = 29,8 30,0 281 31,1 331 =
Geschiftslage Salden 19,0 18,7 - 28,9 38,5 43,6 - 45,9 44,2 40,7 433 42,9 -
Geschéftserwartungen Salden 4,2 1,8 - 6,9 11,5 15,8 - 14,7 16,6 16,1 19,5 23,6 -
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima Salden 12,4 11,0 - 19,1 251 296 - 28,9 29,7 30,3 32,6 34,0 -
Geschiftslage Salden 18,1 19,2 - 31,6 39,7 429 - 44,7 43,0 41,1 43,6 46,6 -
Geschiftserwartungen Salden 6,8 3,2 - 7,3 11,3 17,1 - 14,2 17,2 20,0 22,1 22,1 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 10,6 8,7 - 18,4 25,9 32,7 - 34,1 33,8 30,1 39,0 38,9 -
Geschiftslage Salden 18,6 18,3 - 29,3 40,3 48,8 - 52,1 49,9 443 53,0 47,8 -
Geschéftserwartungen Salden 2,9 -0,3 - 8,0 12,3 17,6 - 17,4 18,8 16,7 25,8 30,4 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 9,7 9,6 - 12,5 16,8 17,9 - 20,7 17,9 15,1 7,7 14,6 -
Geschiftslage Salden 19,4 17,6 - 22,0 27,5 29,3 - 32,3 28,8 26,8 19,5 22,9 -
Geschaftserwartungen Salden 0,4 2,0 - 3,3 6,6 7,1 - 9,7 7,6 4,0 -3,4 6,7 -
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -2,9 5,4 - 9,4 12,6 16,8 - 14,5 17,4 18,4 20,2 17,2 -
Geschiftslage Salden -4,3 9,4 - 17,1 23,6 26,8 - 24,1 27,9 28,3 27,7 25,3 -
Geschaftserwartungen Salden -1,4 1,4 - 2,0 2,2 7,3 - 5,4 7,5 8,9 13,0 9,4 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 28,6 29,7 - 28,7 26,8 31,2 - 30,2 31,7 31,8 33,3 32,6 -
Geschiftslage Salden 38,9 40,8 - 43,0 422 46,4 - 47,4 46,6 452 470 44,0 -
Geschéftserwartungen Salden 18,8 19,2 - 15,2 12,4 17,0 - 14,2 17,7 19,2 20,3 21,7 -
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 57,0 55,2 84,1 77,0 84,0 87,0 88,4 86,4 86,7 87,9 87,0 88,8 89,3
Konjunkturerwartungen Salden 31,5 6,7 164 133 196 148 179 175 100 17,0 176 18,7 174

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

1
2

Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas®

Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe!
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Quelle: ifo Institut far Wirtschaftsforschung.

1  Saisonbereinigte Salden, Saisonbereinigungsverfahren des ifo Instituts.
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2017
2014 2015 2016 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj. 3.Vj. 4Vj LVj 2.Vj 3.Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung*
Private Konsumausgaben? Index 104,3 106,1 1083 1058 1064 1070 107,6 107,8 108,2 108,9 109,8 110,8 110,7
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 1,0 1,7 2,1 0,3 0,6 0,6 0,6 0,2 0,4 0,6 0,8 0,9 -0,1
gg. Vj.in % 1,0 1,7 2,1 1,4 1,6 2,1 2,0 2,9 1,7 1,7 2,3 2,2 2,1
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1710 1754 1805 437 441 444 445 449 451 458 464 469 471
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 2,4 2,6 2,9 1,0 0,8 0,7 0,2 0,9 0,5 1,5 1,3 1,1 0,5
gg.Vj.in % 2,4 2,6 2,9 2,3 2,5 2,9 2,7 3,6 2,3 3,1 4,6 3,8 4,2
2016 2017
2015 2016 2017 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
Einzelhandelsumsitze*
Einzelhandel Index 106,6 108,8 - 110,8 112,2 1124 - 112,4 112,0 1129 1118 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.in % 3,8 2,1 - 0,2 1,3 0,2 - -0,4 -0,4 0,8 -1,0 - -
gg.Vj.in % 39 2,0 - 2,7 4,0 3,5 - 2,9 2,6 4,9 0,7 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 104,99 106,2 = 106,7 1089 1089 = 108,8 108,44 109,4 107,5 - =
Tabakwaren gg. Vp.in % 2,3 1,2 = -0,1 2,1 0,0 = 0,0 -0,4 0,9 -1,7 - =
gg.Vj.in % 2,2 1,2 - 1,0 34 19 - 1,7 1,2 2,7 0,6 - -
Textilien, Bekleidung, Index 99,2 97,9 - 101,4 101,0 102,6 - 100,6 102,6 104,7 100,7 - -
Schuhe, Lederwaren gg. Vp.in % -0,6 -1,3 - -1,6 -0,4 1,6 - -2,1 2,0 2,0 -3,8 - -
gg.Vj.in% -05 -1,0 - 72 29 73 - 14 39 175 -70 - -
Geréate der Informations- Index 126,7 126,7 - 134,5 134,9 139,5 - 1389 1416 1379 1385 - -
und Kommunikationstechnik  gg. Vp.in % 4,0 0,0 - 2,0 0,3 3,4 - 1,7 19 -2,6 0,4 - -
gg.Vj.in% 39 02 - 90 77 11,0 - 1,0 11,2 10,7 44 - -
Mobel, Raumausstattung, Index 100,8 101,4 - 101,7 103,0 102,2 - 103,6 101,4 101,7 101,0 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg. Vp.in % 19 0,6 - 0,2 1,3 -0,8 - -0,2 -2,1 0,3 -0,7 - -
gg.Vj.in % 19 0,6 - 0,4 1,3 1,1 - 1,5 -0,1 2,0 -0,3 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 111,4 117,6 - 121,4 122,5 123,7 - 123,4 123,5 1241 - - -
Instandhaltung und Reparatur  gg.Vp.in % 6,6 5,6 - 1,6 0,9 1,0 - -1,0 0,1 0,5 - - -
gg.Vj.in% 67 55 - 44 54 49 - 66 42 37 - - -
Umsidtze im Gastgewerbe*
Insgesamt Index 102,3 102,7 - 104,3 104,7 103,6 - 104,1 103,0 103,6 - - -
gg.Vp.in% 06 04 - 19 04 -1,1 - 07 -1 06 - - -
gg.Vj.in% 07 06 - 1,1 21 -01 - 08 01 -11 - - -
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt inTsd. 3206 3352 = 845 942 825 = 283 254 288 273 303 =
gg.Vj.in % 5,6 4,5 - 6,7 0,0 0,3 - 15 3,5 -3,3 39 9,4 -
private Neuzulassungen inTsd. 1098 1173 = 282 336 303 = 101 99 102 102 111 =
gg.Vj.in%  -0,1 6,8 = 90 -2,3 2,4 = 1,9 60 -0,3 99 159 =
Verbraucherpreise?
Insgesamt Index 106,9 107,4 - 108,6 108,9 109,5 - 109,4 109,5 109,6 109,6 109,9 -
gg.Vj.in % 0,2 05 - 1,9 1,7 1,7 - 1,7 1,8 1,8 1,6 1,8 -
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,8 0,8 - 3,3 2,3 3,1 - 2,7 3,0 3,6 4,3 3,2 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,2 - 1,6 1,7 1,7 - 1,8 1,7 1,7 1,6 1,7 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in%  -55 -4,5 = 2,7 1,0 1,4 = 0,7 1,4 2,0 1,2 2,7 =
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % -2,6 -1,3 - 5,1 2,8 2,4 - 1,8 2,7 2,8 1,3 2,6 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschiaftsklima Einzelhandel* Salden 7,0 8,1 - 59 13,7 8,0 - 11,1 5,2 78 161 13,0 -
Geschiftslage Salden 15,7 17,9 - 15,8 24,4 20,8 - 250 16,8 20,6 28,6 18,7 -
Geschéftserwartungen Salden -1,2 -1,2 - -3,5 3,6 -3,9 - -1,9 -5,7 -4,2 4,3 7,5 -
GfK - Konsumklima* Punkte 9,7 9,8 10,4 10,0 10,1 10,8 10,7 10,6 10,8 10,9 10,8 10,7 10,7
Anschaffungsneigung Punkte 54,7 528 - 52,1 559 56,8 - 56,5 569 57,1 57,6 57,8 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;

2 Ursprungszahlen; 3

Ursprungszahlen; Index 2010=100;

4

Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des

ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils

prognostiziert.



3.2 Entwicklung des privaten Konsums
Bundesrepublik Deutschland

Einzelhandelsumsitze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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4. Auflenwirtschaft

4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2017

2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 221 261 258 61 64 59 68 19,7 23,5 215 235 226 19,6
gg.Vp.in% 154 18,1 -1,3 -0,7 6,0 -8,9 151 279 19,2 -8,7 9,2 -3,5 -13,4
Warenhandel in Mrd. € 230 259 265 62 66 65 69 21,0 234 223 232 231 213
gg. Vp.in % 7,2 12,6 2,4 -6,0 7,0 -1,6 51 0,7 11,2 -4,5 4,0 -0,6 -7,5
Ausfuhr inMrd. € 1120 1176 1187 301 312 315 319 106,3 104,9 1055 107,3 106,4 105,6
gg. Vp.in % 3,2 5,0 0,9 1,7 3,6 1,1 1,2 2,1 -1,3 0,5 1,7 -0,8 -0,7
Einfuhr inMrd. € 890 917 921 239 246 250 251 853 816 832 841 833 843
gg. Vp.in % 2,2 3,1 0,5 3,9 2,7 1,8 0,2 24 44 2,0 1,0 -09 1,2
Dienstleistungen in Mrd. € -25 -19 -20 -4 -5 -5 -5 -21 -0,8 -2,0  -1,2 -1,7 -1,8
gg.Vp.in%  -381 -26,2 7,6 -19,6 16,1 4,0 -7,0 -7,8 -60,8 1446 -433 478 7,1
Einnahmen in Mrd. € 224 245 254 64 65 66 68 21,7 229 224 231 220 23,0
gg.Vp.in % 9,1 9,2 3,5 1,3 0,5 2,4 2,0 0,4 59 -2.2 29 -49 4,5
Ausgaben in Mrd. € 250 264 274 69 70 71 72 23,8 23,8 245 243 23,7 248
gg. Vp.in % 13 5,6 38 -03 1,5 2,5 13 -04 -01 29 -09 -24 4,6
Primareinkommen in Mrd. € 56 59 52 14 14 16 16 4,5 5,7 5,9 4,5 5,3 4,6
gg. Vp.in % -5,7 54 -11,9 8,3 1,1 171 -2,3 -223 26,8 3,0 -234 16,8 -12,7
Sekundéreinkommen in Mrd. € -40 -39 -40 -10 -11 -17 -12 -3,7 -4,7 -4,7 -3,1 -4,0 -4,5
gg.Vp.in% -43 -33 25 -11,8 1,3 645 -319 -590 289 -0,6 -338 289 132

AufBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1124 1194 1204 306 319 319 317 110,5 107,2 103,1 103,0 110,4 107,9
gg.Vj.in % 3,3 6,2 0,9 1,9 8,6 3,8 6,4 14,2 1,0 7,6 7,3 4,5 6,8
EU-Lander in Mrd. € 649 693 706 176 188 189 183 641 639 59,7 586 650 64,5
gg.Vj.in % 48 6,8 1,9 0,8 6,4 4,5 6,0 12,0 2,6 6,7 8,5 3,2 8,7
Eurozone! in Mrd. € 411 434 441 111 117 119 115 40,7 399 379 359 40,8 404
gg.Vj.in % 2,0 5,6 1,5 1,8 6,9 5,4 7,0 136 3,1 7,0 103 4,2 8,6
Nicht-Eurozone in Mrd. € 238 259 265 65 70 70 69 234 240 219 22,7 242 241
ge. Vj.in% 10,1 8,9 2,4 -0,7 5,6 3,1 4,4 9,2 1,7 6,4 5,7 1,6 9,1
Drittlander in Mrd. € 475 501 498 130 132 130 133 46,4 433 43,4 444 454 434
gg.Vji.in% 12 54 -05 34 119 29 71 175 -12 89 59 65 41
Einfuhr insgesamt in Mrd. € 910 949 955 247 259 257 254 88,7 851 844 82,9 86,3 89,1
gg. Vj.in% 2,2 43 0,6 3,0 101 8,3 7,7 16,3 3,7 9,6 8,2 5,4 8,3
EU-Lander in Mrd. € 595 622 632 163 170 169 167 57,9 56,2 558 53,7 57,6 59,6
gg.Vj.in % 3,4 4,5 1,7 3,1 9,0 6,2 7,8 133 1,8 8,7 10,6 46 10,1
Eurozone in Mrd. € 411 426 429 109 115 114 112 393 378 379 358 381 398
gg.Vj.in % 2,3 3,7 0,6 2,1 8,1 5,3 6,8 129 -0,5 7,1 10,2 3,6 9,3
Nicht-Eurozone in Mrd. € 184 196 204 53 55 55 55 18,6 18,4 179 17,9 19,5 19,8
gg.Vj.in % 6,0 6,2 4,1 52 10,9 8,0 9,9 14,2 7,0 12,0 11,4 6,6 11,9
Drittlander in Mrd. € 315 328 323 84 90 88 87 308 288 286 292 28,7 294
gg.Vj.in % 0,0 3,9 -1,5 2,8 12,2 12,7 7,5 223 7,5 11,6 4,2 7,1 4,9

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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4.2 Entwicklung der AuRenwirtschaft
Bundesrepublik Deutschland
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige* inTsd. 42672 43069 43638 44066 43750 44225 44500 44387 44372 44474 44654 44736 =
gg.Vj.inTsd. +353 +398 +569 +591 +654 +667 +668 +680 +683 +667 +655 +650 =
Sozialversicherungspflichtig in Tsd. 30218 30853 31514 31988 31805 32109 32424 32180 32129 32408 32737 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +490 +635 +662 +691 +733 +753 +783 +807 +871 +750 +727 - =
Erwerbslose ? inTsd. 2090 1950 1774 1630 1761 1622 1547 1550 1531 1596 1515 1604 =
gg. Vj.in Tsd. -92  -140 -176 -268 -179 -171 -185 -250 -278 -171 -106 -92 =
Erwerbslosenquote in% 5,0 4,6 4,1 3,8 4,1 3,8 3,6 3,6 3,6 3,7 3,5 3,7 -
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2898 2795 2691 2547 2734 2513 2504 2473 2518 2545 2449 2389 2368
gg.Vj.in Tsd. -52  -104 -104 -108 -158 -161 -147 -142 -143 -139 -159 -151 -164
SGB II inTsd. 1965 1936 1869 1781 1747 1690 1671 1677 1675 1690 1648 1617 1596
gg. Vj.in Tsd. -16 -29 -67 -99 -213 -202 -172 -184 -180 -165 -172 -167 -180
SGB III in Tsd. 933 859 822 766 987 822 833 796 842 855 800 772 772
gg. Vj.in Tsd. -36 -75 =37 -9 +54 +41 +25 +42 +37 +25 +13 +15 +16
Westdeutschland inTsd. 2075 2021 1979 1888 2020 1882 1889 1857 1897 1923 1847 1797 1779
gg. Vj.in Tsd. -6 -54 -42 -42 -74 -81 -81 -71 -74 -75 -95 -92 -99
Ostdeutschland in Tsd. 824 774 712 659 713 631 615 616 621 622 602 592 590
gg. Vj.in Tsd. -46 -50 -62 -66 -84 -80 -66 -71 -70 -65 -64 -60 -65
Arbeitslosenquote in% 6,7 6,4 6,1 5,8 6,2 5,6 5,6 5,5 5,6 5,7 5,5 5,4 53
Westdeutschland in % 5,9 5,7 5,6 53 5,6 5,2 5,2 51 5,2 53 5,1 5,0 4,9
Ostdeutschland in % 9,8 9,2 8,5 7,8 8,5 7,5 7,3 7,3 7,4 7,4 7,1 7,0 7,0
Zugange an Arbeitslosen in Tsd./M. 637 626 642 645 683 592 637 531 650 670 591 606 629
Abginge an Arbeitslosen in Tsd./M. 647 633 651 658 652 656 645 556 605 643 687 667 650
Kurzarbeit * in Tsd. 49 44 42 36 41 25 17 22 19 15 18 - o
(konjunkturell bedingt) gg. Vj.in Tsd. -27 -5 -2 -10 -9 -22 -18 -20 -12 -23 -18 - =
Unterbeschéftigung inTsd. 3803 3631 3577 3515 3711 3530 3461 3482 3500 3477 3406 3367 3359
gg. Vj.in Tsd. -9 -171 -54 +30 +23 -26 -89 -40 -60 -90 -118 -129 -149
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 490 569 655 677 671 717 763 731 750 765 773 780 772
gg. Vj.in Tsd. +33 +78 +87 +72 +61 +64 +81 +66 +76 +80 +86 +88 +91
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstétige gg. Vp.inTsd. +353 +397 +568 +185 +212 +138 +134 +57 +28 +58 +43 +41 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg.Vp.inTsd.  +490 +634 +661 +252 +202 +154 +174 +61 +46 +76 +35 - =
Erwerbslose gg. Vp. in Tsd. -83 -151  -158 -72 -25 -38 -59 -22 -22 -18 -13 -12 =
Erwerbslosenquote in % 5,0 4.6 4,2 3,9 39 3,8 3,7 3,8 3,7 3,7 3,6 3,6 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.in Tsd. -53  -103 -104 -30 -58 -42 -22 +5 -10 -7 -23 -12 -18
SGB II gg. Vp.in Tsd. -16 -28 -68 -26  -106 -35 -10 -1 =5 +3 -15 -11 -15
SGB III gg. Vp.in Tsd. -37 -76 -35 -4 +48 -7 -12 +6 =5 -10 -8 0 -3
Westdeutschland gg. Vp.in Tsd. -6 -54 -42 -11 -34 -24 -14 +4 -6 -5 -17 -7 -10
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -46 -50 -62 -18 -25 -19 -7 +2 -4 -2 -6 -4 -8
Arbeitslosenquote in% 6,7 6,4 6,1 6,0 5,9 5,7 5,7 5,7 5,7 5,7 5,6 5,6 5,6
Westdeutschland in % 59 57 5,5 55 54 53 5,2 53 52 52 5,2 52 51
Ostdeutschland in% 9,7 9,2 8,4 8,1 7,8 7,6 7,5 7,6 7,6 7,5 7,5 7,4 7,3
Unterbeschéftigung gg.Vp.inTsd. -100 -171 -52 +6 -38 -22 -38 +1 -13 -24 -19 -12 -21
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp. in Tsd. +33 +78 +87 +15 +15 +19 +29 +9 +11 +9 +10 +7 +8
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 106,8 1084 109,2 111,10 110,3 111,17 111,9 111,0 1121 111,2 112,3 112,0 113,2
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 102,7 103,1 103,3 103,7 104,2 1043 103,9 1041 103,8 103,8 104,2 1049 1049
BA-X Stellenindex Index 168,7 192,2 216,4 223,3 227,3 232,7 2410 2350 239,0 240,0 244,0 246,0 249,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

g W N

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;

Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
Verfahren Census X-12-ARIMA.
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5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.

1
2

—— Arbeitslose Westdeutschland ~ ===** Arbeitslose Ostdeutschland

Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 106,6 106,9 107,4 108,2 108,6 108,9 109,5 109,0 109,4 109,5 109,6 109,6 1099
gg.Vj.in % +0,9 +0,3 +0,5 +1,1 +1,9 +1,7 +1,8 +1,6 +1,7 +1,8 +1,8 +1,6 +1,8

Waren Index 107,9 107,0 106,6 107,7 1085 108,7 1085 108,23 1080 1082 109,2 109,5 109,9
gg.Vj.in% +0,2 -08 -04 +08 +28 +18 +2,0 +1,5 +1,7 +20 +22 +19 +2]1

Verbrauchsgiiter Index 111,7 110,0 1088 1099 111,5 111,2 111,3 1109 111,0 111,12 111,7 112,131 112,7
gg.Vj.in % +0,2 -1,5 -1,1 +0,8 +3,5 +2,1 +2,3 +1,5 +1,8 +2,3 +2,6 +2,4 +2,8

darunter: Index 111,5 1124 113,3 1140 116,8 1159 116,2 1158 1161 1159 1166 117,5 1178
Nahrungsmittel gg.Vj.in% +1,0 +08 +0,8 +12 +33 +24 +3]1 +28 +2,7 +3,0 +3,6 +43  +3,2
darunter: Index 119,5 112,8 107,8 108,7 109,8 109,2 109,0 1085 1086 1088 109,6 1099 110,7
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in % -0,9 -5,6 -4,4 -1,5 42,7 +1,1 +14 -0,1 40,7 +1,4 +2,0 +1,2 +2,7
Gebrauchsgiiter, Index 104,8 1055 106,3 108,33 106,2 1085 107,0 107,1 1054 106,3 109,2 109,9 109,6
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +0,7 +0,7 +0,8 +11 +13 +16 +1,7 +16 +15 +19 +15 +10 +0,9
Gebrauchsgiiter, Index 96,9 97,3 98,4 98,7 99,0 99,4 99,4 99,4 99,5 99,3 99,5 99,5 99,6
langlebig gg.Vj.in% -0,5 +04 +1,1 +09 +0,8 +10 +1,0 +10 +1,2 +08 +10 +09 +0,8
Dienstleistungen Index 105,5 106,8 108,2 108,7 1088 109,1 110,5 109,7 110,7 110,7 110,1 109,6 1099
gg.Vj.in % +1,6 +1,2 +1,3 +1,3 +1,1 +1,5 +1,6 +1,7 +1,7 +1,6 +1,6 +1,2 +1,5

darunter: Index 1054 106,7 108,0 1086 109,1 109,6 109,9 109,7 109,8 1099 110,1 110,2 110,4
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,5 +12 +12 +14 +16 +18 +1,7 +1,8 +18 +1,7 +17 +16 +17
Insgesamt ohne Energie Index 1056 106,8 108,1 108,8 109,10 109,5 110,2 109,7 110,1 110,2 110,2 110,2 110,4
gg.Vj.in % +1,3 +1,1 +1,2 +1,3 +1,5 +1,6 +1,8 +1,8 +1,7 +1,8 +1,7 +1,6 +1,7

Energie Index 115,5 107,4 101,6 103,4 1053 1043 103,7 103,3 103,0 103,5 104,7 1046 106,0
gg.Vj.in % -2,1 -7,0 -5,4 -0,6 +6,1 +2,3 +2,0 0,0 +0,9 +2,3 +2,7 +1,2 +3,7

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 106,6 106,9 1074 108,2 108,8 1090 109,5 109,0 109,3 109,4 109,7 109,6 110,0
gg.Vj.in % +0,9 +0,3 +0,5 +1,1 +2,1 +1,6 +1,8 +1,4 +1,7 +1,8 +1,9 +1,5 +1,9

HVPI* Index 99,9 100,0 1004 101,1 101,5 101,7 102,33 101,8 102,2 102,4 1024 1023 1026

gg.Vj.in% +0,8 +0,1 +0,4 +10 +19 +16 +1,7 +15 +15 +18 +18 +15 +18

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte

Insgesamt Index 105,8 103,9 102,1 103,0 104,2 104,6 1049 104,5 104,7 1049 1052 105,5 -
gg.Vj.in % -1,0 -1,8 -1,7 +0,2 +2,8 +2,9 +2,6 +2,4 +2,3 +2,6 +3,1 +2,7 -
Vorleistungsguter Index 103,5 102,3 100,8 101,4 103,4 1043 1043 104,1 104,1 104,3 1046 1050 -
gg.Vj.in % -1,1 -1,2 -1,5 +0,2 +3,2 +3,8 +3,3 +3,2 +3,0 +3,3 +3,6 +4,1 -
Investitionsgtiter Index 103,5 104,2 104,8 1050 105,55 1058 106,0 1058 106,0 106,0 106,1 106,1 -
gg.Vj.in% +0,5 +0,7 +06 +0,6 +09 +1,1 +10 +1,0 +11 +10 +1,1 +11 -
Konsumgtiter Index 109,0 1081 108,8 109,8 110,7 111,7 112,5 112,1 112,3 112,5 1126 1124 =
gg.Vj.in % +0,6 -0,8 +0,6 +1,5 +2,3 +3,3 +3,3 +3,6 +3,3 +3,3 +3,1 +2,6 =
Gebrauchsgiiter Index 105,7 107,1 108,4 1086 109,3 109,6 109,7 109,6 109,7 109,7 109,8 1099 -
gg.Vj.in%  +1;3 +1,3 +1,2  +1,1 +11 +1,1 +10 +1,0 +1,1 +1,0 +1,1 +1.2 =
Verbrauchsgiiter Index 109,5 108,33 108,8 110,0 1109 111,9 1129 1124 112,7 1129 113,0 112,7 -
gg.Vj.in% +0,5 -1,1 +0,5 +1,6 +24 +35 +3,6 +39 +3,7 +3,6 +34 +28 -
Energie Index 108,5 1026 966 985 997 99,0 995 987 989 993 100,3 1008 -
gg.Vj.in% -31 -54 58 -12 +46 +3,0 +3,0 +16 +19 +2,7 +46 +28 -

Baupreise®
Wohngebiude Index 1094 111,1 113,4 1141 1154 1164 1172 - - - - - -
gg.Vj.in% +1,8 +16 +2,1  +2,2 +2,6  +28 +3]1 - - - - - -
StraRenbau Index 110,3 111,4 1124 113,1 1146 1162 117,4 - - - - - -

gg.Vj.in % +1,3 +1,0 +0,9 +1,3 +2,6 +3,7 +4,2 - - - - - -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.
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6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise
Bundesrepublik Deutschland

Verbraucher- und Erzeugerpreise (2010 = 100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 172,4 100,1 87,4 1009 106,7 98,7 101,2 93,3 96,6 1009 106,1 108,55 116,5
gg.Vj.in % -7,1 -41,9 -12,7 +18,9 +52,4 +12,3 +11,5 -0,7 +7,2 +11,0 +16,3 +8,6 +22,1
Nahrungs- und Genussmittel Index 121,6 100,0 102,1 1044 104,7 97,9 97,9 96,7 100,2 96,6 96,8 96,8 96,6
gg.Vj.in% -15 -177 +2,1 +85 +119 ~-70 -68 -130 -61 -71 -72 -82 -83
Industrie-Rohstoffe Index 1352 100,1 97,3 108,8 123,1 1104 1189 106,33 113,3 121,6 121,7 1183 120,1
gg.Vj.in% -134 -26,0 -2,8 +23,9 +40,4 +16,0 +219 +143 +16,6 +23,0 +26,1 +19,3 +8,8
Energie-Rohstoffe Index 179,2 100,1 85,5 99,8 105,3 97,7 99,8 91,9 94,8 99,2 105,3 1083 117,5
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in % -6,8 -44,1 -146 +19,2 +57,6 +13,5 +119 -1,2 +7,2 +11,2 +17,1 +8,8 +25,9
AuBenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 103,6 100,9 97,8 99,8 102,5 101,3 100,1 100,2 99,8 99,8 100,7 101,3 -
gg.Vj.in % -2,2 -2,6 -3,1 +1,0 +6,5 +4,2 +2,4 +2,5 +1,9 +2,1 +3,0 +2,6 -
Guter der Index 1119 112,7 1124 1149 117,6 1152 1134 1142 113,3 113,0 1139 114,2 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in% -06 +0,7 -03 +28 +61 +35 +0,9 +21 +12 +0,5 +1,0 +04 -
Guter der gewerblichen Index 102,8 99,7 96,3 98,3 101,0 99,8 98,7 98,7 98,4 98,5 99,3 100,0 -
Wirtschaft gg.Vj.in % -2,4 -3,0 -3,4 40,9 +6,5 +43 42,6 424 +21 42,4 +32 +2,9 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 109,0 88,3 77,1 845 922 87,6 859 84,1 839 852 88,6 90,6 -
gg.Vj.in % -7,7 -190 -12,7 +6,1 +30,9 +15,7 +10,6 +8,0 +8,0 +9,7 +14,0 +11,3 -
Fertigwaren Index 1009 103,3 102,2 102,6 103,7 103,7 1028 103,3 103,0 102,6 102,7 1029 =
gg.Vj.in % -0,4 +24 -1,1 -0,4 +1,3 +1,7 +0,7 +1,2 +0,7 +06 +0,7 +0,8 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 104,0 1049 104,0 104,8 1059 106,0 1057 1058 1057 1056 1058 1059 =
gg.Vj.in% -03 +09 -09 +04 +22 +22 +16 +18 +15 +15 +1,7 +15 -
Terms of Trade Verhiltnis  100,4 103,9 106,4 1050 103,3 104,7 1056 1056 1059 1058 1051 104,5 -

gg.Vj.in% +19 +35 +24 -0,6 -4,1 -1,9 -0,7 -0,6 -0,4 -0,6 =1yl -1 -

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,33 1,11 111 1,08 1,06 1,10 1,17 1,12 1,15 1,18 1,19 1,18 1,17
gg.Vj.in % +0,1 -16,5 -0,3 -1,5 -3,4 -2,6 +5,2 0,0 +4,0 +5,3 +6,3 +6,6 +8,7
in Yen Kurs 140,4 134,3 120,3 1179 121,0 122,3 1304 124,6 129,5 129,7 1319 132,8 1324
gg.Vj.in%  +83 -43 -104 -113 -4,7 40,3 +140 +52 +12,3 +14,3 +155 +16,0 +13,2
in Pfund-Sterling Kurs 081 073 082 087 08 08 09 08 08 091 089 08 089

gg.Vj.in%  -50 -10,0 +12,8 +20,4 +11,6 +93 +56 +110 +54 +65 +50 -04 +22

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 101,4 91,7 944 945 938 952 986 963 976 990 990 986 985

gg.Vj.in % +0,4 -9,5 +2,8 +2,9 +0,2 +0,8 +3,9 +2,0 +3,2 +4,4 +4,2 +3,7 +4,2
real, auf Basis von Index 972 876 895 896 890 90,3 932 913 924 936 936 931 931
Verbraucherpreisen gg. Vj.in % -0,5 -9,9 +2,2 +2,3 +0,3 +0,6 +3,6 +1,7 +2,9 +4,0 +3,8 +3,1 +3,9

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrieldnder Index 98,2 941 94,7 949 945 9573 97,0 959 96,6 97,2 97,4 97,1 97,2
gg.Vj.in % +0,1 -4,1 +0,7 +1,1 +0,2 +0,5 +2,2 +1,5 +1,8 +2,3 +2,4 +1,8 +2,6
56 Lander Index 90,7 85,8 87,0 86,8 86,2 86,9 89,0 87,6 88,5 89,2 89,4 89,0 89,0

gg. Vj.in%  +0,7 -54 +1,4 +0,9 -0,8 -0,4 42,3 +0,5 419 +25 42,5 422 +26

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wiahrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AulRenhandelspreise,

AulRenwert des Euro
Bundesrepublik Deutschland
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Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Dritt-
markteffekte wider;
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2016 2017 2017
2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Geldmarktsitze, Umlaufsrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz 0,12 -0,13 -0,37 -0,39 -041 -0,42 -043 -043 -0,42 -043 -0,43 -0,41 -042
3-Monats EURIBOR Zinssatz 0,21 -0,02 -0,26 -0,31 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33
6-Monats EURIBOR Zinssatz 0,31 0,05 -0,16 -0,21 -0,24 -0,26 -0,27 -0,27 -0,27 -0,27 -0,27 -0,27 -0,27
12-Monats EURIBOR Zinssatz 0,48 0,17 -0,04 -0,07 -0,10 -0,13 -0,16 -0,15 -0,15 -0,16 -0,17 -0,18 -0,19
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz*  Zinssatz 0,09 0,11 0,11 008 0,08 009 010 010 009 010 010 0,08 0,10
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,22 -0,12 -0,51 -0,57 -0,58 -0,55 -0,44 -0,53 -0,36 -0,48 -0,49 -0,45 -0,49
Umlaufsrendite
5-8-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 0,64 0,13 -0,28 -0,27 -0,20 -0,20 -0,07 -0,21 0,00 -0,10 -0,11 -0,08 -0,13
Umlaufsrendite
9-10-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 1,16 0,50 0,09 0,15 0,29 0,27 0,39 0,25 0,46 0,35 0,35 0,37 0,31
Geldmenge (Euroraum)
Wachstum der Geldmenge M1% gg.Vj.in % 6,0 10,6 9,1 8,4 8,6 9,4 9,5 9,6 9,1 9,5 9,8 9,4 -
Wachstum der Geldmenge M2? gg.Vj.in % 2,6 4,8 5,1 4,8 4,9 51 5,2 53 4,9 5,4 5,4 5,4 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 1,9 4,7 5,0 47 49 49 4,9 4,9 4,5 5,0 52 5,0 =
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monats-Durchschnitt? gg.Vj.in % 1,9 4,7 49 4,7 4,8 4,8 4,9 4,8 4,8 4,9 51 - -
Kredite
aE:ri?;upr:\;aten Sektor im ge.Viin% =20  +0,4  +1,6 +23  +2,5 42,7 +24 +28 426 +23 425 426 -
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % -1,6  +0,6 +14 +19 +18 +19 +19 +20 +1,7 +1,8 +20 +2,4 -
Eljfszr?lgxztf” Sektor in g Vi.in% +1,0 42,5 42,8 433 434 434 +38 +37 +37 +38 +38 +38 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in%  +0,8 +2,1 +3,0 +3,3 +34 +34 +38 +3,6 +3,7 +3,8 +38 +4,0 =
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.3 gg.Vj.in % -0,2 -0,6 +2,1 +2,4 +2,5 +3,2 +4,1 +3,6 +4,1 +4,2 +4,1 +4,2 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in % -2,9 -0,8 +0,1 -0,7 -3,2 -2,7 +1,7 -1,0 +0,4 +2,1 +2,6 +3,9 -
Laufzeit Uber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in%  +1]1 1,5 42,3 43,6 +2,4 424 426 +2,5 432 +2,7 42,0 +16 -
Laufzeit tber 5 Jahre gg.Vj.in%  +0,3 -04 +25 +28 +38 +47 450 +49 +51 +49 +48 +48 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in % +1,2 +2,1 +29 +29 +3,0 +3,1 +3,2 +3,2 +3,2 +3,2 +3,2 +3,2 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in%  +2,2  +34 43,7 +3,7 +3,8 +41 +42 +42 +41 +42 +43 442 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 9537 10969 10196 10813 11804 12529 12344 12716 12397 12154 12480 13017 13159
gg.Vp.in% +14,8 +150 -7,1 +47 492 +61 -15 +05 -25 -2,0 42,7 +43  +11
Dow Jones Euro Stoxx (50) % Index 3145 3445 3005 3093 3340 3546 3481 3548 3484 3451 3507 3615 3601
gg. Vp.in% +12,6 +9,5 -12,8 +4,0 +8,0 +6,2 -1,8 -1,5 -1,8 -0,9 +1,6 +3,1 -0,4
Standard & Poor’s 500° Index 1931 2061 2093 2186 2324 2396 2467 2434 2453 2456 2492 2557 2594
gg.Vp.in% +17,6 +6,7 +1,5 +1,1 +6,3 +3,1 +3,0 +1,6 +0,8 +0,1 +1,5 +2,6 +1,4
Nikkei 2255 Index 15475 19166 16924 17935 19245 19491 19882 20046 20048 19673 19924 21241 22526
gg.Vp.in% +14,3 +238 -11,7 +8,7 +7,3 +1,3 +2,0 +1,8 0,0 -19 +1,3 +6,6 +6,0

Quellen: STOXX, Européische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate;

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverainderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU

55

5,0

M

2NN \ i /
/._./L./

45 /

4,0 /

sy /

304V

/
2,5‘/ \\\ /

2,0 /

1,5
\a/
1,0 B

0,5

0,0

2012 2013 2014 2015
saisonbereinigt, Verinderung gegen Vorjahr in %"
monatlich

— gleitender 3-Monats-Durchschnitt

Kredite an Nichtbanken
5

2016

2017

~

N

ok
A
NN
W

.
i
7
>
<I
—s
~\
o
.
o
>
==ee.
\

2012 2013 2014 2015

Veranderung gegen Vorjahrin %
Deutschland

EWU
Buchkredite Deutschland
=== Buchkredite EWU

Quelle: Deutsche Bundesbank.
Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA,;

1

2
3
4

Monatsdurchschnitte;

2016

2017

MONATSBERICHT

Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.

01-2018

2,00
Av'
W\

V

0,75 \

0,50 +

b

0,25 +

rJ\/J\"

%

2012 2013 2014 2015

EURIBOR 3-Monats-Geld?
—  Bundesanleihen mit 10-jahriger Restlaufzeit”
Differenz: Bundesanleihen - EURIBOR

Aktienindizes
500

2016 2017

450

A

350 Vv

300

250

Y
F’_/-A/'

./«\/\/-/‘/

200

,,///
I,

150

N

100 -

50

2012 2013 2014 2015

Monatsdurchschnitte, Januar 2003 = 100
— DAX30°®

Dow Jones Euro Stoxx (50)*
— Standard & Poor’s 500*

Nikkei 2254

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);

Kurs- bzw. Preisindex.

2016 2017

67



68 ‘ MONATSBERICHT 01-2018

Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem so weit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fiir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umsitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien u. A.) iberlagert. Indikatoren, die auf Wertgré-
Ren basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschéftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.

MONATSBERICHT 01-2018

Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen kdnnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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