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EDITORIAL

»WIR WERDEN DIE KRISE GEMEINSAM
MEISTERN UND DEN SHUTDOWN ZIELGERICHTET
UND SCHRITTWEISE BEENDEN .~



LIEBE LESERIN,
LIEBER LESER,

Ausbreitung des Coronavirus in einer frithen Phase einzu-

dimmen. Diese Eingriffe stellen fiir alle eine grofie Belastung
dar, aber sie waren notwendig, um die Epidemie unter Kontrolle zu
bringen und Uberlastungen im Gesundheitssystem abzuwenden.
Gleichzeitig wurden umfangreiche Unterstiitzungsmafnahmen
eingeleitet, um die Auswirkungen auf unsere Volkswirtschaft zu
begrenzen. Die Bundesregierung hat Programme in einem Volumen
von insgesamt iiber einer Billion Euro auf den Weg gebracht, um
die betroffene Wirtschaft, darunter zum grofiten Teil kleine und
mittlere Unternehmen, durch diese schweren Zeiten zu bringen.
Auch auf europiischer Ebene haben wir entschlossen reagiert.

B und und Lander haben harte Mafinahmen ergriffen, um die

Trotzdem werden die Auswirkungen der Krise fir unsere Volkswirt-
schaft deutlich sptirbar sein. In unserer Frithjahrsprojektion, die wir
in dieser Ausgabe ausfiihrlich vorstellen, rechnen wir fiir dieses Jahr
mit einem Einbruch der Wirtschaftsleistung von iiber 6 %. Wie alle
Konjunkturprognosen in diesen Tagen ist diese Zahl mit einem
ungewoOhnlich hohen Maf! an Unsicherheit behaftet.

Um die wirtschaftlichen Schiden so weit wie moglich zu begrenzen,
muss es jetzt darum gehen, den Prozess der schrittweisen und zielge-
richteten Offnung der Wirtschaft fortzusetzen. Unternehmerinnen
und Unternehmer, aber auch die Arbeitnehmerinnen und Arbeit-
nehmer brauchen Planbarkeit und eine Perspektive. Sie miissen
wissen, wie es in den kommenden Wochen und Monaten weitergeht.
Der Gesundheitsschutz steht weiterhin an erster Stelle. Doch dort, wo
es Spielrdume und Moglichkeiten gibt, werden wir die Mafinahmen
so weit wie moglich anpassen. Es geht darum, Gesundheitsschutz
und wirtschaftliche Entwicklungsmoglichkeiten besser aufeinander
abzustimmen, nicht darum, das eine gegen das andere auszuspielen.

Zum Glick stellt sich die Lage heute schon besser dar als vor ein
paar Wochen. Die Zahl der Neuinfektionen hat sich auf einem
vergleichsweise niedrigen Niveau stabilisiert und die Ausbreitungs-
geschwindigkeit der Virusepidemie konnte merklich reduziert werden.

Ich bin daher zuversichtlich, dass wir die zum Schutz der Bevolkerung
ergriffenen Maffnahmen in den kommenden Wochen und Monaten
weiter fortentwickeln und spezifizieren werden, und somit die wirt-
schaftliche Aktivitat langsam wieder hochfahren werden. Eines ist
klar: Mit jedem Tag, an dem es uns gelingt, das wirtschaftliche und
gesellschaftliche Leben in Deutschland in einer auch gesundheits-
politisch vertretbaren Weise wieder aufzunehmen, werden wir die
Kosten der Corona-Epidemie begrenzen. Dafiir sind wir weiterhin
auf die Kooperation und das eigenverantwortliche Handeln jeder
Biirgerin und jedes Biirgers angewiesen.

PETER ALTMAIER

Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie
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#KONJUNKTURSCHLAGLICHT

INDIKATORENLAGE AM WENDEPUNKT,
AUSBLICK DURCH CORONAVIRUS ABWARTSGERICHTET.

GESAMTWIRTSCHAFT

BRUTTOINLANDSPRODUKT UND ifo GESCHAFTSKLIMA*

2016 2017 2018 2019 2020
© . Bruttoinlandsprodukt (Quartale, linke Skala)
© ifo Geschdftsklima fiir die Gesamtwirtschaft (rechte Skala)
* zentrierte gleitende Drei-Monats-Durchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegeniiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo
Quellen: StBA, BBk, ifo Institut
o
s
o DER AUSBLICK FUR DIE GESAMTWIRTSCHAFT IST INS NEGATIVE GEDREHT.
§ Die Ausbreitung des Coronavirus und die wirtschaftlichen Folgen der Eindimmungsmafnahmen zwingen die
x Wirtschaft in eine Rezession. Die meisten harten Indikatoren liegen bislang nur bis Februar vor und geben
':E iberwiegend zwar noch positive Signale, das Geschiftsklima und die jiingsten Daten zum Arbeitsmarkt liefern
'":J aber bereits negative Signale. Eine Rezession im ersten Halbjahr erscheint nunmehr unvermeidlich.
©
<
-
T
O
B WELTWIRTSCHAFT
LEGENDE
EINKAUFSMANAGERINDEX WELT DIE GLOBALE WIRTSCHAFT A ITZZZZS;H\;Z;::,T
J.P. MORGAN/ IHS MARKIT LEIDET UNTER CORONA. mehrheitlich iiber-
Composite Output Index, saisonbereinigt, Wachstumsschwelle = 50 Die Weltwirtschaft bekommt die durchschnittlich
56---- Folgen der Ausbreitung und der l:> Indikatoren in einem
5 : Teilbereich entwickeln
- Be.lfampfung des Coronaerus zu o o
. spliren. Ausgenommen hiervon bzw. gemischt
s ist kaum noch ein Land der Welt, ) o
X Lo @ Indikatoren in einem
A7 coceeeeeececoe - IEEEEEERERERR oo - (NEEEEEEEEEEEE Unterschiede bestehen lediglich Teilbereich gehen
44 DO ([ in der Intensitit und Dauer der mehrheitlich zurtck
41 ............................................................. BetrOffenheit SOWie bei den Mafs- Ndhel’e Informutiunen in ]Uﬂg
nahmen, die ergriffen wurden. et al (2019):,Das neue Konjunk-
BB e DRI .. ... ....... SRR, Die A ichten der Weltwirtschaft turschlqgllcfz{t: Was st.eckt hinter
2017 2018 2019 2020 € Aussichte € € scha den Pfeilen?’; Schlaglichter der
i1 o A i — Wirtschaftspolitik 01/2020
Quelle: J. P. Morgan / IHS Market, Macrobond fur dle naChSten Monate Sll’ld ent rschaftspolt
sprechend stark gedampft.
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g — AUSSENWIRTSCHAFT

AUFTRAGSEINGANGE AUS DEM AUSLAND
UND ifo EXPORTERWARTUNGEN
Auftragseingang Ausland, Volumenindex 2015 = 100,
kalender- und saisonbereinigt

ifo Exporterwartungen, 3 Monate, Salden, saisonbereinigt

2017 2018 2019 2020

—— ifo Exporterwartungen (linke Skala)
Auftragseingang Ausland (rechte Skala)
Quellen: StBA, BBk, ifo

AUSSICHTEN FUR DEN AUSSENHANDEL GEDAMPFT.
Die Ein- und Ausfuhren blieben zunéchst stabil. Im
Marz brachen aber die Exporterwartungen der Industrie
deutlich ein, obwohl der Corona-Effekt noch nicht
vollstindig abgebildet ist.

I:> —— PRIVATER KONSUM

Pkw NEUZULASSUNGEN

Monate, absolut, saisonbereinigt, Verdnderung gg. Vorjahr in %

Quelle: StBA, BBk

DER LOCKDOWN TRIFFT DEN PRIVATEN KONSUM.
Im Mirz/April ging das Konsumklima merklich zurtck.
Daten des Einzelhandels bilden den Lockdown noch
nicht ab. Erhebliche Umsatzeinbuflen in weiteren
Dienstleistungsbereichen sind zu erwarten.

< PRODUKTION

DIE VOR DER ERHOLUNG STEHENDE INDUSTRIE-
KONJUNKTUR TRIFFT AUF CORONA.

Der Nachfrageriickgang aus dem In- und Ausland, unter-
brochene Lieferketten und Shutdowns diirften die Pro-
duktion im Produzierenden Gewerbe deutlich bremsen.

ifo KONJUNKTURTEST INSGESAMT

Salden, saisonbereinigt

2017 2018 2019 2020
—— Lage Klima —— Erwartungen
Quelle: StBA, BBk

Cp ——— ARBEITSMARKT

AUCH DER ARBEITSMARKT ERFAHRT NUN

EINE TRENDWENDE.

Das zeigen die Frithindikatoren und erste Zahlen zur
Anwendung von Kurzarbeit. Die offizielle Statistik zur
Zahl der Erwerbstétigen zeigte im Februar noch einen
leichten Anstieg an.

ifo BESCHAFTIGUNGSBAROMETER UND
ERWERBSTATIGE (INLAND)

Monate, saisonbereinigt

(437 (1)0050503000000f~nrnnrAArnrAlGE0a0G80000a0 AR ARnaAnnn 106
P91 Oy A N N R 104
45100~/ o | I I ........... 102
44800 an INNBHALAAN IAORRRNE - - 100
44500 - SHIHNNBBHTIRY 98
44200-----gIHHHAHBHBHBBHUHITITN - 96
3900 HHIIHINITBHUIIN, - 94
43600 HHHIINNEAA RN AR RN MR00 R0 - - 92
43300 HHHIIRNE A AR RN AR R MR00 R0 - 90
43000 88
2017 2018 2019 2020

. Erwdrbstdtige (Inland) in Tausend
ifo Beschdftigungsbarometer
Quellen: StBA, BBk, ifo
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IM FOKUS WIRTSCHAFTSPOLITIK

ie Corona-Pandemie stiirzt die Weltwirt-

schaft in eine schwere Rezession. Die Folge

sind starke Nachfrageriickginge, Storun-
gen von Lieferketten, Produktionseinbuflen, Mobi-
litatsbeschrankungen, Einschrankungen in vielen
Dienstleistungsbereichen und eine geringere Verfiig-
barkeit von Arbeitskréften aufgrund von Arbeitsun-
fahigkeit und Mafinahmen zum Infektionsschutz.
Auch die deutsche Wirtschaft wird hart von der
Corona-Krise getroffen. Dabei verhindern umfang-
reiche staatliche Stiitzungsmafinahmen Insolvenzen
und sichern Liquiditdt und Einkommen. Dennoch:
Mit einem erwarteten Riickgang des Bruttoinlands-
produkts um 6,3 % steht der Bundesrepublik die
schwerste Rezession seit ihrem Bestehen bevor. Fiir
das Jahr 2021 rechnet die Bundesregierung dann
mit einer deutlichen Erholung der Wirtschaftsleis-
tung um 5,2 %.

DER STARKSTE EINBRUCH
DER WIRTSCHAFTS-
LEISTUNG SEIT BESTEHEN
DER BUNDESREPUBLIK.

Die deutsche Konjunktur sieht sich derzeit zwei
massiven negativen Schocks ausgesetzt, einem Aus-
lands- und einem Inlandsschock. Beide Schocks
betreffen sowohl die Nachfrage- wie auch die An-
gebotsseite: Die tiefe Rezession der Weltwirtschaft
und der Riickgang der ausldndischen Nachfrage
treffen die exportorientierte deutsche Industrie
besonders hart. Gleichzeitig sieht sich das Verarbei-
tende Gewerbe mit Storungen von internationalen
Lieferketten konfrontiert, die zu Produktionsbehin-
derungen fiihren. Der Inlandsschock reflektiert vor
allem die Verhaltensdnderungen von Birgerinnen
und Birgern und der Wirtschaft, auch aufgrund der
zum Schutz der Gesundheit der Bevolkerung ver-
ordneten Shutdown-Mafinahmen zur Verringe-
rung der sozialen Kontakte im 6ffentlichen Raum.
Dadurch sind insbesondere kleinere Unternehmen
im Dienstleistungsbereich betroffen. Solange diese
Mafinahmen gelten, werden auch die Moglichkeiten
fiir Konsum und wirtschaftliche Aktivitit einge-
schrankt. Gleichzeitig sinken die Einkommen auf-
grund von steigender Arbeitslosigkeit und einem
massivem Anstieg der Kurzarbeit. Unsicherheiten
Uber den weiteren Pandemieverlauf dimpfen die In-
vestitionen. Das Arbeitsangebot wird beeintrichtigt

12.2,5

MRD. EURO

Mehrausgaben umfasst der
im Mérz 2020 beschlossene

Nachtragshaushalt.

durch eine geringere Verfiigbarkeit von Arbeits-
kréften aufgrund von Schul- und Kitaschlieffungen.
In der Folge rechnet die Bundesregierung mit
dem stdrksten Einbruch der Wirtschaftsleistung
seit Bestehen der Bundesrepublik. Dieser vollzieht
sich insbesondere in den Monaten Mirz und April.
Im Zuge gradueller Lockerungen und Weiterent-
wicklung der Schutzmafinahmen durch die 6ffent-
liche Hand diirfte sich die wirtschaftliche Aktivitat
ausgehend von einem niedrigen Niveau in den
Folgemonaten wieder beleben. ——>

ANNAHMEN DER FRUHJAHRSPROJEKTION 2020

Zum Zeitpunkt der Erstellung der Friihjahrsprojektion waren kaum
belastbare Daten zu den wirtschaftlichen Auswirkungen der Corona-
Epidemie verfiigbar. Aus diesem Grund beruht diese Projektion
mehr als sonst auf den getroffenen Annahmen in Bezug auf den
Infektionsverlauf und die Dauer und Ausprdgung der Mafinahmen
zur Eindémmung der Pandemie in Deutschland und der Welt.

Fiir Deutschland wurde unterstellt, dass sich die vollumfdnglichen
Beschrdnkungen des dffentlichen Lebens von Mitte Mdrz bis Anfang
Mai erstrecken. Danach kommt es zu einer graduellen Lockerung

der Mafinahmen, in deren Folge die wirtschaftliche Aktivitdt wieder
zunimmt. Im weiteren Prognoseverlauf unterstellen wir fiir die Schutz-
mafnahmen eine ,Lernkurve; die dazu fiihrt, dass Gesundheitsschutz
und wirtschaftliche Entwicklungsméglichkeiten besser mit einander
vereinbart werden kénnen.

In Ubereinstimmung mit Prognosen internationaler Organisationen
wird fiir die Weltwirtschaft ein Riickgang in Héhe von 2,8 % in diesem
Jahr und eine deutliche Erholung von 5,7 % im kommenden Jahr erwartet.

Fiir die Entwicklung des Olpreises wird eine technische Annahme auf
Basis von Terminnotierungen zum Zeitpunkt des Projektionsabschlusses
getroffen. Demnach ist fiir das aktuelle Jahr von einem durchschnittlichen
Rohdlpreis fiir ein Fass der Sorte Brent von 38 US-Dollar auszugehen, im
kommenden Jahr diirfte der Preis auf 40 US-Dollar leicht ansteigen.
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ABBILDUNG 1: BRUTTOINLANDSPRODUKT - FRUHJAHRSPROJEKTION 2020

Jahresdurchschnittliche Ursprungswerte in Mrd. Euro
— Frihjahrsprojektion 2020 (Wachstum in %)

-0,57¢

0,2
-0,2

T T T T T
LV 2Vl 3.Vl 4V 1V

T T T T T
2.Vl 3.V 4Vl v 2Vl

2017 2018 2019

Verdnderungen gegeniiber dem Vorquartal in %

Quellen: Frihjahrsprojektion 2020
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2020 2021

Ab der zweiten Jahreshilfte diirfte sich eine weitere
moderate Erholung einstellen. Hierzu tragt bei, dass
die Maftnahmen zur Eindimmung der Epidemie
kontinuierlich weiterentwickelt werden mit dem
Ziel, Gesundheitsschutz und wirtschaftliche Tatig-
keit besser miteinander zu vereinen. Die Erholung
diirfte sich auch im kommenden Jahr fortsetzen,
fiir das die Bundesregierung mit einer Zunahme des
Bruttoinlandsprodukts um 5,2 % rechnet. Insge-
samt wird dabei von einem eher langsamen Erho-
lungspfad ausgegangen: Erst zu Beginn des Jahres
2022 wird das wirtschaftliche Aktivitdtsniveau
wieder auf dem Ausgangsniveau der Krise am Jah-
resende 2019 liegen.

Eine wichtige Rolle fir die wirtschaftliche Er-
holung spielen die umfangreichen wirtschaftspoli-
tischen Stitzungsmafinahmen. So umfasst der im
Mairz des Jahres beschlossene Nachtragshaushalt
Mehrausgaben des Bundes in Hohe 122,3 Mrd. Euro.
Ein grofler Teil davon ist zur unmittelbaren Pande-
miebekdmpfung sowie als Soforthilfe zur Unter-

stitzung von Kleinstunternehmen und Solo-Selb-
stindigen vorgesehen. Hinzu kommen deutliche
Zugangserleichterungen und Ausweitungen beim
Bezug von Kurzarbeitergeld. Diese Instrumente sta-
bilisieren den Arbeitsmarkt und stiitzen die verfiig-
baren Einkommen. Zur Verhinderung von Insol-
venzen stellt der Bund aufierdem weitreichende
Liquiditéts- und Kapitalhilfen zur Verfiigung. Dazu
gehoren insbesondere die Erh6hung des Gewéhr-
leistungsrahmens im Bundeshaushalt um 356,5
Mrd. Euro auf 822 Mrd. Euro sowie der Wirtschafts-
stabilisierungsfonds (WSF) in Hohe von 600 Mrd.
Euro (Abbildung 1, Tabelle 1).

WELTWIRTSCHAFT IN DER REZESSION

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie stiirzen
die Weltwirtschaft in eine schwere Rezession. An-
hand aktueller Daten lisst sich bereits erahnen,
dass das Ausmaf} der Krise tiber die Finanzkrise
2008/09 hinausgeht.
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TABELLE 1: TECHNISCHE DETAILS ZUR PROJEKTION
DER BUNDESREGIERUNG

2019 2020 2021

in Prozent bzw. Prozentpunkten

JAHRESDURCHSCHNITTLICHE BIP-RATE 0,6 -6,3 52
Statistischer Uberhang am Ende des Jahres * 0,1 1,4 1,8
Jahresverlaufsrate ? 0,5 -5,5 5,6
igglrie;dzgilg;cii;rzlttllche BIP-Rate, arbeits 0.6 -6.7 5.2
Kalendereffekt 3 0,0 0,4 0,0

1 Saison- und kalenderbereinigter Indexstand im vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum
kalenderbereinigten Quartalsdurchschnitt des Vorjahres.
2 Jahresveranderungsrate im vierten Quartal, saison- und kalenderbereinigt.

3 InProzent des BIP.

Quellen: Statistisches Bundesamt 2020; Friihjahrsprojektion 2020.

IN KURZE

Insgesamt wird
der deutsche
Auflenhandel am
Ende des Jahres
2021 nicht das
preisbereinigte
Niveau vom Ende
2019 erreicht
haben.

So wurde die globale Industrieproduktion im Januar
mit -4,3 % im Vorjahresvergleich so stark zurtick-
gefahren wie seit zehn Jahren nicht mehr. Beim
Welthandel ergibt sich mit einem Minus von 2,0 %
gegeniiber Januar 2019 ein dhnliches Bild. Das Brut-
toinlandsprodukt in China ist im ersten Quartal
2020 vor dem Hintergrund von Produktionsein-
buflen und Quarantinemafnahmen um 6,8 % ge-
geniiber dem Vorjahr geschrumpft. Diese Indikatoren
deuten auf einen deutlichen Riickgang der globalen
Wirtschaftsleistung im ersten Quartal hin. Einen
noch stirkeren Einbruch erwartet die Bundesre-
gierung allerdings im zweiten Quartal, in dem die
Pandemie begann, sich weltweit auszubreiten. Ins-
besondere viele entwickelte Volkswirtschaften re-
agierten darauf mit strikten Shutdown-Mafinahmen
bis hin zu Produktionsbeschriankungen. Das hat
neben den direkten Effekten auf den Konsum auch
zu Stérungen der internationalen Lieferketten ge-
fihrt. Unter der Annahme, dass die zunichst harten
Shutdown-Mafinahmen zum Gesundheitsschutz in
vielen Lindern nach und nach wieder gelockert

©,3%

wird das Bruttoinlandsprodukt
in 2020 zuriickgehen.

werden, rechnet die Bundesregierung ab der zwei-
ten Jahreshélfte mit einer moderaten Belebung der
Weltwirtschaft.

Im Jahresdurchschnitt 2020 wird in Anleh-
nung an die Prognosen internationaler Organi-
sationen ein Riickgang der Weltwirtschaftsleistung
in Hohe von 2,8 % erwartet. Im darauffolgenden
Jahr diirfte es zu einem kraftigen Aufholprozess
kommen; das globale Bruttoinlandsprodukts durfte
dann um 5,7 % zunehmen. Dabei bricht die Wirt-
schaft in den entwickelten Volkswirtschaften in
2020 stirker ein als in den weniger entwickelten
Liandern und erholt sich dort im kommenden Jahr
auch langsamer.

Starker als die globale Wirtschaftsleistung ist
der Welthandel von der Corona-Pandemie betroffen.
Fir diesen erwartet die Bundesregierung im lau-
fenden Jahr einen Rickgang um 11,1 % Dement-
sprechend diirften auch die deutschen Exporte um
deutliche 11,6 % sinken. Die nicht ganz so stark ein-
brechende deutsche Binnennachfrage sorgt fir
eine etwas weniger riicklaufige Importentwick-
lung. Dies fihrt im laufenden Jahr zu einem spiir-
bar negativen Auflenbeitrag (-2,1 % Prozentpunkte).
Gemeinsam mit den Priméar- und Sekundirein-
kommen ergibt sich im Saldo ein sinkender Leis-
tungsbilanziiberschuss. Er verringert sich von 7,1 %
des Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2019 auf 5,4 %
im Jahr 2020. Im Zuge der allméhlichen Belebung
des Welthandels rechnen wir dann fiir das kom-
mende Jahr mit einem Wachstum der Exporte um
7,6 %. Insgesamt wird der deutsche Auflenhandel
am Ende des Jahres 2021 jedoch nicht das preis-
bereinigte Niveau vom Ende 2019 erreicht haben.

DEUTLICHE ZURUCKHALTUNG VON
INVESTITIONEN

Ausriistungsinvestitionen sind in Deutschland eng
mit der Entwicklung des Auflenhandels und der
globalen Industriekonjunktur verkniipft. Ein Grof3-
teil der Investitionen wird hierbei von der export-
orientierten Industrie getatigt.

In Folge der Pandemie-bedingten Rezession
des Verarbeitenden Gewerbes und der generell
gestiegenen Unsicherheit gehen die Investitionen
in Ausriistungen in der ersten Hilfte des ——>
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IM ZWEITEN UND DRITTEN
QUARTAL DURFTE ES ZU
EINEM DEUTLICHEN
RUCKGANG DER BESCHAF-
TIGUNG KOMMEN.

Jahres 2020 deutlich zurtick. Im Zuge der allméih-
lichen Erholung des Welthandels rechnet die Bundes-
regierung dann ab dem zweiten Halbjahr mit einer
leichten Belebung der Investitionstatigkeit. Wegen
der nach wie vor bestehenden Unsicherheiten be-
zliglich der weiteren konjunkturellen Entwicklung
im In- und Ausland dirfte diese Belebung aber
deutlich moderater ausfallen als in fritheren Phasen
der wirtschaftlichen Erholung. Fiir das Gesamtjahr
2020 rechnet die Bundesregierung mit einem Riick-
gang der Ausriistungsinvestitionen um 15,1 %. Mit
einer Wachstumsrate von 8,7 % im Jahr 2021 wird
aber zunichst nur ein Teil des Riickgangs wieder
aufgeholt.

Auch die Bauwirtschaft kann sich den Aus-
wirkungen der Corona-Pandemie nicht vollstindig
entziehen. Zwar wird die Nachfrage nach Bauinves-
titionen aufgrund des weiter bestehenden Niedrig-
zinsumfelds und dartiber hinaus erhohter Liquiditét
angetrieben. Die voriibergehend sinkenden Ein-
kommen wirken jedoch gleichzeitig dampfend auf
die Nachfrage nach Wohnbauten. Zudem diirfte der
Nichtwohnbau, der starker mit der Konjunktur zu-
sammenhingt als Investitionen in Wohnbauten, in
diesem Jahr deutlich zuriickgehen. Gleichzeitig ha-
ben einzelne Shutdown-Maffnahmen, wie etwa die
Einschrankung von Grenziibertritten, negative Aus-
wirkungen auf die Produktionsmaglichkeiten der
Bauwirtschaft. Im laufenden Jahr rechnet die Bundes-
regierung daher mit einem Riickgang der realen
Bauinvestitionen um 1,0% und im kommenden
Jahr mit einer Erholung um 1,1 %.

Im Ergebnis gehen die Bruttoanlageinvesti-
tionen in diesem Jahr um 5,0 % zuriick und werden
im ndchsten Jahr um 3,5 % ausgeweitet. Die Investi-
tionsquote - also die nominalen Bruttoanlageinves-
titionen in Relation zum nominalen Bruttoinlands-
produkt - wird trotz des Riickgangs der Investitionen
in diesem Jahr wegen der noch stirkeren Abnahme
des Bruttoinlandsprodukts bis 2021 auf 22,4 % stei-
gen. Im Jahr 2016 lag sie noch bei 20,3 %.

STAATLICHE MASSNAHMEN STUTZEN
ARBEITSMARKTENTWICKLUNG

Angesichts der Corona-Krise geridt der Arbeits-
markt stark unter Druck. Die Entwicklung von
Beschiftigung und Arbeitslosigkeit verlief -noch
unbeeinflusst von den Auswirkungen der Pande-
mie - in den ersten Monaten des Jahres weitgehend
positiv. Im zweiten und dritten Quartal diirfte es
allerdings zu einem deutlichen Riickgang der
Beschiftigung und einem starken Zuwachs von
Kurzarbeit und Arbeitslosigkeit kommen.

Insgesamt rechnet die Bundesregierung im
laufenden Jahr mit einem Riickgang der Erwerbs-
tatigkeit um 370 Tausend Personen, wobei kurz-
fristig angelegte Beschiftigungsverhaltnisse und
Minijobs vom Riickgang tiberproportional betroffen
sind. Dabei wird es deutliche Unterschiede zwischen
den Wirtschaftsbereichen geben: Besonders be-
troffen sind das Gastgewerbe, der Handel sowie die
Unternehmensdienstleistungen, zu denen auch die
Arbeitnehmeriiberlassung gehort. Letztere wurde
von der Wirtschaft in der Vergangenheit als Puffer
fiir konjunkturelle Schwankungen verwendet. Im
Gegensatz dazu werden die Offentlichen Dienst-
leister, Erziehung und Gesundheit, die in der Krise
besonders gefordert sind, weiter Beschiftigung
aufbauen. —>
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ECKWERTE DER FRUHJAHRSPROJEKTION 2020

TABELLE 2: GESAMTWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND*

Verdnderung gegeniiber Vorjahr in %, soweit nicht anders angegeben

FRUHJAHRS-  FRUHJAHRS-
PROJEKTION ~ PROJEKTION

2020 2021

ENTSTEHUNG DES BRUTTOINLANDSPRODUKTS (BIP)

BIP (preisbereinigt)
Erwerbstdtige (im Inland)
BIP je Erwerbstdtigen
BIP je Erwerbstdtigenstunde

-6,3 52
-0,8 0,4
-5,5 4,8
-2,3 14

nachrichtlich:
Erwerbslosenquote in % (ESVG-Konzept)?
Arbeitslosenquote in % (Abgrenzung der BA)?

3,8 3,4
58 5,4

VERWENDUNG des BIP in jeweiligen Preisen (nominal)

Konsumausgaben
Private Haushalte und priv. Organisationen ohne Erwerbszweck
Staat

Bruttoanlageinvestitionen

Vorratsverdnderungen und Nettozugang an Wertsachen (Mrd. EURO)

Inlandsnachfrage

Aufenbeitrag (Mrd. EURO)

Aufenbeitrag (in % des BIP)”
BRUTTOINLANDSPRODUKT (nominal)

VERWENDUNG des BIP preisbereinigt (real)

Konsumausgaben
Private Haushalte und priv. Organisationen ohne Erwerbszweck
Staat
Bruttoanlageinvestitionen
Ausriistungen
Bauten
Sonstige Anlagen
Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen (Impuls)®

Inlandsnachfrage

Exporte

Importe

Aufenbeitrag (Impuls)?
BRUTTOINLANDSPRODUKT (real)

PREISENTWICKLUNG (2010 = 100)

Konsumausgaben der privaten Haushalte*
Inlandsnachfrage
Bruttoinlandsprodukt®

VERTEILUNG DES BRUTTONATIONALEINKOMMENS (BNE)

(Inldnderkonzept)

Arbeitnehmerentgelte

Unternehmens- und Vermégenseinkommen
Volkseinkommen
Bruttonationaleinkommen

4,4 -0,9 40
-2,6 21,1 22,8
2,3 -6,5 8,4
2,8 -4,7 7,0

nachrichtlich (Inlénderkonzept):

Arbeitnehmer

Bruttoléhne und -gehdlter

Bruttol6hne und -gehdlter je Arbeitnehmer
Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte
Sparquote in %°

il -0,5 0,2
4,2 -1,4 4,1
il -0,9 3,8
2,9 -2,2 18
10,9 15,5 10,5

1 Bis 2019 vorlaufige Ergebnisse des Statistischen Bundesamtes; Stand: Januar 2020;

2 Bezogen auf alle Erwerbspersonen;

3 Absolute Verdnderung der Vorrate bzw. des AuRenbeitrags in Prozent des BIP des
Vorjahres (= Beitrag zur Zuwachsrate des BIP);

4 Verbraucherpreisindex; Verdnderung gegeniiber Vorjahr: 2019: 1.4%; 2020: 0.5%;
2021:1.5%;

Quellen: Statistisches Bundesamt, Friihjahrsprojektion 2020

Lohnstiickkosten je Arbeitnehmer; Verdnderung gegentber Vorjahr: 2019: 3.5%;
2020:5.5%; 2021: -1.0%;

Sparen in Prozent des verfiigbaren Einkommens der privaten Haushalte einschl.
betrieblicher Versorgungsanspriiche.

Saldo der Leistungsbilanz: 2019: +7.1%; 2020: +5.4%; 2021: +5.9%;
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Die Arbeitslosigkeit diirfte im laufenden Jahr um
350 Tausend Personen ansteigen. Dabei wird ins-
besondere die konjunkturell bedingte Anzahl der
Empfanger von Arbeitslosengeld aus dem Bereich
des SGB III steigen. Durch die Erleichterung des
Zugangs zur Grundsicherung diirfte aber auch die
SGB-II-Arbeitslosigkeit zunehmen. (Abbildung 2)

Bei der Einschiatzung der Arbeitsmarktent-
wicklung spielen die umfassenden staatlichen Stiit-
zungsmafinahmen wie die Soforthilfen fiir Solo-
Selbstandige und Kleinstbetriebe sowie die deutlich
erleichterten Rahmenbedingungen fiir die Kurz-
arbeit eine wichtige Rolle. Diese wird im Marz und
April in noch nie dagewesenem Ausmaf! ansteigen
und viele Entlassungen verhindern. Mittelfristig
bleiben Arbeitskrifte aber knapp, sodass Arbeit-
geber schon aus diesem Grund versuchen werden,
umfangreichen Personalabbau zu vermeiden. Im
Ergebnis wird daher der grofite Teil der Anpassung
uber einen kriftigen Riickgang der gearbeiteten
Stunden pro Arbeitnehmer erfolgen (-3,3 %).

Etwas verzogert zu der bereits ab Mai wieder
anziehenden Produktion rechnet die Bundesregie-
rung im kommenden Jahr mit einem Beschafti-
gungsaufbau um 160 Tausend Personen. Die Ar-
beitslosigkeit diirfte um 160 Tausend Personen
zuriickgehen.

GEDAMPFTE INFLATION DURCH
PREISVERFALL BEI ROHOL

Zu Beginn des Jahres haben die Verbraucherpreise
aufgrund einer tiberdurchschnittlichen Verteue-
rung von Nahrungsmitteln merklich angezogen.
Seit Februar kam es dann am Weltmarkt zu einem
Riickgang des Roholpreises, der sich im Méarz und

Aprilim Zuge der Corona-Pandemie und des Forder-
wettbewerbs zwischen Russland und Saudi-Arabien
beschleunigte. Da sich laut den Ol-Futures nur eine
vergleichsweise schwache Erholung des Rohol-
preises im Jahresverlauf abzeichnet, diirfte die Ent-
wicklung der Olpreise die Teuerung im laufende
Jahr stark dampfen. Vor diesem Hintergrund er-
wartet die Bundesregierung im Jahr 2020 nur eine
geringe Inflationsrate in Hohe von 0,5 %.

Fir das nichste Jahr wird nach Auslaufen des
Roholpreiseffekts mit einem wieder hoheren An-
stieg der Verbraucherpreise um 1,5 % gerechnet. Die
Kerninflation, also die Entwicklung der Verbrau-
cherpreise unter Ausschluss der volatilen Energie-
und Lebensmittelpreise, steigt in den Jahren 2020
und 2021 um 0,7 % bzw. 1,6 %.

LOHNE UND VERFUGBARE EINKOMMEN IN
DER KRISE RUCKLAUFIG

Im laufenden Jahr wird sich eine deutliche Lohn-
zuriickhaltung einstellen, wie das jlingste Beispiel
der Metallindustrie verdeutlicht. Die Tarifparteien
durften auf die verdnderte wirtschaftliche Situation
der Unternehmen Riicksicht nehmen, um Arbeits-
plétze zu sichern.

Die Effektivlohne dirften auf Grund des
starken Anstiegs der Kurzarbeit in diesem Jahr zu-
riickgehen (-0,9 %). Im néchsten Jahr werden die
Bruttolohne und -gehilter daftir aber mit 3,8 %
kraftig aufholen. Durch die Kurzarbeit wird ein Teil

IN KURZE

Im ndchsten
Jahr werden die
Bruttoléhne und
-gehdlter mit
3,8 % kriftig
aufholen.

ABBILDUNG 2: KURZARBEIT UND BESCHAFTIGUNGSERWARTUNGEN
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Kurzarbeit (Anzahl Beschiftigte), rhs
= ifo-Beschdftigungsbarometer, lhs

Quellen: Macrobond
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der Einkommen gesichert. Dies fithrt zu einer kraf-
tigen Ausweitung der monetéren Sozialleistungen
im laufenden Jahr (+11,1 %).

Die Unternehmen tragen die Hauptlast der
Corona-Krise. Die Gewinn- und Vermogensein-
kommen der privaten Haushalte gehen stark zurtick
(2020:-17,1%). Der Lockdown schrinkt die Konsum-
moglichkeiten der privaten Haushalte vor allem im
zweiten Quartal stark ein. In der Folge steigt die

DIE WIRTSCHAFT KEHRT
MITTELFRISTIG WIEDER
ZUM POTENZIALPFAD
ZURUCK.

Sparquote im zweiten Quartal sptirbar an, fallt dann
aber wieder kontinuierlich auf das Vorkrisenniveau.
Im Jahresdurchschnitt ergibt sich dadurch eine Spar-
quote von 15,5 %. Der reale private Verbrauch wird
im laufenden Jahr um 7,1 % zurtickgehen. Im Folge-
jahr dirfte dann eine Erholung um 7,9 % erfolgen.

DEUTSCHE WIRTSCHAFT STARK
UNTERAUSGELASTET

Die Projektion der wirtschaftlichen Entwicklung in
der mittleren Frist, d.h. fiir die Jahre 2022 bis 2024
orientiert sich an den strukturellen Wachstums-
moglichkeiten der Volkswirtschaft. Das Produktions-
potenzial beschreibt die wirtschaftliche Aktivitat
einer Volkswirtschaft bei Normalauslastung der
Produktionsfaktoren. Es wird angenommen, dass
nach einem Schock die Wirtschaft mittelfristig wie-
der zum Potenzialpfad zurtickkehrt. Dieser ist aller-
dings selbst durch die Krise beeinflusst, da trotz aller
Hilfsmafnahmen auch mit strukturellen Verdande-
rungen (z.B. Unternehmensinsolvenzen) zu rechnen
ist. Das Potenzialwachstum liegt im Jahr 2020 bei
0,8 %, im Jahr 2021 bei 1,1 % und somit merklich
niedriger als noch im Januar berechnet. Zum Ende
des Projektionszeitraums im Jahr 2024 sinkt die
Potenzialrate auf 0,8 %. Hier macht sich der Riick-
gang des Arbeitskriftepotenzials aufgrund des
demographischen Wandels bemerkbar.

Der Vergleich des Produktionspotenzials mit
dem BIP zeigt, dass der Corona-bedingte Wachs-
tumseinbruch im Jahr 2020 zu einer deutlichen
Unterauslastung fithrt. Diese spiegelt sich in einer
negativen Produktionsliicke (BIP minus Produkti-
onspotenzial) von -5,3 % des Produktionspotenzials
wider. Die wirtschaftliche Erholung ab dem Jahr
2021 verringert die Produktionsliicke in diesem
Jahr auf -1,5 % des Produktionspotenzials.

UM%E%

wird der private Verbrauch
im Jahr 2020 sinken.

Aufgrund der technischen Annahme, dass das BIP
zum Ende des Projektionshorizontes dem Produk-
tionspotenzial entspricht, ist die Produktionsliicke
im Jahr 2024 geschlossen.

CHANCEN UND RISIKEN

Aufgrund der bisher nur unzureichenden Daten-
lage, der schweren Abschéitzbarkeit des weiteren
Pandemieverlaufs und fehlender historischen Er-
fahrungen mit dhnlichen Situationen ist die Quan-
tifizierung der Auswirkungen der Corona-Epidemie
mit hoher Unsicherheit verbunden. Es gibt dabei
Risiken aber auch Chancen fiir die wirtschaftliche
Entwicklung.

In der vorliegenden Projektion wird nicht von
weiteren Pandemiewellen ausgegangen, die es er-
fordern, die eingesetzten Mafnahmen zu verlian-
gern oder zu einem spateren Zeitpunkt erneut ein-
zusetzen. Gleichzeitig rechnen wir auch nicht mit
einer frihzeitigen Verfiigbarkeit eines wirksamen
Medikaments oder einer Impfung gegen Sars-CoV2.

Neben den Unwigbarkeiten beziiglich des
Pandemieverlaufs besteht das Risiko, dass Unter-
nehmen trotz der in vielen Lindern ergriffenen
Statzungsmafinahmen in Liquiditdtsschwierigkei-
ten geraten. Auch die Risiken, die aus der globalen
Konjunktur erwachsen, einschlieflich der Risiken
ftr die Stabilitit der globalen Finanzmarkte, haben
sich im Zuge der Corona-Krise weiter erhoht. —

Referat: Beobachtung, Analyse und Projektion der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

schlaglichter@bmwi.bund.de

[Fommarr] ————
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NIEMAND WIRD ALLEIN GELASSEN!

Jetzt gibt’s schnelle
Zuschusse| fiir Freiberuf-

liche, Solo-Selbstandige
und kleine Betriebe.

Wenn Sie nachweislich durch Corona Schiaden haben, konnen

NI=§ bis zu 15.000 Euro EELEIRGERG NG m

NUTHELMN G G TR unbiirokratisch bei Ihrer zustindigen

Landesbehorde beantragen. LY@ (11L&

bmwi.de/coronahilfe

% Bundesministerium W CORONA
fuir Wirtschaft Wl SOFORTHILFE
und Energie DES BUNDES



https://bmwi.de/coronahilfe

BMWI AKTIV WIRTSCHAFTSPOLITIK

INFORMATIONS-
OFFENSIVE ZU
CORONA-HILFEN

MIT ANZEIGEN UND IN DEN SOZIALEN MEDIEN
INFORMIERT DAS BMWI UBER CORONA-
HILFEN FUR KLEINUNTERNEHMER.

iemand wird allein gelassen” lautet das Credo,

mit dem das Bundeswirtschaftsministerium
99 iber die Moglichkeiten fir schnelle finanzielle
Hilfe informiert, um die Corona-Krise wirtschaftlich
bewiltigen zu konnen. Um vor allem Solo-Selbstindige,
Freiberufler und Kleinstunternehmen mit bis zu zehn
Mitarbeitern tiber die verfiigbaren Zuschiisse und Kredite
zu informieren, wurden zwei Anzeigenmotive geschaltet
und mit einer Kampagne in den Sozialen Medien erweitert.

Das Motto folgt der politischen Strategie des BMWi:
Jede unternehmerische Existenz ist wichtig. Sie schafft
Innovationen und Arbeitsplatze. Deshalb ist es essenziell,
die Liquiditat der Unternehmen zu erhalten und ihnen
in der Corona-Krise Hilfe zur Verfiigung zu stellen. Die
Anzeigenmotive konzentrieren sich auf das Wesentliche:
Sie informieren klar und priagnant tiber die Hilfeleistungen
und verweisen auf die zustindigen Anlaufstellen in den
Liandern. Die Wort-Bild-Marke ,,Corona Soforthilfe des
Bundes“ verwendet auch das Bundesfinanzministerium
im Rahmen seiner Informationsoffensive.

Weitere kommunikative Mafinahmen der Kam-
pagne in den sozialen Medien werden mit dem Hashtag
#unternehmerbleiben gebiindelt. Unternehmer und
Unternehmerinnen berichten, wie sie kreativ mit der
Situation umgehen, welche Maffnahmen sie ergriffen
oder was sie in ihrem Betrieb gedndert haben. Aufier-
dem erldutern sie, wie ihnen die Unterstiitzung durch
das Hilfspaket des Bundes hilft und mit welchen
Botschaften sie sich und anderen Mut machen. Der
solidarische Tenor: ,Wir schaffen das! Denn wir wollen
#unternehmerbleiben.

DIE CORONA-INFORMATIONS-
OFFENSIVE AUF EINEN BLICK

« Informationen fiir Kleinstunternehmen und Freiberufler

= Anzeigenmotive informieren iiber verfiigbare Soforthilfe.

» Gemeinsame Wort-Bildmarke von BMWi und BMF

» Kampagnen-Credo ,Niemand wird allein gelassen folgt
der politischen Strategie.

» Mafinahmen in den sozialen Medien beziehen Unternehmen
mit dem Hashtag #unternehmerbleiben ein.

BEST OF SOCIAL MEDIA

AUF FACEBOOK

#WIRSAGENDANKE

Besonderer Dank: Ohne Paket- und PostbotInnen
gdbe es keinen Onlinehandel, der in der Corona-
Krise an Bedeutung gewinnt.

AUF TWITTER

#WIRSAGENDANKE

Ein weiterer Dank galt am 26. Mdrz denen, die
die Lebensmittelversorgung im Land Tag fiir
Tag sicherstellen.

AUF INSTAGRAM

#SUPPORTYOURLOCALS
Besonders in der Corona-Krise brauchen lokale
Geschdfte Unterstiitzung.

19
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SCHUTZSCHIRM
AUFGESPANNT

DIE BUNDESREGIERUNG UND DIE LANDER HABEN EINEN
SCHUTZSCHIRM FUR DIE DEUTSCHE WIRTSCHAFT IN HOHE VON
UBER 1,2 BILLIONEN EURO AUFGESPANNT. DER GROSSTEIL
HIERVON WIRD VOM BUNDESMINISTERIUM FUR WIRTSCHAFT
UND ENERGIE (BMWi) VERANTWORTET.

er demokratische Gesetzgebungsprozess
fiir den Schutzschirm ist bereits abge-
schlossen: Der Deutsche Bundestag und
der Bundesrat haben am 25. bzw. am 27. Mirz
dessen Mafnahmen zeitnah verabschiedet.
Zudem hat das BMWi weitere Manahmen in
seiner Zustindigkeit ergriffen, etwa im Bereich
der Auflenhandelsfinanzierung oder bei der
Finanzierung von Start-ups. Das BMWi wird in
den nidchsten Wochen und Monaten die
Wirkung der Maflnahmen sehr genau verfolgen
und - wo noétig - nachjustieren und weitere
Mafinahmen auf den Weg bringen.
Auf den folgenden Seiten werden die wich-
tigsten Mafinahmen fiir die deutsche Wirtschaft
vorgestellt.

Stand: 22. April 2020

MASSNAHMEN IM UBERBLICK

FINANZIELLE HILFEN

« Soforthilfe fiir Solo-Selbstdndige und Kleinstunternehmen
° Solo-Selbstdndige: Schutzschirm im Rahmen des SGB II
o Bewilligungsbehérden in den Lédndern

« KfW-Schnellkredit 2020

+ KfW-Kredite - Sonderprogramm 2020

« Wirtschaftsstabilisierungsfonds (WSF)

+ Mafinahmenpaket fiir Start-ups und kleine Mittelstdndler

« Birgschaftsprogramme unter der Bundesregelung Biirgschaften

« Exportkreditgarantien erweitert

« Schutzschirm fiir Lieferantenkredite
- Steuerstundungen
- Spezielle Hilfen im Gesundheitssektor

ARBEITSRECHTLICHE HILFEN
« Flexibilisierung des Kurzarbeitergeldes
o Anreize zur tempordren Arbeitsaufnahme in
systemrelevanten Wirtschaftssektoren
« Stundung von Sozialversicherungsbeitrdgen

RECHTLICH-ADMINISTRATIVE HILFEN
Rechtsrahmen fiir Zahlungs- und Insolvenzmoratorium
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FINANZIELLE [

DURCH DEN PLOTZLICHEN AUSFALL DER NACHFRAGE UND DURCH STORUNGEN VON LIEFERKETTEN
IST EINE VIELZAHL WIRTSCHAFTLICH GESUNDER UNTERNEHMEN UNVERSCHULDET IN ZUM TEIL
EXISTENTIELLE NOTE GERATEN. ES GILT, DEREN UBERLEBEN ZU ERMOGLICHEN. HIERFUR IST ES ENTSCHEIDEND,
DIE LIQUIDITAT DER UNTERNEHMEN ZU SICHERN. FOLGENDE MASSNAHMEN SETZEN HIER AN:

.. . Mfa,
SOFORTHILFE FUR SOLO-SELBSTANDIGE . Bis 4, M%@Z:T
UND KLEINSTUNTERNEHMEN S Peiftioge Ajr/;z; :
- Eur,

Kleinstunternehmen aus allen Wirtschaftsbereichen
sowie Solo-Selbstdndige und Angehdrige der Freien
Berufe kénnen seit Ende Mdrz finanzielle Soforthilfen
(steuerbare Zuschtisse) bei einer Bewilligungsbehérde
ihres Bundeslandes beantragen, z. B. einer Investitions-
bank. Es handelt sich um Einmalzahlungen (und keine
Kredite) fiir drei Monate. Diese bezuschusst der Bund
mit bis zu

+ 9.000 € bei Betrieben mit bis zu 5 Beschdftigten
+ 15.000 € bei Betrieben mit bis zu 10 Beschdftigten

VORAUSSETZUNG fiir den Bezug sind wirtschaftliche
Schwierigkeiten in Folge der Corona-Pandemie, welche
die Existenz des Betriebs oder der selbstdndigen
Tdtigkeit bedrohen.

ZWECK DER MASSNAHME: Laufende Liquiditdts-
engpdsse aufgrund des fortlaufenden betrieblichen Sach-
und Finanzaufwands, u. a. gewerbliche Mieten und
Kredite, sollen mit der MafSnahme tiberbriickt werden.

SOLO-SELBSTANDIGE: SCHUTZSCHIRM
IM RAHMEN DES SGB II

Sollten Solo-Selbstdndige Leistungen zur Grundsicherung im
Rahmen des Sozialgesetzbuches (SGB) Zweites Buch (II)
bendtigen, gelten hierzu vereinfachte Regelungen im Bewilli-
gungszeitraum vom 1. Mdrz bis derzeit 30. Juni 2020 (von der
Bundesregierung bis 31. Dezember 2020 verldngerbar)
jeweils fiir sechs Monate:

« Bei Antrdgen missen Antragsteller/innen bestdtigen, nicht
(iber erhebliche Vermégenswerte zu verfiigen (Hochst-
grenze: 60.000 Euro verwertbares Vermégen fiir das erste
und 30.000 Euro fiir jedes weitere zu beriicksichtigende
Haushaltsmitglied).

« Die tatsdchlichen Aufwendungen fiir Unterkunft und Hei-
zung werden ohne Angemessenheitspriifung ibernommen.

« Bei vorldufigen Entscheidungen erfolgt eine vereinfachte
Plausibilitdtsprifung.

BEWILLIGUNGSBEHORDEN IN DEN LANDERN

BADEN-WURTTEMBERG: Antragstellung bei und Vorpriifung
durch IHK und HWK, Bewilligung durch L-Bank
t1p.de/bw-soforthilfe-corona

BAYERN: Regierungen und Landeshauptstadt Miinchen
t1p.de/by-stmwi-soforthilfe-corona

BERLIN: Investitionsbank Berlin, t1p.de/ibb-coronahilfen
BRANDENBURG: Investitionsbank des Landes Brandenburg (ILB)
t1p.de/ilb-soforthilfe-corona

BREMEN: BAB Bremer Aufbau Bank t1p.de/bab-corona-soforthilfe
und Bremerhavener Gesellschaft fiir Investitionsférderung und
Stadtentwicklung MbH, t1p.de/bis-corona-soforthilfe

HAMBURG: Hamburgische Investitions- und Férderbank

(IFB Hamburg), t1p.de/ifbhh-coronavirus-hilfen

HESSEN: Regierungsprdsidium Kassel
t1p.de/hessen-corona-soforthilfe
MECKLENBURG-VORPOMMERN: Landesférderinstitut Mecklenburg-
Vorpommern, t1p.de/lfi-mv-corona-soforthilfe

NIEDERSACHSEN: Investitions- und Férderbank Niedersachsen -
NBank t1p.de/niedersachsen-corona-soforthilfen
NORDRHEIN-WESTFALEN: Bezirksregierungen Arnsberg, Detmold,
Diisseldorf, Kéln, Miinster, t1p.de/nrw-coronavirus-informationen
RHEINLAND-PFALZ: Antragstellung bei der Investitions- und
Strukturbank Rheinland-Pfalz (ISB), isb.rlp.de/home.html
SAARLAND: Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit, Energie und
Verkehr des Saarlandes, t1p.de/saarland-corona

SACHSEN: Sdchsische Aufbaubank - Férderbank (SAB)
www.sab.sachsen.de

SACHSEN-ANHALT: Investitionsbank Sachsen-Anhalt
t1p.de/ib-sachsen-anhalt-corona

SCHLESWIG-HOLSTEIN: Investitionsbank Schleswis-Holstein (IB.SH)
t1p.de/ib-sh-corona-beratung

THURINGEN: Thiiringer Aufbaubank (Antragsannahme und
Vorpriifungen auch ber die IHKN und HWKN)
t1p.de/aufbaubank-soforthilfe-corona
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KFW-SCHNELLKREDIT 2020

Unternehmen kénnen Kredite der Kreditanstalt fiir Wieder-
aufbau (KfW) zur Liquiditdtssicherung erhalten, insbe-
sondere fiir Betriebsmittel und fiir Investitionen (nicht
jedoch fiir Umschuldungen und Ablésung von Kredit-
linieninanspruchnahmen). Antragstellung fiir und Aus-
zahlung der KfW-Kredite erfolgen iiber die Hausbank.
Die KfW stellt die Hausbank als Finanzierungspartner zu
100 Prozent von der Haftung frei, sofern diese eine iibliche
Schadensfallbearbeitung sicherstellt. Hierzu zdhlt insbe-
sondere die Priifung, ob bei den beantragenden Unter-
nehmen die Voraussetzungen fiir das Programm vorliegen.
Uber die KfW kénnen Unternehmen Kredite in Hohe von
bis zu 25 % des Jahresumsatzes 2019 erhalten. Die maximale
Kreditsumme ist begrenzt je nach Grofe der Unternehmen:

+ 500.000 Euro bei Unternehmen mit bis zu 50
Beschdftigten

- 800.000 Euro bei Unternehmen mit iiber 50
Beschdftigten.

Der Zinssatz betrdgt derzeit 3% p.a. (variabel je nach Kapital-
marktentwicklung). Die Laufzeit des Kredits betrdgt bis zu
10 Jahre. Eine tilgungsfreie Zeit von bis zu zwei Jahren wird
ermdglicht. Vorfilligkeitsentschddigungen bei vorzeitiger
Kreditriickzahlung werden nicht erhoben.

KFW-KREDITE - SONDERPROGRAMM 2020 SOG’?"/s’eno:nd”

Unternehmen kénnen KfW-Kredite zur Liquiditdtssicherung
erhalten. Mit dem Sonderprogramm 2020 werden bisherige
Programmbedingungen fiir KfW-Kredite bedeutend gelo-
ckert und ausgeweitet. Antragstellung fiir und Auszahlung
der KfW-Kredite erfolgen iiber die Hausbank.

Uber die KfW kénnen Unternehmen Kredite in Héhe von
bis zu 1 Mrd. Euro erhalten. Je nach Gréf3e des Unter-
nehmens unterscheiden sich die Zinskonditionen sowie
die Ubernahme des Ausfallrisikos durch die KfW:

Konditionen fiir kleinere und mittlere Unternehmen
(bis 250 Beschdiftigte und bis zu 50 Mio. Euro Umsatz)

- Zinssatz: 1% bis 1,46 %
* Risikotibernahme: 90 %
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VORAUSSETZUNGEN sind, dass das Unternehmen

- mindestens seit 1. Januar 2019 am Markt aktiv gewesen
sein muss (Datum der ersten Umsatzerzielung) und

- bis zum 31. Dezember 2019 kein Unternehmen in
Schwierigkeiten gemdf EU-Definition (Art. 2 Nr.18
Verordnung der Kommission (EU) Nr. 651/2014)
gewesen sein darf.

Beides muss das antragstellende Unternehmen versichern.

Kredite dieses Programms kénnen nicht mit anderen KfW-
Krediten gleichzeitig beantragt werden und nicht mit
den Instrumentarien des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
(s. u.) kombiniert werden.

ZWECK DER MASSNAHME: Der KfW-Schnellkredit
steht Unternehmen zur Verfiigung, um vor allem den
kurzfristigen Liquiditdtsbedarf zu decken. Hierzu soll
ihnen der Zugang zu giinstigen Krediten erleichtert werden.
Durch die 100%-Haftungsfreistellung ist der Zinssatz
héher als beim KfW-Sonderprogramm 2020 (s. u.).
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Konditionen fiir grofie Unternehmen (ab 250 Beschdiftigte
und mehr als 50 Mio. Euro Umsatz oder mehr als 43 Mio.
Euro Bilanzsumme)

- Zinssatz: 2 % bis 2,12 %
* Risikoiibernahme: 80 %

Bei einer Kredith6he bis 3 Mio. Euro verzichtet die KfW auf
eine eigene Risikopriifung und iibernimmt diejenige der
Hausbank. Bei einer Kredithhe dartiber und bis 10 Mio.
Euro erfolgt eine vereinfachte Risikopriifung durch die KfW.

Zudem kann sich die KfW auch an Konsortialfinanzie-
rungen fiir Investitionen und Betriebsmittel von mittel-
stdndischen und grofSen Unternehmen beteiligen.
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Fiir den KfW-Risikoanteil gilt:

« Er betrdgt mindestens 25 Mio. Euro und

- ist begrenzt auf 25 % des Jahresumsatzes oder das
Doppelte der Lohnkosten von 2019 oder den aktuellen
Finanzierungsbedarf fiir die ndchsten 12 Monate.

VORAUSSETZUNG ist, dass das Unternehmen bis
zum Stichtag 31. Dezember 2019 kein Unternehmen in
finanziellen Schwierigkeiten gemdf§ EU-Definition
gewesen sein darf.

Kredite dieses Programms k6nnen nicht mit anderen
KfW-Krediten gleichzeitig beantragt werden und nicht mit

WIRTSCHAFTSSTABILISIERUNGSFONDS

(WSF)

Fiir Unternehmen, deren Bestand fiir den Standort
Deutschland oder den Arbeitsmarkt erhebliche Bedeutung
hat, stellt die Bundesregierung bis Ende 2021 insgesamt
zur Verfligung:

+ 400 Milliarden Euro fiir Staatsgarantien, um es den
Unternehmen zu erleichtern, sich am Kapitalmarkt zu
refinanzieren,

- 100 Milliarden Euro fiir Rekapitalisierungsmafinahmen,
um die Solvenz von Unternehmen sicherzustellen,

+ 100 Milliarden Euro zur Refinanzierung der
KfW-Sonderprogramme

VORAUSSETZUNG ist das Vorliegen von mindestens
zwei der folgenden Kriterien: Eine Bilanzsumme von
mehr als 43 Mio. Euro, Umsatzerlése in Hohe von mehr
als 50 Mio. Euro sowie im Jahresdurchschnitt mehr als
249 Beschdftigte. Zudem erhalten im Einzelfall auch
kleinere Unternehmen Zugang zum Fonds, sofern diese
Unternehmen in einem der in § 55 Auflenwirtschafts-
verordnung genannten Sektoren tdtig oder von

den Instrumenten des Wirtschaftsstabilisierungsfonds (s.u.)
kombiniert werden.

ZWECK DER MASSNAHME: Das KfW Sonderprogramm
steht Unternehmen zur Verfiigung, um vor allem den
kurzfristigen Liquiditdtsbedarf zu decken. Hierzu soll
ihnen der Zugang zu giinstigen Krediten erleichtert
werden. Durch eine Haftungsiibernahme von 80 % bzw.
90 % konnen die Zinssdtze gegeniiber dem KfW-Schnell-
kreditprogramm (s. 0.) weiter gesenkt werden.
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vergleichbarer Bedeutung fiir die Sicherheit oder die
Wirtschaft sind, sowie Start-ups, die seit dem 1. Januar
2017 in mindestens einer abgeschlossenen Finanzie-
rungsrunde von privaten Kapitalgebern mit einem
Unternehmenswert von mindestens 50 Millionen Euro
einschliefilich des durch diese Runde eingeworbenen
Kapitals bewertet wurden.

ZWECK DER MASSNAHME: Der Wirtschaftsstabili-
sierungsfonds dient der Stabilisierung von Unternehmen
der Realwirtschaft durch Uberwindung von Liquiditcts-
engpdssen und durch Schaffung der Rahmenbedingungen
fiir eine Stdrkung der Kapitalbasis von Unternehmen,
deren Bestandsgefdhrdung erhebliche Auswirkungen auf
die Wirtschaft, die technologische Souverdnitdt, Versor-
gungssicherheit, kritische Infrastrukturen oder den
Arbeitsmarkt hdtte.
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Das Mafinahmenpaket befindet sich in der Umsetzung
und soll folgende Elemente enthalten:

- Uber éffentliche Wagniskapitalfonds sollen kurzfristig
zusdtzliche 6ffentliche Finanzmittel zur Verfiigung
gestellt werden, damit diese zusammen mit privaten
Investoren fiir Finanzierungsrunden von deutschen
Start-ups eingesetzt werden.

- Fiir junge Start-ups ohne Wagniskapitalgeber im Gesell-
schafterkreis und kleine Mittelstdndler sollen zusdtzliche
Wege eréffnet werden, um die Finanzierung dieser
Unternehmen sicherzustellen.

« Perspektivisch sollen die Wagniskapital-Dachfonds-
investoren KfW Capital und Europdischer Investitions-
fonds (im Rahmen der Kooperation mit dem ERP-
Sondervermdgen) mit zusdtzlichen dffentlichen Mitteln

BURGSCHAFTSPROGRAMME UNTER DER
BUNDESREGELUNG BURGSCHAFTEN UND
DER BUNDESREGELUNG KLEINBEIHILFEN

Unternehmen kénnen nun bei den Biirgschaftsbanken
fiir Kredite bis 2,5 Millionen Euro (bislang 1,25 Millionen
Euro) bei ihren Hausbanken Biirgschaften in Anspruch
nehmen. Zudem wird das bislang auf Unternehmen in
strukturschwachen Regionen beschrdnkte Grof3biirg-
schaftsprogramm (parallele Bund-Ldnder-Biirgschaften)
flir Unternehmen auflerhalb dieser Regionen gedffnet:

Biirgschaften bis zu 2,5 Millionen Euro:

Uber das Programm kénnen maximal 90 % des Kredits
verbiirgt werden (bislang 80 %). Um die Liquiditdtsbereit-
stellung zu beschleunigen, hat der Bund die Méglichkeit
erdffnet, dass die Biirgschaftsbanken Biirgschaftsent-
scheidungen bis zu einem Betrag von 250.000 Euro
eigenstdndig und innerhalb von 3 Tagen treffen konnen.
Zudem wurden die Riickbiirgschaftsquoten gegeniiber den
Biirgschaftsbanken erhéht Biirgschaften ab 20 Mio. Euro

in die Lage versetzt werden, Anteile von ausfallenden
Fondsinvestoren zu iibernehmen. Damit kann sicher-
gestellt werden, dass die Kapitalabrufe der Wagnis-
kapitalfonds vollstdindig bedient und zur Start-up-
Finanzierung eingesetzt werden kénnen.

ZWECK DER MASSNAHME: Die Bundesregierung
ergdnzt damit die bereits bestehenden Unterstiitzungs-
programme um ein Mafnahmenpaket, das speziell auf
die Bediirfnisse von Start-ups und kleine Mittelstdndler
zugeschnitten ist. Diese Unternehmen haben zwar grund-
sdtzlich Zugang zu allen Unterstiitzungsmafinahmen des
Corona-Hilfspakets, jedoch passen klassische Kreditinst-
rumente hdufig nicht auf die Bediirfnisse junger Start-ups
und kleiner Mittelstdndler.
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Biirgschaftsbetrag in strukturschwachen Regionen, ab 50
Mio. Euro Biirgschaftsbetrag in allen anderen Regionen:
Der Bund ermdéglicht die Absicherung von Betriebsmittel-
finanzierungen und Investitionen ab einem Biirgschafts-
bedarf von 20 Mio. bzw. 50 Mio. Euro mit einer
Biirgschaftsquote von max. 90 % durch parallele Bund-
Landesbiirgschaften. Die Laufzeit betrdgt max. 6 Jahre.

Fiir Biirgschaften bis 20 Mio.Euro in strukturschwachen
Regionen und bis 50 Mio. Euro in allen anderen Regionen
sind wie bislang die Ldnder beziehungsweise deren
Férderbanken zustdndig.

Antragsberechtigt sind alle Unternehmen, die zum

31. Dezember 2019 kein Unternehmen in Schwierigkeiten
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gemdf$ EU-Definition waren und iiber ein grundsdtzlich
tragfdhiges Geschdftsmodell /Unternehmenskonzept
verfiigen.

ZWECK DER MASSNAHME: Den Unternehmen soll
durch erhé6hte Biirgschafts- und Riickbiirgschaftsquoten
die Kreditaufnahme erleichtert werden. Siehe auch:
www.foerderdatenbank.de

EXPORTKREDITGARANTIEN ERWEITERT

Unternehmen konnen seit dem 30. Mdrz 2020 Exportge-
schdfte auch in bisher marktfdhige Linder zu kurzfristigen
Zahlungsbedingungen (bis 24 Monate) mit Exportkredit-
garantien der Bundesrepublik Deutschland absichern.
Diese Ausnahmeregelung gilt

- fiir den Export von Lieferungen und Leistungen in
alle EU-Staaten sowie Australien, Island, Japan,
Kanada, Neuseeland, Norwegen, die Schweiz, die USA
und das Vereinigte Konigreich.

SCHUTZSCHIRM FUR
LIEFERANTENKREDITE

Kreditversicherungen schiitzen Lieferanten vor Zahlungs-
ausfdllen, wenn ein Abnehmer im In- oder Ausland die
Rechnung nicht bezahlen kann oder will:

« Der Bund iibernimmt fiir das Jahr 2020 eine Garantie
fiir Entschddigungszahlungen der Kreditversicherer von
bis zu 30 Milliarden Euro. Durch die damit verbundene
Hebelwirkung wird die Absicherung eines Geschdfts-
volumens in H6éhe von rund 400 Milliarden Euro erreicht.

- Die Kreditversicherer beteiligen sich substantiell und
tiberlassen dem Bund 65 Prozent der Prdmieneinnahmen
im Jahr 2020. Zudem tragen sie Verluste bis zu einer

Biirgschaftsbanken haben 1024 Antrdge bewilligt fir ein
Kreditvolumen von 247,5 Mio. Euro. Bund und Lédnder haben
drei Grofibiirgschaften bewilligt fiir ein Kreditvolumen von
710 Mio. Euro. (Stand: 22. April 2020)
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- zundchst bis zum 31. Dezember 2020.

ZWECK DER MASSNAHME: Mit der nun geltenden
Ausnahmeregelung kénnen etwaige Engpdsse im privaten
Exportkreditversicherungsmarkt aufgefangen werden.
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Hoéhe von 500 Millionen Euro selbst und iibernehmen
die Ausfallrisiken, die iiber die Garantie des Bundes
hinausgehen.

ZWECK DER MASSNAHME: Mit Hilfe des Schutz-
schirms kénnen Kreditversicherungen bestehende
Deckungszusagen weiter aufrechterhalten und auch
neue iibernehmen - trotz gestiegener Ausfallrisiken.
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STEUERSTUNDUNGEN

Die Finanzbehérden kénnen folgende Mafinahmen
ergreifen. Demnach diirfen sie

- Steuern stunden, wenn die Einziehung eine erhebliche
Hdrte darstellen wiirde. Die Finanzverwaltung wird
angewiesen, dabei keine strengen Anforderungen
zu stellen.

- Steuervorauszahlungen unkompliziert und schnell
herabsetzen, sobald klar ist, dass die Einkiinfte der
Steuerpflichtigen im laufenden Jahr voraussichtlich
geringer sein werden.

- Auf Vollstreckungsmafinahmen (z. B. Kontopfindungen)
bzw. Sdumniszuschldge bis zum 31. Dezember 2020

SPEZIELLE HILFEN IM
GESUNDHEITSSEKTOR

Der von der Corona-Krise unmittelbar betroffene Gesund-
heitssektor wird mit einer Vielzahl von Mafinahmen
unterstiitzt. Darunter befinden sich finanzielle
Unterstiitzungsleistungen in erheblichem Umfang:

« Krankenhduser werden finanziell u. a. dabei unterstiitzt,
zusdtzliche Intensiv- und Beatmungskapazitdten
bereitzustellen, die zur Behandlung einer stetig zuneh-
menden Anzahl von COVID-19- Patientinnen und
Patienten notwendig sind. Gezahlt wird ein bundesein-
heitlicher Bonus in Héhe von 50.000 Euro pro zusdtzlich
geschaffenem oder vorgehaltenem Intensivbett. Zudem
wird ein Ausgleich gezahlt fiir Krankenhduser, die durch
Verschiebung oder Aussetzung planbarer Aufnahmen,
Eingriffe oder Operationen Einnahmeausfille zu ver-
zeichnen haben. Krankenhdusern werden aufSerdem die
Mehrkosten fiir personliche Schutzausriistungen gezahlt.

- Niedergelassene Arzte werden zur Sicherung der vertrags-
drztlichen Versorgung bei hoher Umsatzminderung
durch Ausgleichszahlungen und zeitnahe Anpassungen
der Honorarverteilung unterstiitzt.
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verzichten, solange der Schuldner einer fdlligen Steuer-
zahlung unmittelbar von den Auswirkungen des
Corona-Pandemie betroffen ist.

VORAUSSETZUNG ist, dass Unternehmen wirtschaftliche
Schdden durch die Corona-Pandemie erlitten haben.

ZWECK DER MASSNAHME: Mit diesen Mafinahmen
soll ein fiskalisch bedingter Liquiditdtsabfluss bei den
Unternehmen vermieden werden.
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- Pflegeeinrichtungen bekommen pandemiebedingte
Mehrausgaben oder Mindereinnahmen tiber die Pflege-
versicherung erstattet.

- Apotheken werden fiir die voriibergehende Einfithrung
vergiiteter Botendienste mit 70 Mio. Euro pro Monat
unterstiitzt. Auflerdem erhalten sie eine Einmalzahlung
in H6he von 20 Mio. Euro fiir Schutzausriistungen.

- Eine weitere Mafinahme betrifft Sozialdienstleister und
-einrichtungen, wie etwa Behindertenwerkstdtten: Sie
kénnen einen nicht riickzahlbaren Zuschuss erhalten,
wenn aufgrund von Mafinahmen zur Gesundheitsprd-
vention, die Zusammenarbeit zwischen den Leistungs-
trdgern und den sozialen Dienstleistern gestort ist.
Der Zuschuss entspricht maximal 75 Prozent des
Durchschnittswertes der in den vergangenen zwolf
Monaten gewdhrten Zuwendungen.
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ARBEITSRECHTLICI

SOLANGE UNTERNEHMEN IN DER KRISE NICHT PRODUZIEREN ODER IHRE DIENSTLEISTUNGEN

ANBIETEN KONNEN BZW. DIES NUR DEUTLICH REDUZIERT, WERDEN ARBEITSKRAFTE IN DEN

UNTERNEHMEN - TEMPORAR - NICHT BENOTIGT. FOLGENDE MASSNAHMEN SOLLEN VERMEIDEN,

DASS ERFOLGREICHE BESCHAFTIGUNGSVERHALTNISSE DURCH KUNDIGUNGEN UND ARBEITS-

FREISETZUNGEN BEENDET WERDEN MUSSEN. ZUDEM SOLLEN ANREIZE GESETZT WERDEN, TEMPORAR

AUCH IN ANDEREN SYSTEMRELEVANTEN WIRTSCHAFTSBEREICHEN AUSZUHELFEN.

FLEXIBILISIERUNG DES
KURZARBEITERGELDES

Zundchst befristet bis Ende 2020 sind die Regelungen zum
Kurzarbeitergeld seit 1. Mdrz 2020 flexibilisiert worden:

- Die Zahl der im Betrieb Beschdftigten, die vom Arbeits-
ausfall betroffen sein miissen, wird von einem Drittel auf
10 Prozent gesenkt.

« Auf den Aufbau negativer Arbeitszeitsalden vor der
Gewdhrung von Kurzarbeitergeld wird vollstindig
verzichtet.

« Die von den Arbeitgebern wihrend des Kurzarbeiter-
geldbezugs allein zu tragenden Sozialversicherungsbei-
trdge werden vollstindig durch die Bundesagentur
flir Arbeit erstattet.

- Leiharbeitnehmerinnen und Leiharbeitnehmern wird
der Zugang zum Kurzarbeitergeld eréffnet.

« Die maximale Bezugsdauer von Kurzarbeitergeld wurde auf
21 Monate verléngert, ldngstens bis zum 31. Dezember 2021.

ZWECK DER MASSNAHME: Das bewdhrte Instrument
der Kurzarbeit soll wie schon wéhrend und nach der Finanz-
krise genutzt werden, um Beschdftigungsverhdltnisse zu
erhalten. Die ergdnzten Mafinahmen beriicksichtigen die
besondere Schwere des Schocks.

Anzeigen fiir Kurzarbeit seit Mdrz 2020 rund 1 Mio.

ANREIZE ZUR TEMPORAREN ARBEITS-
AUFNAHME IN SYSTEMRELEVANTEN
WIRTSCHAFTSSEKTOREN

Krisenbedingt werden (iberdurchschnittlich viele Arbeitnehmer
in systemrelevanten Wirtschaftssektoren wie dem Gesund-
heitswesen oder der Landwirtschaft benétigt, etwa wegen
Einreisebeschrdnkungen fiir Saisonarbeiter. Hier setzen
folgende Regelungen an, die beide vom 1. Mdrz 2020 bis
zum 31. Oktober 2020 tempordr in Kraft sind:

Voriibergehender Verzicht auf vollstdndige Anrechnung des
Entgelts wahrend der Kurzarbeit (neuer § 421c SGB III):
Arbeitnehmer k6nnen wdhrend einer Kurzarbeit eine
Beschdftigung aufnehmen, ohne dass ihnen die Einnahmen
daraus bis zur Héhe des urspriinglichen Soll-Entgelts (Entgelt
vor Einflihrung der Kurzarbeit) auf das Kurzarbeitergeld
angerechnet wird.

Ausweitung der Zeitgrenzen fiir eine geringfiigige Beschdftigung
und geringfigige selbstdndige Tdtigkeit (neuer § 8 SGB IV):
Die Zeitgrenzen fiir die geringfiigige Beschdftigung in Form
der kurzfristigen Beschdftigung wird auf eine Héchstdauer
von fiinf Monate oder 115 Tage ausgeweitet (sonst gilt: drei
Monate oder 70 Tage).
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STUNDUNG VON

SOZIALVERSICHERUNGSBEITRAGEN

Unternehmen kénnen Antrdge stellen, damit ihnen die
Zahlungen fiir Sozialversicherungsbeitrdge fiir die
Monate Mdrz bis Juni 2020 gestundet werden. Dies kann
ihnen genehmigt werden, wenn

- eine erhebliche Hdrte im Einzelfall mit einer sofortigen
Beitragseinziehung einherginge,

- alle anderen Hilfsmafinahmen (Kurzarbeitergeld,
Schutzschirme etc.) vorrangig ausgeschdpft wurden.

Die (Vor-)Finanzierung erfolgt tiber die Sozialversiche-
rungen. Die Unternehmen miissen die Beitrdge nach drei
Monaten zuriickzahlen.

ZWECK DER MASSNAHME: Die Verpflichtung zur
Zahlung von Sozialversicherungsbeitrdgen soll kurz-
fristige Liquiditdtsengpdsse nicht verschdrfen und somit
nicht dazu beitragen, dass Arbeitnehmer freigesetzt
werden miissen.




WIRTSCHAFTSPOLITIK

RECHTLICH=-ADMINIS

DER UMFANG DES GEGENWARTIGEN SCHOCKS FUHRT DAZU, DASS BESTIMMTE RECHTLICH-
ADMINISTRATIVE PFLICHTEN AUCH VON WIRTSCHAFTLICH EIGENTLICH GESUNDEN UNTERNEHMEN
ERFULLT WERDEN MUSSTEN. DIES KANN UNTERNEHMEN IN ZEITEN DER KRISE ZUSATZLICH BELASTEN
UND GGF. HANDLUNGSUNFAHIG MACHEN. FOLGENDE MASSNAHMEN SETZEN HIER AN.

INSOLVENZMORATORIUM

RECHTSRAHMEN FUR ZAHLUNGS- UND

Folgende Mafinahmen sind riickwirkend zum 1. Mdrz
2020 erlassen worden:

Aussetzung der Insolvenzantragspflicht: Die Insolvenz-
antragspflicht und die Zahlungsverbote werden bis zum
30. September 2020 ausgesetzt. Es sei denn, die Insolvenz
beruht nicht auf den Auswirkungen der COVID-19-Pan-
demie oder es besteht keine Aussicht auf die Beseitigung
einer eingetretenen Zahlungsunfdhigkeit.

Suspendierung von Gldubigerinsolvenzantrdgen: Fiir einen
dreimonatigen Ubergangszeitraum wird flankierend das
Recht der Gldubiger, die Eréffnung von Insolvenzverfahren
zu beantragen, eingeschrdnkt.

Ausschluss der Kiindigungsmaglichkeit wegen Miet-
schulden: Fiir Mietverhdltnisse iiber Grundstiicke oder
tiber Rdume wird das Recht der Vermieter zur Kiindigung
von Mietverhdltnissen eingeschrdnkt. Dies gilt sowohl fiir
Wohn- als auch fiir Gewerberaummietvertrdge: Wegen
Mietschulden aus dem Zeitraum vom 1. April 2020 bis
30. Juni 2020 diirfen Vermieter das Mietverhdltnis nicht
kiindigen, sofern die Mietschulden auf den Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie beruhen. Die Verpflichtung der
Mieter zur Zahlung der Miete bleibt im Gegenzug im
Grundsatz bestehen. Dies gilt fiir Pachtverhdltnisse
entsprechend.

AUSBI

DIE MASSNAHMEN UNTERSTUTZEN DIE UNTERNEHMEN DABEI, DIESE AUSSERGEWOHNLICHE KRISE
ERFOLGREICH ZU UBERWINDEN. KLAR IST ABER: WIE DIE DEUTSCHE WIRTSCHAFT AUS DIESER KRISE
HERAUSKOMMT, HANGT WEITERHIN INSBESONDERE VON UNZAHLIGEN UNTERNEHMERISCHEN
ENTSCHEIDUNGEN, VON DER BEWAHRTEN SOZIALPARTNERSCHAFT ZWISCHEN ARBEITGEBERN UND
ARBEITNEHMERN SOWIE VON ERFINDERGEIST UND MUT IN DEN BETRIEBEN VOR ORT AB.

BEREITS JETZT HABEN VIELE UNTERNEHMEN SCHNELL AUF DIE VERANDERTEN BEDINGUNGEN
REAGIERT, HABEN IHRE PRODUKTION UMGESTELLT UND STELLEN KNAPP GEWORDENE WAREN ETWA
FUR DEN MEDIZINBEREICH HER. SIE VERBESSERN SOMIT NICHT NUR IHRE EIGENE OKONOMISCHE

SITUATION, SONDERN HELFEN DER GESELLSCHAFT AUCH AUF DIESEM WEG, DIESE KRISE ZU MEISTERN.
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DIE PANDEMIE

DAS BMWi STUTZT SICH AUF

WISSENSCHAFTLICHE EXPERTISE

ie Corona-Pandemie ist eine

historische Herausforderung.
Nicht nur die Gesundheits-, sondern
auch die Wirtschaftspolitik betritt
im Umgang mit der Krankheitswelle
an vielen Stellen Neuland. Umso
wichtiger ist ein reger Austausch
zwischen Politik und Wissenschaft,
um Entscheidungen auf einer mog-
lichst belastbaren Wissens- und
Datengrundlage zu ermdoglichen.

Bereits am 24. Mirz diskutierte
Bundeswirtschaftsminister Peter
Altmaier deshalb mit fithrenden Wirt-
schaftswissenschaftlerinnen und
-wissenschaftlern, so mit Vertretern
des Sachverstindigenrat zur Begut-
achtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung, der Bundesbank, des
Wissenschaftlichen Beirats beim
BMWi und der Wirtschaftsforschungs-
institute. Im Vordergrund standen die
wirtschaftlichen Auswirkungen der
Pandemie sowie mogliche Gegenmaf3-
nahmen. Bundesminister Altmaier:
»,Das Coronavirus stellt uns alle vor
unvorhergesehene und massive Her-
ausforderungen. Hier miissen wir klug
agieren. Das Bundeswirtschaftsminis-
terium ist daher in stindigem Aus-
tausch mit der Wissenschaft, um ein
klares Bild tiber Szenarien der wirt-
schaftlichen Auswirkungen des
Coronavirus zu haben.”

Auch die wissenschaftliche Debatte
folgt den Erfordernissen der Pande-
miebekdmpfung: Gespriache finden
typischerweise als Telefon- oder
Videokonferenz statt und digitale
Foren wie Twitter werden intensiv
genutzt. Neben dem direkten Dialog
mit der Wissenschaft profitiert das
Bundeswirtschaftsministerium von
zahlreichen wissenschaftlichen Ana-
lysen und Gutachten. Insbesondere hat
der Sachverstindigenrat am 31. Mirz
ein Sondergutachten ver6ffentlicht,
das verschiedene Szenarien der wirt-
schaftlichen Entwicklung im Zuge der
Pandemie umreif3t. Die Wirtschafts-
forschungsinstitute haben am 8. April
ihre Gemeinschaftsdiagnose vorgelegt
und darin die konjunkturellen Aus-
wirkungen der Epidemie beleuchtet.
Auch der Wissenschaftliche Beirat
beim BMWi beschiftigt sich intensiv
mit den aktuellen erausforderungen.

Nicht zuletzt macht die Pandemie eine
grenziiberschreitende Koordinierung
gesundheits- und wirtschaftspolitischer

Maftnahmen erforderlich. Vor diesem
Hintergrund sind auch die Diskussio-
nen mit dem Deutsch-Franzosischen
Rat der Wirtschaftsexperten von
besonderem Wert.

MEHR ZUM THEMA

LINKS

Das Sondergutachten des
Sachverstdndigenrats:
t1p.de/sachverstaendigenrat-
sondergutachten-2020

Die Gemeinschaftsdiagnose
der Forschungsinstitute:
t1p.de/wirtschaft-unter-schock

KONTAKT

DR. KENAN SEHOVIC
Referat: Grundsatzfragen der
Wirtschaftspolitik

schlaglichter@bmwi.bund.de
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NEUE WIRTSCHAFTSWEISE

MONIKA SCHNITZER UND VERONIKA GRIMM NEU IN
DEN SACHVERSTANDIGENRAT ZUR BEGUTACHTUNG DER
GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG BERUFEN

m 1. April 2020 hat das Bundes-

kabinett beschlossen, dem
Bundesprasidenten die Berufung von
Frau Prof. Dr. Monika Schnitzer und
Frau Prof. Dr. Veronika Grimm in den
Sachverstidndigenrat zur Begutachtung
der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung (SVR) vorzuschlagen. Die Ver-
starkung des Sachverstindigenrates ist
auch angesichts der Auswirkungen der
Corona-Pandemie sehr zu begriifien.
Politische Entscheidungstriagerinnen
und -trager sind in diesen wirtschafts-
politisch herausfordernden Zeiten
ganz besonders auf fundierte wirt-
schaftswissenschaftliche Politikbe-
ratung angewiesen.

KOMPETENZ DES SACHVER-
STANDIGENRATES WIRD

IN ZENTRALEN ZUKUNFTS-
FELDERN GESTARKT

Monika Schnitzer ist seit 1996
Professorin fiir Komparative Wirt-
schaftsforschung an der Ludwig-
Maximilians-Universitdt Minchen.
Mit ihren Forschungsschwerpunkten
in den Bereichen Handels- und
Auflenwirtschaftspolitik sowie Inno-
vations- und Wettbewerbspolitik
deckt sie ein fir den SVR wichtiges
Themenspektrum ab. Zudem verfiigt
sie - unter anderem durch ihre Tatig-
keit als ehemalige stellvertretende
Vorsitzende der Expertenkommis-
sion ,Forschung und Innovation®
sowie als Mitglied des Wissenschaft-
lichen Beirates beim Bundesministe-
rium fur Wirtschaft und Energie

- Uber vielfaltige Erfahrungen in der
Politikberatung.

Veronika Grimm ist seit 2008
Professorin fur Volkswirtschaftslehre,
insbesondere Wirtschaftstheorie, an

der Friedrich-Alexander-Universitét
Erlangen-Niirnberg. Ihre Forschungs-
schwerpunkte liegen unter anderem in
den Bereichen der Energiebkonomie
und des Energiemarktdesigns. Damit
stirkt sie die Kompetenzen des SVR
auch in der Energie- und Klimapolitik.
Sie verfiigt ebenfalls Uiber vielfiltige
Erfahrung in der Politikberatung,
unter anderem durch ihre Tatigkeit
im Sachverstandigenrat fir Verbrau-
cherfragen sowie als Mitglied des
Wissenschaftlichen Beirates beim
Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie.

Frau Schnitzer wird bis zum 28. Februar
2025 berufen. Sie folgt auf Herrn Prof.
Christoph M. Schmidt (Président des
RWI - Leibniz-Institut fiir Wirtschafts-
forschung Essen, Ruhr-Universitat
Bochum), dessen Mandat Ende Februar
nach insgesamt elfjahriger Tatigkeit im
SVR ausgelaufen ist. Er war zudem seit
2013 Vorsitzender des Sachverstandi-
genrates. Frau Grimm {ibernimmt
das Mandat von Frau Prof. Dr. Isabel
Schnabel, die zum 1. Januar 2020 in das

Professorin Dr. Monika Schnitzer
(links) und

Professorin Dr. Veronika Grimm
(oben)

Direktorium der Européischen Zent-
ralbank berufen wurde. Ein SVR-
Mandat erstreckt sich jeweils auf finf
Jahre. Ihre Amtsperiode lauft damit
bis zum 28. Februar 2022.

SACHVERSTANDIGENRAT IST NUN
WIEDER VOLL BESETZT

Die Bundesregierung begriifit, dass
der Sachverstindigenrat nun durch
die Berufung von zwei ausgezeichneten
Wirtschaftswissenschaftlerinnen auch
die Vorgaben des Bundes- gremien-
besetzungsgesetzes erfiillt. Mit der
Berufung der beiden Professorinnen
ist der SVR wieder voll besetzt.

———— Dowmaer] ———

DR. FRANZISKA LOTTMANN
Referat: Grundsatzfragen der
Wirtschaftspolitik

schlaglichter@bmwi.bund.de
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TESTEN, TESTEN,
TESTEN

GUTE KRISENPOLITIK BASIERT
AUF BELASTBAREN DATEN.
REPRASENTATIVE TESTS LIEFERN
WICHTIGE INFORMATIONEN

UBER DEN VERLAUF DER EPIDEMIE.

Trotz alledem: Viele Unsicherheiten bleiben be-
stehen. Liegt die Basisreproduktionszahl RO, eine
zentrale Kennzahl, die die Ausbreitungsdynamik
der Epidemie beschreibt, eher bei 2,0 oder doch bei
tber 3?7 In welchem Ausmaf konnte die Ausbrei-
tungsgeschwindigkeit durch die einzelnen Maf3-
nahmen reduziert werden? Wie stark schwankt die

rolog ,Im Blindflug“: Es ist Freitagnacht,
P kurz nach Mitternacht. Der voll besetzte

Mittelstreckenflieger ist auf dem Weg ins
Urlaubsparadies, als die Maschine plétzlich in ein
schweres Unwetter gerit. Das Pilotenteam versucht,
das Flugzeug bestmoglich durch den Sturm zu ma-
novrieren, doch leider ist der Kontakt zum Tower
abgebrochen und alle Instrumente sind ausgefallen.
Sie versuchen, die Maschine zum néchsten Flugplatz
zu steuern, doch ohne Instrumente wissen Sie weder,
in welche Richtung sie fliegen, noch auf welcher
Flughohe und wie schnell sie unterwegs sind, wie viel
Kerosin vorhanden ist oder ob die Triebwerke noch
voll funktionstiichtig sind. Sie fliegen auf Sicht -und
bringen das Flugzeug schliefdlich nach turbulentem
Flug und holpriger Landung zuriick auf den Boden.

WAS WIR WISSEN - UND WAS NICHT

In der aktuellen Corona-Krise sind wir weit von
einem Blindflug entfernt. Es liegen zahlreiche tages-
aktuelle und regional differenzierte Daten vor, zum
Beispiel iiber gemeldete Neuinfektionen und Todes-
falle oder Bettenkapazititen in Krankenhiusern.
Dartiber hinaus gibt es handybasierte Daten tiber
den Rickgang der individuellen Mobilitit sowie
Informationen tiber Anfragen in Suchmaschinen.

Auch die Wissenschaft hat schnell reagiert
und bereichert die Diskussion tdglich mit wichtigen
Forschungsergebnissen. Forscher haben epidemio-
logische Simulatoren entwickelt, es gibt Schitzungen
uber die aktuelle Verbreitungsgeschwindigkeit der
Krankheit oder zur Saisonalitit, also Unterschiede
des Krankheitsverlaufs im Zeitverlauf. Okonomen
haben Umfragen bei Unternehmen und Haushalten
durchgefiihrt, analysieren Webseiten und befassen
sich intensiv mit den konkreten wirtschaftlichen
Auswirkungen der Krise.

Ausbreitungsgeschwindigkeit im Jahresverlauf -
wenn iberhaupt? Wie viele Menschen sind aktuell
infiziert und wie viele haben sich in der Vergangen-
heit infiziert, vielleicht ohne es bemerkt zu haben,
und sind bereits immun? Stehen wir eher am Anfang
der Epidemie oder hat bereits eine gewisse Durch-
seuchung stattgefunden?

Solche Informationen sind fiir Epidemiologen
genauso wichtig wie fiir die Planung von Kranken-
hauskapazititen, wo es zum Beispiel darauf an-
kommt, wie viele Infizierte eine intensivmedizini-
sche Behandlung benétigen oder wie lange
Patienten im Durchschnitt auf der Intensivstation
behandelt werden miissen.

ENTSCHEIDUNGSGRUNDLAGEN VERBESSERN

Um ein effektives, gezieltes Krisenmanagement
betreiben zu kénnen, miissen wir diese Unsicher-
heiten so weit wie moglich reduzieren. Je besser
beurteilt werden kann, wo wir aktuell stehen und
wie die Epidemie verlauft, desto besser kann die
Anpassung von Mafinahmen geplant werden und
sich das wirtschaftliche und gesellschaftliche Leben
wieder normalisieren.

Dafiir brauchen wir belastbare Daten. Im Ver-
lauf der letzten Wochen wurden die Testkapazita-
ten deutlich ausgeweitet - zuletzt wurden bis zu
400.000 Tests pro Woche durchgefiihrt. Damit steht
Deutschland im internationalen Vergleich gut da.
Doch das bisherige Testgeschehen konzentriert
sich auf konkrete Verdachtsfille und liefert daher
kein reprasentatives Bild. Die Tatsache, dass zuletzt
etwa 10 Prozent der Tests positiv ausgefallen sind,
sagt zum Beispiel nichts dartiber aus, wie viele Men-
schen in Deutschland derzeit tatsichlich infiziert
sind oder waren. ——>
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Tests einer reprasentativen Stichprobe von bei-
spielsweise 10.000 zufillig ausgewiahlten Teilneh-
mern auf aktuelle Infektionen (PCR-Test) hingegen
wiirden eine Hochrechnung ermdglichen, wie viele
Personen in Deutschland derzeit tatsachlich infi-
ziert sind. Breit angelegte Antikorpertests, die bereits
aufgebaute Immunititen anzeigen, konnten zu-
dem ein Bild iiber den aktuellen Grad der Durch-
seuchung in der Bevolkerung liefern. Beide Test-
ansdtze - insbesondere, wenn sie regelméiflig
wiederholt werden - helfen dabei, die Krankheit
besser zu verstehen, erméglichen eine Einschét-
zung darlber, wo wir im Epidemieverlauf stehen
und erlauben Aussagen tber die Wirkungen der
ergriffenen Mafinahmen.

Tests zur Identifikation von aktuellen Infek-
tionen helfen, betroffene Personen sowie deren
Kontakte frithzeitig zu isolieren und die Verbrei-
tung der Krankheit einzuddmmen. Dariiber hinaus
kann eine Ausweitung von Tests dazu beitragen,
weitere Informationen tiber die Charakteristika der
Krankheit zu sammeln, zum Beispiel zu asympto-
matischen Verldaufen. Représentative Tests in Island
haben gezeigt, dass etwa die Halfte aller Fille kom-
plett symptomfrei verlauft. Stellt man Immunitaten
fest,konnen diese Personen wieder aktivim Gesund-
heits- (Krankenhauser, Pflege), Sicherheits- (Polizei,
Feuerwehr) und perspektivisch gegebenenfalls im
Bildungssystem eingesetzt werden. Dabei ist zu
beachten, dass ein ,Durchtesten” der Bevolkerung
viel Zeit in Anspruch nimmt und keine vorrangige
Bekampfungsstrategie der Epidemie sein kann.
Selbst bei einer Million Tests pro Woche, wiirde es
viele Monate dauern, bis ein Grofiteil der Bevolke-
rung durchgetestet wire.

KONKRETE VORSCHLAGE FUR
REPRASENTATIVE TESTS

Das Institut fiir Weltwirtschaft hat bereits Mitte
Mirz Vorschlédge fir wiederholte und repriasenta-
tive Schnelltests unterbreitet. Dies sei eine Voraus-
setzung, um Wirtschafts- und Gesundheitspolitik
evidenzbasiert miteinander zu verzahnen und Un-
sicherheit zu reduzieren. Denn wenn die Verbrei-
tung der Infektionen unbekannt oder zumindest
unsicher ist, ist auch die notwendige Dauer der
Abwehrmafinahmen unklar. Dies erschwert den
Unternehmen in diesen schwierigen Zeiten die
Planbarkeit.

Als Bundeswirtschaftsministerium teilen wir
diese Einschitzung und beobachten Vorhaben in
diesem Bereich mit grofiem Interesse. So hat das
Leibniz-Institut flir Praventionsforschung und Epi-
demiologie in Bremen eine konkrete Projektskizze

WIRTSCHAFTSPOLITIK

3 FRAGEN AN

PROF. GABRIEL FELBERMAYR, Ph.D.
PRASIDENT DES INSTITUTS
FUR WELTWIRTSCHAFT IN KIEL

WIE WEIT IST DIE EPIDEMIE
FORTGESCHRITTEN?

Das Problem in Deutschland und den meisten
anderen Ldndern ist, dass wir fiir die Beantwortung
dieser Frage nicht die erforderliche Information
haben. Dafiir miissten wir wissen, wie stark die
Bevolkerung bereits durchseucht ist. Die limitiert
vorhandenen Tests werden richtigerweise vor allem
fiir den Gesundheitsschutz und die Pandemiebe-
kdmpfung genutzt. Das heif3t, es werden Menschen
getestet, bei denen ein konkreter Verdacht besteht.
Damit wissen wir aber nicht, wie grof3 die Gesamt-
zahl der Infizierten ist. Dafiir brduchten wir breite
Stichprobentests.

ABER DIE LABORE SIND AM LIMIT ...

Es gibt verschiedene Wege, solche Breitentests
laborschonend aufzusetzen. Es konnen andere Tests
(Antikorpertests im Blut) eingesetzt werden als fiir
die Testung der Verdachtsfille (PCR-Tests, Mund-
abstriche). Zudem werden die Kapazitdten erst
nach und nach benétigt. Es gibt dariiber hinaus
Laborkapazitdten, die nicht fiir den klinischen
Bedarf gebraucht werden. Vom klinischen Bereich
unabhdngige Forschungsinstitute k6nnen Projekte
fiir Breitentests unterstiitzen und haben entspre-
chende Kapazitdten.

SIND DIE ANTIKORPERTESTS NICHT

ZU SCHLECHT?

Die Virologen sagen uns, dass diese Antikorpertests
laufend verbessert werden und schnell gute Test
in ausreichender Menge zur Verfiigung stehen
sollten. Abgesehen davon kann man mit fehler-
haften Tests fiir statistische Zwecke umgehen, so
lange man die Fehlermargen kennt. Es gibt dann
etwas grofSere Unsicherheitsspannen in den Aus-
sagen, die man treffen kann. Aber das ist immer
noch besser, als tiberhaupt keine Daten zu haben,
mit denen man die Ausbreitung in der Gesamtbe-

| vélkerung abschdtzen kann. —



flr reprasentative Tests in Deutschland entwickelt.
Durch das Aufsetzen auf vorhandene Strukturen
und Kapazititen im Zusammenhang mit der NAKO
Gesundheitsstudie, eine regelméflige Kohorten-
studie mit 200.000 Teilnehmern, wiren kurzfristig
Ergebnisse zu erwarten.

Auch die ,Hotspot“-Studien in Heinsberg oder
Bayern liefern hoffentlich sehr bald wichtige Ergeb-
nisse. In einem anderen Ansatz sollen Blutspenden
auf Antikorper getestet werden. Insgesamt ist im
Mai mit ersten Ergebnissen zu rechnen. Das Robert-
Koch-Institut selbst plant aufierdem eine deutsch-
landweite, repriasentative Untersuchung, deren
Ergebnisse im Sommer vorliegen sollen.

POOLING GEGEN FEHLENDE TESTKAPAZITATEN

Eine zentrale Hiirde stellen dabei die Testkapazititen
in den Laboren dar. Bereits vor Wochen wurde tiber
fehlende Reagenzien und Labormaterialien berichtet,
was die Ausweitung der Testkapazititen begrenzt.

Pooling, also das Mischen und gemeinsame
Testen von Proben, kdnnte dabei helfen, die Test-
kapazititen bei den PCR-Tests um ein Vielfaches zu
erhohen. Israelische Forscher konnten zeigen, dass
einzelne positive Fille auch beim gemeinsamen
Testen von bis zu 64 Proben identifiziert werden
konnen. So misste man einzelne Proben nur dann
differenziert testen, wenn die Mischprobe ,,positiv“
ausfallt. Auch andere, komplexere Teststrategien
werden in der Literatur vorgeschlagen. Mit diesen
Pooling-Strategien wire es moglich, die Testkapazi-
tiaten bei gleichem Einsatz von Labormaterialen um
den Faktor 5 zu erhohen, sofern die aktuelle Durch-
seuchung gering ist.

Aktuelle Abfragen bei Labors zeigen, dass diese
zuletzt pro Woche im Durchschnitt etwa 2.500 Tests
durchgefiihrt haben. Nach Laborangaben zu deren
maximaler Testkapazitit seien pro Labor 4.000 bis
6.000 Tests pro Woche moglich. Wenn man die
Moglichkeiten des Pooling bertiicksichtigt, wiren
iber die gesamte Laborlandschaft durchaus 3 bis 4
Millionen PCR-Tests pro Woche vorstellbar. Selbst

eine Erhohung auf 2 Millionen Tests pro Woche -
zum Beispiel wegen geringerer Pooling-Wirkung
aufgrund einer hoheren Durchseuchung - wire ein
grofier Fortschritt. Damit diirften auch umfangrei-
chere und wiederholte, repréasentative Stichproben
zumindest an den Laborkapazititen nicht scheitern.

INSTRUMENTENFLUG DURCH DIE KRISE

Sobald die ersten reprasentativen Testergebnisse
vorliegen, konnen wir das Flugzeug wieder sicherer
durch die aktuellen Turbulenzen steuern. Denn
intakte ,Instrumente” und gute Daten erlauben es,
aktuelle und zu erwartende Entwicklungen préziser
abzubilden; sie versetzen politische Entscheidungs-
trager in die Lage, eine effektivere und effizientere
Krisenpolitik zu betreiben. Dies heift auch, dass
einschrainkende Maffnahmen nicht aufgrund einer
schwachen Datenlage aufrechterhalten bleiben
miissen, sondern unter prioritarer Beriicksichtigung
gesundheitspolitischer Erwdgungen so weit und
schnell wie moglich, gegebenenfalls regional diffe-
renziert, angepasst werden konnen. —

DR. SOREN ENKELMANN
Referat: Wirtschaftspolitische Analyse

schlaglichter@bmwi.bund.de
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AUF EINEN BLICK

HOME SWEET HOME

IM ZUGE DER CORONA-KRISE BLEIBEN DIE DEUTSCHEN ZU HAUSE.
DORT WIRD GENAHT, GEBAUT UND GEBASTELT.

Suchinteresse im Zeitverlauf (relativ zum totalen Suchaufkommen)

+70 % +117 % +118% +155% +809 %

Anleitung Basteln Baumarkt

Eine Analyse von Suchanfragen im Internet zeigt, wie
sich das Interesse nach unterschiedlichen Suchbegriffen
im Zeitablauf entwickelt. Seitdem in Deutschland das
Kontaktverbot gilt, ist die Popularitdt von héduslichen
Aktivitdten deutlich angestiegen.

Quelle: Google Trends

05.01.2020 08.03.2020 05.04.2020
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TELEGRAMM

] ZAHL DES MONATS \

1L.200,000,000,000

Mebhr als 1 Billion Euro hat das Gesamtvolumen der Corona-Hilfen der Bundes-
regierung. Es handelt sich damit um das gréfite Hilfsprogramm in der Geschichte
der Bundesrepublik. Darunter fallen unter anderem 50 Mrd. Euro Soforthilfen
fir kleine Unternehmen und Selbststindige, verschiedene Sonderprogramme
der KfW und ein Wirtschaftsstabilisierungsfonds des Bundes sowie Hilfen fiir
Lohne und Gehélter. Zudem hat die Européische Union am 9. April ein Hilfspaket

tber 500 Mrd. Euro geschnirt.

CORONA-MASSNAHMEN IM BMWI

NEBEN DEN VORKEHRUNGEN, UM DIE WIRTSCHAFT
ZU UNTERSTUTZEN, trifft das BMWi interne Mafinahmen
zum Schutz der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Home
Office wird durch die Bereitstellung von mobilen Geridten
ermoglicht, die Regeln zur Arbeitszeiterfassung wurden an
die Situation angepasst — zum Beispiel im Hinblick auf Eltern,
die ihre Kinder nun zu Hause betreuen miissen. Auflerdem
wurden beispielsweise Desinfektionsspender aufgestellt.

< g | | SCHLAGWORT |

PEPP-PT

PEPP-PT ist die Abkiirzung fiir Pan-Euro-
pean Privacy-Preserving Proximity Tracing,
was sich mit gesamteuropiische, die Privat-
sphire schiitzende Nahverfolgung tiber-
setzen lasst. Dabei handelt es sich um einen
digitalen Ansatz zur Kontaktverfolgung, der
landertibergreifend verwendet werden
kann und in Einklang mit der DSGVO
steht. Damit sollen Ubertragungsketten
des Corona-Virus nachverfolgt und
unterbrochen werden.

] CORONA UND TELEKOMMUNIKATION \

DAS NETZ IST SICHER

DIE ERHOHTE ZAHL VON VIDEOKONFERENZEN
UND HOMEOFFICE hat in Deutschland bisher nicht
zu Netziiberlastungen gefiihrt. Das BMWi tauscht sich
regelmiflig mit Telekommunikationsunternehmen,
Inhalteanbietern und der Bundesnetzagentur (BNetzA)
aus. Grof3e Anbieter von Streaming-Diensten haben
sich bereit erklart, ihre Angebote mit einem geringeren
Datenvolumen in die Netze einzuspeisen. Falls es zu
einer Netziiberlastung kime, konnten die Unternehmen
auf Grundlage der Netzneutralititsverordnung ange-
messene Mafinahmen treffen. Die BNetzA hat dazu
einen Leitfaden entwickelt, der online abrufbar ist.
t1p.de/bundesnetzagentur-massnahmen

’ CORONA UND ENERGIEVERSORGUNG ‘

KEINE EINSCHRANKUNGEN

DIE BUNDESNETZAGENTUR UND DAS BMWI SIND IN
ENGEM KONTAKT MIT DER ENERGIEWIRTSCHAFT
und lassen sich tiber die Lage informieren. Es gibt keine
Hinweise darauf, dass die Energieversorgung in
Deutschland durch die Pandemie beeintrichtigt werden
konnte. Die Energiewirtschaft verfiigt tiber Notfall- und
Pandemieplédne. Das Infektionsrisiko fir Mitarbeiter
wird verringert. Gleichzeitig passt man sich auch in
anderer Hinsicht an die neue Situation an: So wird
zum Beispiel bei Ausschreibungen fir Erneuerbare
Energien und Kraft-Warme-Koppelungsanlagen das
Verfahren an die veranderte Situation angepasst.
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KOHLEAUSSTIEG -

EIN GROSSER SCHRITT
ZUR UMSETZUNG DER
ENERGIEWENDE

DAS BUNDESKABINETT HAT DEN ENTWURF DES BUNDES-
WIRTSCHAFTSMINISTERIUMS FUR EIN KOHLEAUSSTIEGSGESETZ
BESCHLOSSEN - EIN KLARES POLITISCHES SIGNAL.

IN KURZE

Ab dem Jahr
2026 werden
Steinkohlekraft-
werke in der
Reihenfolge ihres

Alters stillgelegt.

it der Energiewende hat sich Deutsch-
M land ein ambitioniertes Ziel gesetzt: die

grundlegende Umstellung der Energie-
versorgung, weg von nuklearen und fossilen Brenn-
stoffen, hin zu regenerativen Energien. Als erstes
grofes Industrieland beendet Deutschland neben
der Nutzung der Kernenergie zur Stromerzeugung
auch die Kohleverstromung. Dieser Transformati-
onsprozess bringt wesentliche Veranderungen in
Gesellschaft und Wirtschaft mit sich. Im Januar
2019 hatte die Kommission ,Wachstum, Struktur-
wandel und Beschiftigung” der Bundesregierung
einen Bericht vorgelegt, der einen Vorschlag fiir
einen Ausstieg aus der Kohleverstromung vorsah
und strukturpolitische Mafnahmen fiir die betrof-
fenen Regionen empfahl. Die strukturpolitischen
Empfehlungen hat die Bundesregierung bereits im
August 2019 mit dem ,Strukturstirkungsgesetz
Kohleregionen“ auf den Weg gebracht. Am 29. Januar
2020 hat die Bundesregierung dann den Fahrplan
far die schrittweise Reduzierung der Kohleverstro-
mung beschlossen. Der Gesetzentwurf befindet sich
nun im parlamentarischen Verfahren.

AUSSTIEG ERFOLGT PLANBAR UND
WIRTSCHAFTLICH VERNUNFTIG

Kern des Kohleausstiegsgesetzes ist das neue ,,Kohle-
verstromungsbeendigungsgesetz” Es regelt, wie die
Verstromung von Stein- und Braunkohle reduziert
und beendet wird und wie die Auswirkungen dieser

SPATESTENS
IM JAHR

wird das letzte Kohlekraftwerk stillgelegt.

Mafinahme langfristig iiberpriift werden. Bis zum
Jahr 2022 wird demnach die Leistung der Kohle-
kraftwerke auf 15 Gigawatt Steinkohle und 15 Giga-
watt Braunkohle reduziert. Dies entspricht einem
Riickgang von iiber 10 Gigawatt gegeniiber der
heute installierten Leistung von rund 42 Gigawatt.
Die Kohlekraftwerksleistung wird bis 2030 stetig
weiter reduziert, bis eine verbleibende Leistung von
8 Gigawatt Steinkohle und 9 Gigawatt Braunkohle
erreicht ist. Anschlieffend wird die Kohleverstro-
mung vollstindig beendet. Spatestens im Jahr 2038
wird das letzte Kohlekraftwerk stillgelegt, sofern
moglich bereits bis zum Jahr 2035.

Fiir Steinkohlekraftwerke fiihrt die Bundes-
netzagentur bis zum Jahr 2026 freiwillige Ausschrei-
bungen durch. In den jihrlichen Ausschreibungen
konnen Kraftwerksbetreiber ihre Kraftwerke zur
Stilllegung anbieten. Wer zum geringsten Preis die
meisten CO,-Emissionen einspart, erhdalt ——>
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einen sogenannten ,Steinkohlezuschlag® Ab dem
Jahr 2026 werden Steinkohlekraftwerke dann in
der Reihenfolge ihres Alters gesetzlich stillgelegt.

VERHANDLUNGEN MIT BETREIBERN
VON BRAUNKOHLEKRAFTWERKEN

Das Kohleverstromungsbeendigungsgesetz erméch-
tigt die Bundesregierung ferner, einen Vertrag mit
den Betreibern von Braunkohlekraftwerken zu
schliefien. Am 15. Januar 2020 hat sich die Bundes-
regierung mit den betroffenen Landern der Braun-
kohlereviere auf einen Stilllegungspfad fiir alle
Braunkohlekraftwerke in Deutschland geeinigt.
Auch eine Einigung tiber die Entschadigungshohe
fiir die einzelnen Betreiber wurde erzielt. Dies muss
jetzt noch vertraglich fixiert werden. Aufgrund des
engen Zusammenhangs mit den Tagebaubetrieben
sind Stilllegungen von Braunkohlekraftwerken
komplexer in ihren Auswirkungen als die von Stein-
kohlekraftwerken. Deshalb hat sich die Bundes-
regierung fur eine Verhandlungslésung entschie-
den. Sollte diese scheitern, hat die Bundesregierung
die Moglichkeit, den Ausstieg tiber eine Rechtsver-
ordnung zu regeln.

WIRTSCHAFTSPOLITIK

UBERPRUFUNGEN IN DEN JAHREN 2022,
2026 UND 2029

In den Jahren 2022, 2026 und 2029 sind umfang-
reiche Uberpriifungen der Zielwerte fiir die Redu-
zierung der Kohlekraftwerksleistung vorgesehen.
Die Bundesregierung tiberpriift und bewertet die
langfristigen Auswirkungen mit Blick auf die Ver-
sorgungssicherheit, die Wettbewerbsfahigkeit und
das Erreichen der Klimaschutzziele. Bei Bedarf kann
nachgesteuert werden. Sollte die Versorgungs-
sicherheit gefdhrdet sein, wird als ,,ultima ratio“ die
Reduzierung der Kohleverstromung angehalten,
bis die Gefahrdung beseitigt ist.

SOZIALE FOLGEN DES
KOHLEAUSSTIEGS SOLLEN
ABGEFEDERT WERDEN.

In den Jahren 2026, 2029 und 2032 wird zusétzlich
das Abschlussdatum 2038 {iberpriift. Wenn die Ver-
sorgungssicherheit und die Wettbewerbsfiahigkeit
es zulassen, kann die Kohleverstromung bereits bis
zum Jahr 2035 vollstindig beendet werden.

KOHLEAUSSTIEG - DIE NACHSTEN SCHRITTE
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LOSCHUNG DER FREIGEWORDENEN
CO,-ZERTIFIKATE

Die Bundesregierung beabsichtigt, mit dem Kohle-
ausstieg einen wirksamen Beitrag zum Klimaschutz
zu erreichen. Dies ist nur moéglich, wenn geringere
CO,-Emissionen hierzulande nicht mit hoheren
Emissionen im Ausland einhergehen. Daher bein-
haltet der Entwurf des Kohleausstiegsgesetzes eine
Regelung, nach der die Bundesregierung einen
Beschluss fassen wird, freigewordene Zertifikate
im Europidischen Emissionshandel zu 16schen.

Die Menge der aufgrund des Kohleausstiegs
Jreiwerdenden Zertifikate“ kann im Vorhinein
nicht konkret beziffert werden. Sie wird erst durch
einen Beschluss der Bundesregierung nach der Still-
legung der ersten Kohlekraftwerke festgelegt. Dabei
berticksichtigt die Bundesregierung, dass die Markt-
stabilitatsreserve des Européischen Emissionshandels
bereits zur Loschung von Zertifikaten beitragt.

Ob und in welchem Umfang zusétzliche Be-
rechtigungen durch die Bundesregierung geléscht
werden, wird gemaf Gesetzentwurf durch min-
destens zwei unabhéngige Gutachten durch das
Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz und
nukleare Sicherheit unter Beteiligung des Bundes-

AUF

GIGAWATT

wird die Leistung aus Stein-
und Braunkohlekraftwerken
bis zum Jahr 2030 reduziert.

ministeriums fir Wirtschaft und Energie und des
Bundesministeriums der Finanzen analysiert.

BEGLEITENDE MASSNAHMEN ZUM
KOHLEAUSSTIEG

Im Kohleausstiegsgesetz sind weitere gesetzliche
Regelungen vorgesehen. So sollen die sozialen Fol-
gen des Kohleausstiegs durch die Einfiihrung eines
Anpassungsgeldes abgefedert werden. Mit dem An-
passungsgeld wird dlteren Arbeitnehmerinnen und
Arbeitnehmern ab 58 Jahren der Ubergang in die
Rente erleichtert. Gleichzeitig wird die Bundes-
regierung erméchtigt, Maffnahmen zur Entlastung
der Stromverbraucher einzufiihren. Sie kann einen
Zuschuss zu den Ubertragungsnetzkosten gewihren
und eine Forderrichtlinie fiir stromkostenintensive
Unternehmen erlassen, um einen kohleausstiegs-
bedingten Strompreisanstieg zu kompensieren.
Auch im Kraft-Wiarme-Kopplungsgesetz werden
Anderungen vorgenommen, um die Klima- und
Energieziele der Bundesregierung zu erreichen,
Fehlentwicklungen zu beseitigen und die Kraft-
Wirme-Kopplung weiterzuentwickeln und um-
fassend zu modernisieren. —

Tz

ISABELLE HEITMANN
Referat: Sonderfragen konventionelle Erzeugung

schlaglichter@bmwi.bund.de
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VERNETZT IM
DIGITALEN
WETTBEWERB

DAS GWB-DIGITALISIERUNGSGESETZ
IST EIN WICHTIGER BAUSTEIN DIGITALER
ORDNUNGSPOLITIK.
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er digitale Wandel ist weltweit in vollem
Gang. Kein Virus kann ihn stoppen: Im
Gegenteil bietet die Digitalisierung neue
Moglichkeiten im Umgang mit Krankheitswellen.
Die technologischen Entwicklungen sind rasant
und sie verdndern die Art, wie wir kommunizieren,
arbeiten, lernen und leben. Sie er6ffnen grofie
Chancen fiir mehr Lebensqualitit, effizienteres
Wirtschaften und revolutionir innovative Ge-
schiaftsmodelle. In vielen Bereichen - wie etwa dem
Einzelhandel - wird die aktuelle Covid-19-Pandemie
den bereits laufenden Strukturwandel zu Gunsten
digitaler Anbieter weiter beschleunigen.
Die Digitalisierung fiihrt aber auch iiber die
aktuelle Krise hinaus zu grundlegenden und weit-
reichenden Anderungen der Marktverhiltnisse:

Daten haben eine immer stirkere Bedeutung als
Wertschopfungsfaktor:

+ Infolge starker Netzwerkeffekte sowie grofier
Skalen- und Verbundvorteile nehmen vor allem
in der Plattformékonomie Marktkonzentrations-
und Monopolisierungstendenzen zu.

+ Durch gezielte Strategien wie das schnelle Hebeln
von Marktmacht (Leveraging) konnen markt-
ubergreifend titige Plattformunternehmen ihre
Marktposition schnell ausbauen.

Grofe Digitalunternehmen konnten sich aufgrund
dieser Besonderheiten, aber auch mit innovativen
Produkten und Dienstleistungen in sehr kurzer Zeit
wirtschaftliche Machtstellungen erarbeiten, wie
man sie seit dem Zeitalter der ,Trusts“ in den Ver-
einigten Staaten nicht mehr gekannt hat. Sie domi-
nieren nicht nur ihre Mérkte, kontrollieren nicht
nur den Handel und den Zugang zu Angeboten
von Wettbewerbern, sondern auch den Zugang zu
Nachrichten und persénlichen Informationen.

Plattformen sind Treiber der Digitalisierung.
Sie schaffen neue Gesetzmafligkeiten. Wachstum
und Grofie sind entscheidender als kurzfristige Pro-
fitabilitdt, und die direkte Schnittstelle zu Kunden
und Herstellern verschafft den Plattformen einen
erheblichen Informationsvorsprung.

Diese 6konomischen Verdnderungen erfordern
eine Aktualisierung der Wirtschaftspolitik. Die Auf-
gabe einer digitalen Ordnungspolitik ist an erster
Stelle, das wirtschaftliche Umfeld fir die digitale
Wirtschaft in Deutschland und Europa weiter zu ver-
bessern. Das Bundesministerium fir Wirtschaft
und Energie fordert daher gezielt innovative Unter-
nehmen und Start-ups - etwa durch einen besseren
Zugang zu Wagniskapital -und unterstiitzt sie dabei,
auch international Fuf} zu fassen.

Eines der Kernziele einer digitalen Ordnungs-
politik ist es, einen funktionierenden Wettbewerb
aufrechtzuerhalten und einen freien Marktzugang
sicherzustellen. So gilt es zu verhindern, dass eine
markbeherrschende Stellung ausgenutzt wird, um
Innovation und Wettbewerb zu unterbinden. Es
muss weiterhin die Moglichkeit bestehen, ——>
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etablierten digitalen Grofikonzernen mit neuen
Ideen Konkurrenz zu machen. Einer Beeintrachti-
gung des Wettbewerbs auf digitalen Markten, aber
auch auf benachbarten Mirkten, muss frith ent-
gegengewirkt werden. Dabei geht es unter anderem
auch um den Zugang zu essentiellen Daten fiir
Wettbewerber sowie die Moglichkeit der Datenpor-
tabilitat fiir Verbraucherinnen und Verbraucher.

Machtstellungen an Mirkten sind aber nicht
nur unter 6konomischen, sondern auch unter demo-
kratietheoretischen Aspekten problematisch. Auch
in der digitalen Welt missen die demokratisch legi-
timierten Institutionen in der Lage sein, die Freiheit
der Unternehmen und der Biirgerinnen und Biirger
zu sichern. Es ist deshalb eine der wichtigsten Auf-
gaben des auf einer freiheitlichen Gesellschaftsord-
nung beruhenden Staates, die Erhaltung des freien
Wettbewerbs sicherzustellen. Markte miissen be-
streitbar sein und bleiben.

In den vergangen Jahren haben Verfahren der
Wettbewerbsbehorden im Kontext der digitalen
Okonomie zu Recht Aufsehen erregt. Weltweit wer-
den solche Verfahren von der Offentlichkeit und der
Wissenschaft durch eine intensive Diskussion tiber
die Chancen und Herausforderungen der digitalen
Okonomie begleitet. Zahlreiche Gutachten und
Berichte schlagen Anpassungen der Wettbewerbs-
regeln vor, um den Herausforderungen der Digita-
lisierung gerecht zu werden. In Deutschland ist die
Arbeit der ,,Kommission Wettbewerb 4.0“ der Bun-
desregierung besonders hervorzuheben, die ins-
besondere das Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie intensiv begleitet hat. Die Experten-
kommission hat, auch mit Blick auf die deutsche
Ratsprasidentschaft im zweiten Halbjahr 2020,
Vorschlége fiir den Européischen Gesetzgeber er-
arbeitet. Hierzu zihlt unter anderem eine Uber-

IM JAHR

2020

Ende 2020 soll das GWB-Digitalisie-
rungsgesetz in Kraft treten. Der Regie-
rungsentwurf ist noch im Friihjahr
geplant. Im zweiten Halbjahr wird das
Gesetz vom Deutschen Bundestag beraten.

WIRTSCHAFTSPOLITIK

abeitung der Bekanntmachung der Kommission
uber die Definition des relevanten Marktes sowie
der Vorschlag, marktbeherrschenden Online-Platt-
formen mit bestimmten Mindestumsétzen oder
-nutzerzahlen durch eine Plattform-Verordnung
bestimmte Verhaltensregeln aufzuerlegen.

DIGITALES WETTBEWERBSRECHT: MODER-
NISIERUNG DER MISSBRAUCHSAUFSICHT

Auf nationaler Ebene hat das Bundesministerium
far Wirtschaft und Energie nun mit dem Entwurf
fir ein ,GWB-Digitalisierungsgesetz“ einen Vor-
schlag fir ein proaktives, fokussiertes und digitales
Wettbewerbsrecht vorgelegt.

Auf die Herausforderungen der Digitalwirt-
schaft antwortet der Gesetzentwurf mit der Moder-
nisierung der kartellrechtlichen Missbrauchsauf-
sicht. Die Missbrauchsaufsicht richtet sich klassi-
scherweise an Unternehmen, die auf einem sach-
lich und rdumlich begrenzten Markt eine solch
machtige Stellung innehaben, dass sie keinerlei
disziplinierendem Wettbewerbsdruck ausgesetzt
sind. Deswegen sind marktbeherrschenden Unter-
nehmen bestimmte Verhaltensweisen verboten, die

IN KURZE

Auf die Heraus-
forderungen der
Digitalwirtschaft
antwortet der
Gesetzentwurf
mit der Moderni-
sierung der
kartellrechtlichen
Missbrauchs-
aufsicht.
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geeignet sind, Abnehmer (z.B. durch tiberhohte
Preise oder unvorteilhafte Bedingungen) oder Kon-
kurrenten (z.B. durch Verhinderung des Marktein-
tritts) zu schadigen und dadurch ihre dominierende
Stellung in einem Markt weiter zu zementieren.
Das GWB-Digitalisierungsgesetz bringt konkret
folgende Neuerungen der Missbrauchsaufsicht:

UPDATE DER KRITERIEN ZUR
MARKTMACHTBESTIMMUNG

Unter den Bedingungen der digitalen Okonomie
geraten als erstes die herkommlichen Kriterien zur
Bestimmung einer marktbeherrschenden Stellung
in den Fokus. Bereits 2017 hat die 9. Novelle des
Gesetzes gegen Wettbewerbsbeschriankungen
(GWB) Regelungen geschaffen, die bei der Beurtei-
lung der Marktstellung eines Unternehmens direkte
und indirekte Netzwerkeffekte berticksichtigen.
Diese sind charakteristisch fiir mehrseitige Markte,
auf denen digitale Plattformen tétig sind (zum Bei-
spiel e-commerce Plattformen und App Stores), und
konnen langfristig zu einer starken Marktkonzen-

BEI DER BEWERTUNG DER
MARKTSTELLUNG EINES
UNTERNEHMENS IST
AUCH DIE ,INTERMEDIA-
TIONSMACHT*“ ZU
BERUCKSICHTIGEN.

tration fiithren. Die aktuelle Reform des Wettbe-
werbsrechts kniipft nun an die Besonderheiten
dieser Plattformmaérkte an und stellt klar, dass
auch die sogenannte ,Intermediationsmacht” bei
der Bewertung einer Marktstellung eines Unter-
nehmens zu berticksichtigen ist. Unter Intermedia-
tionsmacht wird die Fahigkeit eines als Vermittler
auftretenden Unternehmens verstanden, das auf-
grund seiner Schlisselfunktion auf das Angebot
und die Nachfrage auf einem bestimmten Markt
Einfluss nehmen kann. Denn das Geschiftsmodell
digitaler Plattformen besteht oftmals schlicht darin,
Produkte und Dienste zwischen Anbietern und
Nachfragern zu vermitteln und sie nicht selbst an-
zubieten. Uber diese Vermittlungstitigkeit kénnen
die Plattformen unter bestimmten Umsténden er-
heblichen Einfluss auf die Marktbedingungen aus-
iiben. Diese besondere Art der Macht wird durch den

| DEFINITIONSSACHE

BIG DATA | das grofflichige Sammeln und Verwerten von Daten
DATENPORTABILITAT | das Recht einer Person, ihre personenbe-
zogenen Daten bei einem Anbieterwechsel mitzunehmen

DIREKTE NETZWERKEFFEKTE | der Nutzen eines Angebots fiir
einen Nachfrager einer Gruppe nimmt deswegen zu, weil andere
Nachfrager ebenfalls das betreffende Angebot nutzen, z. B. setzen
Nutzer dasselbe Betriebssystem ein und kénnen sich untereinander
austauschen und helfen (positive direkte Netzwerkeffekte)
INDIREKTE NETZWERKEFFEKTE | der Nutzen des Angebots
hdngt fiir mindestens eine Nutzergruppe von der Anwesenheit und
GrofSe der anderen Nutzergruppe auf der anderen Marktseite ab, z. B.
steigt die Auswahl an Software, wenn viele Personen dasselbe
Betriebssystem nutzen, weil es fiir Softwareentwickler attraktiver
wird, fiir dieses Betriebssystem Software zu programmieren
INTERMEDIATIONSMACHT | die Fihigkeit eines als Vermittler
auftretenden Unternehmens, das aufgrund seiner Schliisselfunktion
auf das Angebot und die Nachfrage auf einem bestimmten Markt
Einfluss nehmen kann, z. B. Suchmaschinen, grof3e Handelsplattfor-
men, Preisvergleichsplattformen, Buchungsportale
INTEROPERABILITAT | Méglichkeit einer verldsslichen Kommuni-
kation zwischen Produkten unterschiedlicher Hersteller
LEVERAGING | das schnelle Steigern (,Hebeln“) von Marktmacht
MEHRSEITIGE MARKTE | das Angebot wird an zwei oder mehr
verschiedene Gruppen von Nachfragern gerichtet, und diese verschie-
denen Gruppen kommen auf dem Markt zusammen, z. B. werbefinan-
zierte Medien (Werbende und Konsumenten) oder e-Commerce
Plattformen (Hdndler und Konsumenten)

SKALENVORTEILE | abnehmende Stiickkosten bei steigender
Produktion

VERBUNDVORTEILE | abnehmende Stiickkosten durch das
Herstellen unterschiedlicher Produkte mit den gleichen
Einsatzfaktoren

Gesetzentwurf nun ausdriicklich kartellrechtlich
erfasst. Zudem stellt das GWB-Digitalisierungsge-
setz klar, dass der Zugang zu wettbewerbsrelevanten
Daten bei der Bestimmung einer marktbeherrschen
Stellung Berticksichtigung findet.

DIE MACHT DER DATEN: REGELUNG
DES DATENZUGANGS

Neben mehrseitigen Méarkten ist das grof¥flachige
Sammeln und Verwerten von Daten (,Big Data“)
kennzeichnend fiir die digitale Okonomie. Die Ver-
flgung tiber Daten entscheidet erheblich ber die
Wettbewerbschancen auf digitalen Markten. Auf
Daten basierende Dienste konnen nicht nur die
Qualitit bestehender Angebote verbessern, sondern
ermoglichen auch die Entwicklung von neuen in-
novativen Produkten. Der Zugang zu Daten kann
dartiber entscheiden, ob solche Produkte tiberhaupt
entwickelt werden. ——>
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IN KURZE

Herzstiick des
GWB-Digitalisie-
rungsgesetzes ist
die Schaffung
einer neuartigen
Kategorie von
Normadressaten -
die ,Unternehmen
mit iiberragender
marktiibergreifen-
der Bedeutung*.

WIRTSCHAFTSPOLITIK

Zudem sind fir das Training von Anwendungen
Kinstlicher Intelligenz grofie Datenbestdnde erfor-
derlich. Daten sind aber anders als herkémmliche
Ressourcen: Sie konnen von mehreren Personen
ohne Qualitatsverlust genutzt werden und ihre Er-
hebung ist im digitalen Kontext nahezu kostenlos
moglich - sie fallen oftmals sogar nur ,,ganz neben-
bei“ an. Dies rechtfertigt es, den Zugang zu Daten
einfacher zu gestalten als den Zugang zu anderen
betrieblichen Ressourcen konkurrierender Unter-
nehmen.

Mit dem GWB-Digitalisierungsgesetz werden
zweierlei Datenzugangsanspriiche geregelt: Erstens
wird ein Datenzugangsanspruch in Erweiterung des
Zugangsanspruchs zu sogenannten ,essentiellen
Infrastruktureinrichtungen” geschaffen. Demnach
kann ein Unternehmen von einem marktbeherr-
schenden Unternehmen den Zugang zu Daten er-
langen, die fiir das Angebot eines eigenen Produktes
oder Dienstes unerlisslich sind, da ansonsten Wett-
bewerb auf einem vor- oder nachgelagerten Markt
ausgeschlossen wiirde. Essentielle Infrastruktur-
einrichtungen kénnen nach der Neuregelung auch
Plattformen oder Schnittstellen sein. Relevant
kann dieser Anspruch auch bei groflen duplizier-
baren Datenbestinden werden, die etwa zum Trai-
ning von Anwendungen kinstlicher Intelligenz
benétigt werden.

Auch unterhalb der Schwelle der Marktbe-
herrschung kann die Verweigerung des Datenzu-
gangs zur Abschottung vor- oder nachgelagerter
Mairkte fiihren. Deswegen sieht das GWB-Digitali-
sierungsgesetz einen Datenzugangsanspruch eben-
falls gegeniiber relativ marktmichtigen, wenn auch
nicht marktbeherrschenden Unternehmen vor.

UNTERNEHMEN MIT UBERRAGENDER
MARKTUBERGREIFENDER BEDEUTUNG

Herzstlick des GWB-Digitalisierungsgesetzes ist die
Schaffung einer neuartigen Kategorie von Norm-
adressaten - die ,Unternehmen mit iberragender
marktiibergreifender Bedeutung” -, denen beson-
dere Verhaltenspflichten auferlegt werden konnen.
In den vergangenen Jahren hat sich gezeigt, dass
erfolgreiche Digitalunternehmen von einem Kern-
markt aus stetig in angrenzende Markte expandieren.
Erheblichen Anteil daran haben Datenékonomie
und Intermediationsmacht. Beide ermoglichen, dass
Unternehmen einen Wissensvorsprung hinsichtlich
der Priferenzen von Nachfragern erlangen, der sich
nicht auf den Kernmarkt beschrankt, sondern auch

in angrenzenden Mirkten genutzt werden kann. Es
ist daher zu beobachten, dass mit der Digitalisierung
Unternehmen typischerweise iiber verschiedene
Markte hinaus wachsen. Von diesen ,,konglomeraten®
Unternehmen konnen ganz erhebliche Gefahren
fiir den Wettbewerb ausgehen, fiir welche das auf
abgegrenzte Mirkte zugeschnittene Wettbewerbs-
recht mitunter ,blind*“ ist.

Das GWB-Digitalisierungsgesetz unter-
nimmt - international erstmalig - den Versuch, die
Bedeutung von Konglomeraten fiir den Wettbe-
werb zu erfassen. In einem zweistufigen Verfahren
wird zunichst durch das Bundeskartellamt fest-
gestellt, ob es sich um ein Unternehmen mit tiber-
ragender marktibergreifender Bedeutung handelt.
Sodann kénnen, ebenso durch Verfligung des Bun-
deskartellamtes, bestimmte wettbewerbsschidliche
Verhaltensweisen — wie zum Beispiel Selbstbegiins-
tigungs- oder Marktverschlussstrategien, aber auch
Strategien zur Behinderung von Interoperabilitit -
verboten werden.

PROAKTIVES WETTBEWERBSRECHT - DIE
REAKTIONSGESCHWINDIGKEIT ERHOHEN

Digitale Markte dndern sich sehr schnell. Auch die
Wettbewerbsbehorden miissen daher schneller
werden und einen etwaigen Missbrauch von
Marktmacht zligig und effektiv abstellen konnen.
Das GWB-Digitalisierungsgesetz triagt hierzu
mehrfach bei:

+ Die Schnelligkeit, mit der sich digitale Markte
entwickeln, steht in Kontrast zur Langwierigkeit
kartellrechtlicher Verfahren. Es besteht zuneh-
mend die Sorge, dass wettbewerbsschidigende
Verhaltensweisen in nur kurzer Zeit die Wettbe-
werbsbedingungen auf diesen Markten nachhal-
tig verandern. Das GWB-Digitalisierungsgesetz



WIRTSCHAFTSPOLITIK

erleichtert es daher dem Bundeskartellamt, auf das
bisher kaum genutzte Instrument der einstweili-
gen Anordnung zuriickzugreifen, um irreversible
Wettbewerbsschdden zu verhindern. Dazu werden
die Voraussetzungen gesenkt, unter denen eine
einstweilige Anordnung getroffen werden kann.

« Die Verwaltungsverfahren werden insbesondere
mit Blick auf den digitalen Bereich durch mehrere
Neuregelungen im Verfahrensrecht, unter anderem
zur Akteneinsicht und zur Anhorung, gestrafft.

+ Die Ermittlungsbefugnisse und Sanktionsmog-
lichkeiten der Kartellbeh6rden werden ausge-
weitet. Die Kartellbehdrden kénnen kiinftig von
Unternehmen und Unternehmensvereinigungen
gezielt die Erteilung von Auskiinften sowie die
Herausgabe von Unterlagen verlangen. Verstofie
gegen Verfahrensvorschriften werden stirker
sanktioniert.

+ Durch eine Anpassung der Vorschriften zum ge-
richtlichen Buf3geldverfahren sind die Kartellbe-
horden an solchen Verfahren kiinftig aktiv beteiligt.

FOKUSSIERTES WETTBEWERBSRECHT -
»BIG ON BIG, SMALL ON SMALL“

Um in der ,Digitalwirtschaft” erfolgreich zu sein,
missen insbesondere mittelstindische Unter-
nehmen mit anderen zusammenarbeiten. Fiir Ko-
operationen von Unternehmen erh6ht das GWB-
Digitalisierungsgesetz daher die Rechtssicherheit.
Unternehmen haben kiinftig Anspruch auf eine
kartellrechtliche Bewertung der geplanten Koope-
ration, wenn ein erhebliches rechtliches und wirt-
schaftliches Interesse an dieser Einschitzung besteht.
Zudem wird eine gesetzliche Grundlage fiir die so-
genannten ,Vorsitzendenschreiben“ des Bundeskar-
tellamtes geschaffen, mit denen die Behorde infor-
mell ,griines Licht” fiir Kooperationen erteilen kann.

VERANDERUNGEN IM BEREICH DER
FUSIONSKONTROLLE:

« Die Schwellenwerte, die dazu fithren, dass ein Zu-
sammenschluss zweier Unternehmen beim Bun-
deskartellamt angemeldet werden muss, werden
heraufgesetzt. Die letzte Anpassung dieser Schwel-
lenwerte liegt bereits viele Jahre zuriick, und im
internationalen Vergleich sind die bisherigen
Schwellenwerte in Deutschland zudem sehr nied-
rig. Mit den neuen Regelungen werden mittelstin-
dische Unternehmen und auch das Bundeskartell-
amt entlastet. ——>

WORTMELDUNG

SINNVOLLE
KOOPERATIONEN
ERMOGLICHEN

PROFESSOR ACHIM WAMBACH UBER DIE ROLLE DER
WETTBEWERBSPOLITIK IN DER AKTUELLEN KRISE

Die Corona-Krise verdndert die Wirtschaft grundlegend. Viele Unter-
nehmen haben die Produktion stillgelegt. In einigen Sektoren -
etwa im Tourismus oder bei Kraftfahrzeugen - ist die Nachfrage
vollig oder teilweise eingebrochen, in anderen - etwa im Gesund-
heitsbereich - ist sie massiv angestiegen. Auch die Wettbewerbs-
behorden stehen vor besonderen Herausforderungen.

MEHR KOOPERATION ZULASSEN

In der Corona-Krise suchen Unternehmen auf derselben Wirtschafts-
stufe und entlang der Lieferketten die Zusammenarbeit, um die
Versorgung mit wichtigen Produkten und Dienstleistungen sicher-
zustellen und um das Risiko krisenbedingter Insolvenzen zu ver-
ringern. Immer dann, wenn solche Kooperationen, etwa direkter
Konkurrenten, Wettbewerbsbeschrdnkungen bezwecken oder
bewirken, fallen sie unter das Kartellverbot, es sei denn, die damit
verbundenen Vorteile fiir die Verbraucher tiiberwiegen. Die euro-
pdischen Kartellbeh6rden haben gemeinsam erkldrt, dass sie
gegen notwendige und voriibergehende Mafinahmen zur Vermei-
dung der Versorgungsengpdsse nicht aktiv vorgehen werden.
Hilfreich wdre die Bekanntmachung von Kriterien, die fiir eine
Freistellung von Kooperationen vom Kartellverbot in der Krise
erfiillt sein miissen.

WUCHERPREISE SANKTIONIEREN

Inakzeptabel ist es, wenn Unternehmen die Krise missbrduchlich
ausnutzen, etwa indem sie liberhGhte Preise fiir notwendige
Giiter und Dienstleistungen verlangen. Denkbar und von den
Kartellbehérden akzeptiert ist die Festlegung von Hochstpreisen
durch die Hersteller, damit ungerechtfertigte Preiserhéhungen
auf der Vertriebsebene vermieden werden kénnen. Einstweilige
Mafinahmen kénnen helfen, schnell und wirksam gegen miss-
bréuchlich handelnde Unternehmen vorzugehen und fiir wettbe-
werbliche Preise zu sorgen. —

PROF. ACHIM WAMBACH, Ph.D.

leitet das ZEW - Leibniz-Zentrum fir
Europdische Wirtschaftsforschung und
ist Vorsitzender der Monopolkommission
und der Kommission ,Wettbewerbsrecht
4.0“ der Bundesregierung.
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+ Mit der Anhebung der Schwellenwerte geht aller-
dings auch die Befiirchtung einher, dass es insbe-
sondere in regional gepragten Markten - wie zum
Beispiel der Miillentsorgung - zu einer zuneh-
menden Vermachtung der Miarkte unterhalb des
Radars des Bundeskartellamtes kommen konnte.
Das GWB-Digitalisierungsgesetz sieht fiir diese
Konstellationen die Moglichkeit vor, unter gewis-
sen Voraussetzungen Unternehmen zu verpflich-
ten, alle Zusammenschliisse in bestimmten Wirt-
schaftszweigen anzumelden, unabhingig davon,
ob die allgemeinen Aufgreifkriterien erfillt sind.

DAS GESETZ IST EIN
AMBITIONIERTER SCHRITT
IN RICHTUNG EINES ORD-
NUNGSRAHMENS FUR DIE
DIGITALE WIRTSCHAFT.

SCHLIESSLICH ADRESSIERT DER GESETZ-
ENTWURF NOCH ZWEI IN DER JUNGEREN
PRAXIS IDENTIFIZIERTE PROBLEME:

« Erstens wird beim Ministererlaubnisverfahren
nachgebessert. Das Ministererlaubnisverfahren
stellt eine Moglichkeit dar, einen aus wettbewerbs-
rechtlichen Griinden zu untersagenden Zusam-
menschluss aus tibergeordneten Gemeinwohl-
griinden dennoch zuzulassen. Erfahrungen der
jungsten Vergangenheit haben jedoch gezeigt,
dass die Antragssteller die Rechtmafligkeit der
Entscheidung des Bundeskartellamtes oft zum
Gegenstand des Ministererlaubnisverfahrens ge-
macht haben. Damit sichergestellt wird, dass im
Ministererlaubnisverfahren nur die Abwéigung
dieser Gemeinwohlgriinde eine Rolle spielt, soll
die Rechtmafligkeit der Entscheidung des Bun-
deskartellamtes zuerst in einem gerichtlichen
Verfahren tiberpriift werden. Erst danach ist nach
dem Gesetzentwurf kiinftig ein Ministererlaub-
nisverfahren zulassig.

« Veranlasst durch EU-rechtliche Vorgaben (Richt-
linie (EU) 2019/1) werden zweitens weitere Krite-
rien fiir die Bemessung des Kartellbufigeldes ins
Gesetz aufgenommen. Bisher hatte das Bundes-
kartellamt fiir seine Verwaltungspraxis Richtli-
nien erlassen, nach denen es die Hohe des Buf3-
geldes bestimmte. An diese Richtlinien waren aber
Gerichte nicht gebunden, die ihrerseits mitunter

WIRTSCHAFTSPOLITIK

andere Mafdstdbe an die Buf3geldbemessung an-
legten. In der Vergangenheit wurden wiederholt
Bufdgeldbescheide des Bundeskartellamtes durch
die Gerichte verschirft. Dies fiihrte dazu, dass be-
bufite Unternehmen keinen Gebrauch von Rechts-
mitteln gegen Bufigeldbescheide des Bundeskar-
tellamtes machten. Somit bestand die Gefahr, dass
der Rechtsschutz gegen Bufdgeldbescheide des
Bundeskartellamtes faktisch ausgeschaltet wurde.
Durch die gesetzliche Fixierung miissen Bundes-
kartellamt und Gerichte nun die gleichen Maf3-
stdbe zugrunde legen.

AUSBLICK

Das GWB-Digitalisierungsgesetz ist ein ambitio-
nierter Schritt in Richtung eines Ordnungsrahmens
fiir die digitale Wirtschaft. In der Tradition der deut-
schen Wirtschaftspolitik ist die Aufrechterhaltung
wirksamen Wettbewerbs und die Offenhaltung von
Mairkten Voraussetzung fiir 6konomischen und
sozialen Fortschritt.

Der Schritt, Unternehmen mit besonderer
marktiibergreifender Bedeutung unter hohere Be-
obachtung des Bundeskartellamtes zu stellen, dient
diesem Zweck. Das GWB-Digitalisierungsgesetz
fihrt bewusst einen wettbewerbsrechtlichen An-
satz fort, der die Erlangung von Machtpositionen
mit wettbewerblichen Mitteln nicht per se bestraft,
sondern grofien Plattformunternehmen besondere
Verhaltenspflichten auferlegt. Es ist somit das deut-
lich mildere Mittel im Gegensatz zu einer - nicht
selten vorgeschlagenen - vollstindigen Regulierung
von Plattformunternehmen, und wahrt die Chancen
der digitalen Okonomie.

Das Bundesministerium fir Wirtschaft und
Energie hat zum Ziel, den Regierungsentwurf des
GWB-Digitalisierungsgesetzes noch im Frithjahr
2020 fertigzustellen. Das parlamentarische Verfah-
ren wird voraussichtlich im zweiten Halbjahr 2020
abgeschlossen sein. —

DR. DANIEL FULLING

Referat: Grundsatzfragen der Wettbewerbspolitik,
Kartellrecht, wettbewerbspolitische Fragen der
Digitalisierung

schlaglichter@bmwi.bund.de

————— (o] ————
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APRIL MAI JUNI
2020 2020 2020
24./25.04.2020 06.05.2020 05.06.2020

Informelles Treffen des ECOFIN/
der Eurogruppe (Kroatien)

28.04.2020
Informelles Treffen der
Energieminister (virtuelles Treffen)

Auftragseingang im Verarbeitenden
Gewerbe (Marz)

07.05.2020

Produktion im Produzierenden
Gewerbe (Mirz)

12.-14.05.2020

Arbeitskreis Steuerschitzung

15.05.2020
Pressemitteilung Wirtschaftliche Lage

18./19.05.2020
Eurogruppe/ ECOFIN

26.05.2020

Kohésionsministerrat

27.05.2020
Rat fiir Wettbewerbsfahigkeit

Auftragseingang im Verarbeitenden
Gewerbe (April)

05.06.2020
Telekommunikationsministerrat
(Luxemburg)

08.06.2020
Produktion im Produzierenden
Gewerbe (April)

11./12.06.2020
Eurogruppe/ ECOFIN

15.06.2020
Pressemitteilung Wirtschaftliche Lage

15.06.2020

Energieministerrat

18.06.2020

Européischer Rat

DIE ,SCHLAGLICHTER“ ALS ABONNEMENT

Der Monatsbericht des Bundesminis-
teriums fiir Wirtschaft und Energie ist
nicht nur als Druckexemplar, sondern
auch als elektronischer Newsletter
verfiigbar. Fiir ein Abonnement
kénnen Sie sich unter folgender
Adresse registrieren:

www.bmwi.de/abo-service

Dariiber hinaus stehen die Ausgaben
des Monatsberichts sowie einzelne
Beitrdge aus dlteren Ausgaben auf der
Homepage des Bundesministeriums
fiir Wirtschaft und Energie unter
folgender Adresse zur Verfiigung:

www.bmwi.de/schlaglichter

Haben Sie Fragen oder Anregungen
zu den ,Schlaglichtern® beziehungs-
weise einzelnen Artikeln? Dann
wenden Sie sich gern an:

schlaglichter@bmwi.bund.de
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DIE CORONA-PANDEMIE HAT DIE GLOBALE
WIRTSCHAFT IN EINE REZESSION GEFUHRT.
Auch die deutsche Wirtschaftsleistung wird zuriickgehen.
In der zweiten Jahreshdlfte diirfte jedoch eine wirt-
schaftliche Erholung einsetzen. Die Mafinahmen der
Bundesregierung tragen dazu bei, die negativen
wirtschaftlichen Folgen zu verringern.

DIE AUFTRAGSEINGANGE, DIE PRODUKTION
UND DIE UMSATZE IN DER INDUSTRIE
hatten sich zu Jahresbeginn erholt und es zeichnete sich
ein Ende der Industrierezession ab. Angesichts der mas-
siven Nachfrage- und Angebotsschocks aus dem In- und
Ausland durch die Corona-Pandemie kam es zu einem
konjunkturellen Regimewechsel. Die Industriekonjunktur
diirfte im Mdrz und im zweiten Quartal einbrechen.

MIT DEM SHUTDOWN DER SOZIALEN KONTAKTE
wurden vor allem viele Dienstleistungen eingeschrénkt
und der private Konsum stark reduziert.

DAS CORONAVIRUS BEEINTRACHTIGT DEN
ARBEITSMARKT. Anzeigen fiir Kurzarbeit nahmen
massiv zu und betreffen weit mehr als eine Million
Arbeitnehmer. Der Beschdftigungsanstieg wird sich
nicht fortsetzen. Die Arbeitslosigkeit wird zunehmen.

ALLGEMEINE LAGE: DEUTSCHE WIRTSCHAFT
WEGEN CORONA IN DER REZESSION

ie deutsche Wirtschaft befindet sich seit

Mairz in der Rezession. Diese wird voraus-

sichtlich bis Mitte des Jahres andauern.
Die Corona-Pandemie setzt der globalen und der
deutschen Wirtschaft zu. Die wegbrechende globale
Nachfrage, die Unterbrechung von Lieferketten,
Verhaltensdnderungen der Verbraucher und eine
Verunsicherung von Investoren wirken sich massiv
auf Deutschland aus. Die zum Schutz von Gesund-
heit und Leben verhingten Shutdowns vielerorts
in der Welt treffen nicht nur die Industrie, son-
dern auch viele Dienstleistungsbereiche schwer.

In Deutschland wurde der Shutdown ab Mitte Mérz
schrittweise wirksam. Allein dadurch dirfte die
Wirtschaftsleistung bereits im Durchschnitt des
ersten Quartals merklich eingebrochen sein. Es ist
davon auszugehen, dass sich diese Entwicklung im
April verstarkt fortsetzt. Auch wenn erste Schutz-
mafinahmen danach wieder etwas gelockert wer-
den koénnten, wird die Konjunktur weiterhin sehr
gedampft verlaufen und sich nur nach und nach be-
leben. Wie stark der Einbruch wird, ist gegenwartig
schwer einzuschitzen. Die Gemeinschaftsdiagnose
der Wirtschaftsforschungsinstitute rechnet mit
einem Riickgang des preisbereinigten Bruttoin-
landsprodukts (BIP) im ersten und zweiten Quartal
von 1,9% bzw. 9,8 % jeweils gegeniiber dem Vor-
quartal.! Bei einer angenommenen relativ raschen
Erholung im weiteren Verlauf des Jahres erwartet
die Gemeinschaftsdiagnose einen Riickgang des
BIP im Gesamtjahr 2020 um 4,2 %. Einschlégige
Signale wie die Entwicklung von Aktienindizes
oder der Stimmungsindikatoren von ifo oder Markit
bekriftigen diese Einschitzung. Eine Sonderaus-
wertung des LKW-Maut-Fahrleistungsindex weist
z.B. fir die letzten sieben Tage im Mérz einen
Riickgang des Index um etwa 10 % gegentiber dem
Stand vor Corona aus. Bis 25. Médrz wurden tber
eine Millionen Anzeigen fiir Kurzarbeit gepriift,
viele weitere Anzeigen waren zu dem Zeitpunkt
noch unbearbeitet. Die Bundesregierung hat um-
fangreiche Mafinahmen ergriffen, um die wirt-
schaftlichen Folgen der Pandemie abzuschwéchen
und zu bewiltigen. Die Gemeinschaftsdiagnose
erwartet auch deshalb fiir das Jahr 2021 eine kriftige
Erholung um 5,8 %.2 Gegenwirtig ist die weitere
wirtschaftliche Entwicklung aber noch mit unge-
wohnlich grofien Unwigbarkeiten behaftet.

1 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 14. April 2020 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.
? Die Bundesregierung wird ihre Frithjahrsprojektion am 29. April 2020 verdffentlichen.
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BRUTTOINLANDSPRODUKT UND ifo GESCHAFTSKLIMA*

2016

2017
. Bruttoinlandsprodukt (Quartale, linke Skala)
ifo Geschdftsklima fiir die Gesamtwirtschaft (rechte Skala)

* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt,
Verdnderungen gegeniber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut

WELTWIRTSCHAFT: CORONA-PANDEMIE
WIRFT SCHATTEN VORAUS

Die Weltkonjunktur befindet sich nach dem globalen
Ausbruch der Corona-Pandemie in einer schweren
Rezession. Bereits im Januar trugen Produktions-
einbufen in China dazu bei, dass die globale Indus-
trieproduktion mit einem Riickgang um 4,3 % gegen-
iiber dem Vorjahresmonat die stirkste Drosselung
seit der Finanzkrise verzeichnete. Der zusammen-
gesetzte Einkaufsmanagerindex von J. P. Morgan /
IHS Markit fir die Weltwirtschaft stiirzte dann im
Mairz auf einen neuen historischen Tiefstand von
39,4 Punkten, nachdem deutlicher geworden war,
dass sich die Epidemie global ausbreitet. Die Gemein-
schaftsdiagnose geht in ihrem Friithjahrsgutachten
davon aus, dass die globale Wirtschaftsleistung im
Jahresdurchschnitt 2020 kaufkraftgewichtet um
1,8% zuriickgeht und sich dann im Jahr 2021 wieder
deutlich erholt (+5,7 %).

Die Weltwirtschaftskrise schlédgt sich in den vorlau-
fenden nationalen Indikatoren zur Auflenwirtschaft
nieder. Dabei geben die ifo Exporterwartungen fiir
das Verarbeitende Gewerbe vom Mérz nun per saldo
die pessimistischste Erwartungshaltung seit der
Finanzkrise wieder. Es ist davon auszugehen, dass
der Welthandel nach dem ersten Einschlag durch
den Shutdown in China im ersten Quartal vor allem
im zweiten Quartal zuriickgehen wird. —>

EINKAUFSMANAGERINDEX WELT
J.P.MORGAN/ IHS MARKIT

2018

2019
= Composite Output Index, saisonbereinigt, Wachstumsschwelle = 50
Quellen: J.P.Morgan/ IHS Markit, Macrobond
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AUSFUHREN IM FEBRUAR NOCH STABIL

Die Ausfuhren an Waren und Dienstleistungen sind
im Februar saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen
im Vergleich zum Vormonat noch in etwa konstant
geblieben (+0,0 %). Im Zweimonatsvergleich ergab
sich allerdings fiir die Exporte ein kréftiger Anstieg
um 1,4 %. Bei etwas hoheren Ausfuhrpreisen diirfte
dieses Plus real geringfiigig niedriger gewesen sein.

KONJUNKTUR

WARENHANDEL

(in Milliarden Euro, kalender- und saisonbereinigt)

2017 2018 2019 2020
= Ausfuhr, gleitender 3-Monatsdurchschnitt
= = = Ausfuhr, Monate
Einfuhr, gleitender 3-Monatsdurchschnitt
Einfuhr, Monate
Quelle: Zahlungsbilanzstatistik BBk
AUSSENHANDEL*
3.Q. 4.Q. l Dez. Jan. Feb.

WARENHANDEL UND DIENSTLEISTUNGEN (Zahlungsbilanzstatistik)

Verdnderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

AUSFUHR 1,5 -0,2 0,6 1,1 0,0
EINFUHR -0,3 0,3 0,7 0,5 =13
AUSSENHANDEL MIT WAREN NACH LANDERN (Aufenhandelsstatistik)
Verdnderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

AUSFUHR 1,6 0,5 2,4 -1,9 0,4
Eurozone 0,5 -1,4 -1,7 -1,5 -1,3
EU Nicht-Eurozone 2,1 2,0 2,4 3,1 6,2
Drittldnder 2,2 1,5 55 -4,0 -0,1

EINFUHR -0,5 -0,1 1,4 -1,5 -2,9
Eurozone -3,0 -2,2 -4,4 -4,9 -3,3
EU Nicht-Eurozone -1,7 -1,6 1,3 0,7 1,3
Drittldnder 0,8 1,7 6,4 0,4 -4,1

* Angaben in jeweiligen Preisen

Quellen: StBA, BBk

Die Importe von Waren und Dienstleistungen gin-
gen im Februar saisonbereinigt und in jeweiligen
Preisen im Vergleich zum Januar bereits deutlich
zurick (-1,3 %). Im Zweimonatsvergleich nahmen
die Importe hingegen leicht um 0,2 % gegeniiber
der Vorperiode zu. Vor dem Hintergrund deutlich
gesunkener Einfuhrpreise diirfte sich daraus preis-
bereinigt ein stiarkeres Plus ergeben.

KONJUNKTURELLER EINBRUCH IN DER
INDUSTRIE UNVERMEIDBAR

Die bis zuletzt vorliegenden harten Indikatoren fiir
das Produzierende Gewerbe betreffen einen Zeit-
raum, in dem die Corona-Pandemie hierzulande
noch am Anfang stand. Die Entwicklung bei Auf-
tragseingingen, Produktion und Umsitzen in der
Industrie zeigte aufwarts und deutete nach der zwei
Jahre andauernden Industrierezession eine kon-
junkturelle Wende an. Im Februar nahm die Pro-
duktion im Produzierenden Gewerbe insgesamt um
0,3% zu. Im Zweimonatsvergleich Januar/Februar
gegeniiber November/Dezember zeigte sich die
deutliche Belebung in der Industrie um 1,9 %. Die
Bauproduktion wurde sogar kraftig um 4,4 % aus-
geweitet. Bei den Auftragseingingen im Verarbei-
tenden Gewerbe zeigte sich im Februar zwar ein
Riickgang, im Zweimonatsvergleich ergab sich aber
ebenfalls eine deutliche Zunahme von 3,3 % und in
der Betrachtung ohne Groflauftrige um 2,4 %. Ab
Mirz befindet sich auch das Produzierende Gewerbe
in einer verdnderten Welt. Aufgrund der Corona-
Pandemie ist in den folgenden Monaten ein bisher
einmaliger Absturz der Industriekonjunktur zu
erwarten. Darauf deuten auch die Geschéftsklima-
befragungen im Verarbeitenden Gewerbe im Mérz
hin. Das ifo Geschaftsklima fiir das Verarbeitende
Gewerbe stiirzte um etwa 20 Saldenpunkte auf einen
historischen Tiefststand ab und auch der Markit PMI
gab kriftig auf 45,4 Punkte nach.
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INDUSTRIE

VERANDERUNG GEGEN VORZEITRAUM IN %

(Volumen, saisonbereinigt)

3.Q. 4.Q. [ Dez. Jan. Feb.

PRODUKTION

Insgesamt -0,8 -2,0 -2,1 2,9 0,4
Vorleistungsgliter -1,2 -0,7 -3,1 5,0 0,8
Investitionsgliter -0,5 -3,8 -1,8 2,1 -0,3
Konsumgtiter -1,0 0,5 -0,9 0,3 1,8

UMSATZE

Insgesamt -0,7 -0,8 -0,3 1,1 0,1
Inland -0,8 -0,7 -0,6 2,0 -0,8
Ausland -0,7 -0,8 -0,1 0,2 1,0

AUFTRAGSEINGANGE

Insgesamt -0,2 -1,0 -1,5 4,8 -1,4
Inland -0,3 -1,0 0,7 0,2 1,7
Ausland 0,0 -1,0 -3,1 8,3 -3,6
Vorleistungsgiiter -0,1 -0,4 1,9 3,1 0,9
Investitionsgiiter -0,2 -1,7 -3,3 6,2 -3,4
Konsumgtiter -0,5 0,9 -3,7 2,9 1,7

Quellen: StBA, BBk

PRODUKTION IM PRODUZIERENDEN

GEWERBE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN
Volumenindex (2015 = 100, saisonbereinigt)

2017

= Produzierendes Gewerbe insgesamt

Industrie
Baugewerbe

Quellen: StBA, BBk

2018

2019

KONSUM STARK AUSGEBREMST

Der Staat hat die wirtschaftlichen Aktivititen der
privaten Haushalte aus tibergeordneten gesund-
heitspolitischen Griinden durch die Maffnahmen
zur Reduzierung der sozialen Kontakte im 6ffent-
lichen Bereich stark eingeschréankt. Dies hatte ins-
besondere Auswirkungen auf den Einzelhandel und
Dienstleistungen in den Bereichen Freizeit, Unter-
haltung, Kultur, Beherbergung und Gaststitten sowie
Bildung, Erziehung und Betreuung. Auch wenn sich
die Umsitze im Einzelhandel ohne Kfz, die etwa ein
Drittel der privaten Konsumausgaben ausmachen,
im Februar noch um 1,2 % erhohten, ist in den
néchsten Monaten von einem tiefen Einbruch aus-
zugehen. So hat sich das GfK Konsumklima im Mérz
bereits spiirbar eingetriibt und fiir April ist mit einer
weiteren massiven Verschlechterung zu rechnen.
Die Neuzulassungen von Pkw durch private Halter
sind im Marz gegen tiber dem Vormonat bereits um
31,4% zurlickgegangen, womit sie 34,4 % unter ihrem
Vorjahresniveau lagen. Das ifo Geschaftsklima im
Einzelhandel fiel im Marz tief in den negativen
Bereich, wobei eine drastische Verschlechterung der
Erwartungen fir die kommenden Monate zu Buche
schlagt. Die Preisentwicklung verlief demgegentber
weiterhin in ruhigen Bahnen. Die Verbraucherpreise
erhoéhten sich im Mérz um 0,1 %, wobei riicklaufige
Energiepreise dimpfend wirkten. Die Inflationsrate
ging auf 1,4 % zuriick, wihrend sich die Kerninfla-
tionsrate (ohne Energie und Nahrungsmittel) auf
1,6 % erhohte. ——>

55

SCHLAGLICHTER MAI 2020



SCHLAGLICHTER MAI 2020

KONJUNKTUR

EINZELHANDELSUMSATZ (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)

2017

Monate
= gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Quellen: StBA, BBk

2018 2019 2020

VERBRAUCHERPREISINDEX

Verdnderung in % gg. Vormonat

gg. Vorjahresmonat

Feb. Mar. Feb. Mar.
Insgesamt 0,4 0,1 1,7 1,4
Narangsmittl Kernfiation) 06 03 | L5 13
Nahrungsmittel 1,5 -0,2 3,3 3,7
Bekleidung und Schuhe 1,8 3,6 1,8 2,5
Pauschalreisen 15,5 1,9 2,2 -3,4
Gasttotindenst 04 02 | 28 27
Energie -1,2 -2,2 2,0 -0,9
Haushaltsenergie -0,6 -1,0 1,5 0,2
Strom 1,0 0,2 4,4 4,5
Gas 0,1 0,1 2,4 2,3
Kraftstoffe -3,3 -5,6 0,7 -6,3
Dienstleistungen 0,7 0,2 1,6 1,4
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,2 -0,3 - -

Quellen: StBA, BBk

ARBEITSMARKT VON KOMMENDER
KURZARBEIT GEZEICHNET

Die Stichtage zur Arbeitsmarktberichterstattung
lagen zu Zeitpunkten, an denen die Auswirkungen
des Coronavirus in Deutschland noch gering waren.
Daher zeigte sich auch im Februar ein Zuwachs
der saisonbereinigten Erwerbstitigkeit um 18.000
Personen. Die sozialversicherungspflichtige Beschaf-
tigung stieg im Januar um 52.000 Personen. Aller-
dings sank sie im Verarbeitenden Gewerbe (-40.000
Personen) und dabei insbesondere in der Metall-
und Elektroindustrie sowie der Stahlindustrie kraftig
und auch im Bereich der Arbeitnehmertberlassung
hielt der negative Trend an. Die Arbeitslosigkeit
war am Stichtag 12. Marz nahezu so hoch wie im
Februar. Nach den Ursprungszahlen (2,34 Mio. Per-
sonen) wurde im Marz der Vorjahresstand um 34.000
Personen {iberschritten. Ahnlich war die Entwick-
lung bei der Unterbeschéftigung. Bei der In-
anspruchnahme von konjunkturellem Kurzarbei-
tergeld deutet sich allerdings ein steiler Anstieg an.

ARBEITSLOSIGKEIT UND
UNTERBESCHAFTIGUNG (in 1000)

2018

2019

Unterbeschftigung (ohne Kurzarbeit), saisonbereinigt
Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), Ursprung

= Arbeitslose, saisonbereinigt
= == Arbeitslose, Ursprung

Quellen: BA, IAB, BBk
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ARBEITSMARKT
Arbeitslose (SGB III)
4.Q. 1.Q. Jan. Feb. Mair.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,204 2,385 2,426 2,396 2,335
gg. Vorjahr in 1.000 4 26 20 23 34
gg. Vorperiode in 1.000* -6 -9 =3 -8 1
Arbeitslosenquote 4,8 5,2 5,3 5,3 5,1
ERWERBSTATIGE (INLAND)
3.Q. 4.Q. Dez. Jan. Feb.
in Mio. (Ursprungszahlen) 45,4 45,5 45,4 45,1 45,1
gg. Vorjahr in 1.000 346 302 273 241 218
gg. Vorperiode in 1.000* 40 79 22 18 18
SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG BESCHAFTIGTE
3.Q. 4.Q. Nov. Dez. Jan.
in Mio. (Ursprungszahlen) 33,6 33,9 34,0 33,7 33,6
gg. Vorjahr in 1.000 504 461 462 442 447
gg. Vorperiode in 1.000* 103 123 37 43 52
*kalender- und saisonbereinigte Angaben.
Quellen: BA, StBA, BBk
g;;g;g?ﬁ:ggggziﬁ':ﬁ)?METER UND Einer Zwischenauswertung der BA mit Stand
i - 25. Mirz zufolge wurden allein durch die bereits
Monate, saisonbereinigt . N . .
gepriiften Anzeigen von 55.000 Betrieben Kurzarbeit
Y541 P 106 fiir mehr als 1 Mio. Arbeitnehmer angezeigt. Bis zum
B5400 - --ocvnneee e N AT N i 104 6. April schnellte die Zahl der Kurzarbeit anzeigenden
AR 1 | h LY 1 11 11 11 | R 102 Betriebe auf 650.000 hinauf. Die Frithindikatoren
44800 -~ n RERER RN AR SARNRARAR - 100 fiir den Arbeitsmarkt haben massiv nachgegeben
44500 alAHIHARERRRRRRR RN R0 GANRNRY ... 98 und lassen eine riicklaufige Beschiftigung und
44200 alARARRRRRARRR RN Ry ... 96 einen Anstieg bei der Arbeitslosigkeit in Gefolge
43900 LERERRLERRR R R R R R L) — 94 vonCoronaerwarten. —
43600 AERRRRRRRAR AR AR RN RN 92
43300 AERRRRRRRAR AR AR RN RN 90
43000 88
2017 2018 2019 2020

. Erwdrbstdtige (Inland) in Tausend
ifo Beschdftigungsbarometer
Quellen: StBA, BBk, ifo
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BIP-NOWCAST FUR DAS 2. QUARTAL 2020

DER NOWCAST FUR DIE SAISON- UND
KALENDERBEREINIGTE VERANDERUNGSRATE
DES BIP IM ZWEITEN QUARTAL 2020
BETRAGT -2,6 % (STAND 9. APRIL).

as Prognosemodell ermittelt als Nowcast

flir das BIP im zweiten Quartal 2020 einen

saison- und kalenderbereinigten Riickgang
des BIP um 2,6 % gegeniiber dem Vorquartal. Der
Nowcast ist eine téglich aktualisierte, rein technische
Prognose, bei der es sich weder um die Prognose des
BMWi noch um die offizielle Projektion der Bun-
desregierung handelt. Das amtliche Ergebnis fiir
das zweite Quartal 2020 wird vom Statistischen
Bundesamt in seiner Schnellmeldung am 30. Juli
2020 veroffentlicht.

In der aktuellen Ausgabe der Schlaglichter der
Wirtschaftspolitik wird zum ersten Mal der Nowcast
flr das zweite Quartal ver6ffentlicht. Abbildung 1
zeigt die Entwicklung des Nowcast im Zeitverlauf.
Beim Datenstand zu Redaktionsschluss (9. April)
liegen Information zur Produktion, den Auftragsein-

KONJUNKTUR

Seit der ersten Schatzung am 1. Januar bewegte sich
der Nowcast fiir das erste Quartal 2020 oberhalb der
Nulllinie, bis schlechte Nachrichten aus dem Euro-
raum ab Ende Mirz mehrfach negativ tiberraschten.
Daneben hat ab April die schwache Entwicklung der
Pkw-Neuzulassungen sowie der Bauproduktion zu
Abwirtsrevisionen des Nowcast beigetragen.

Aus Sicht des BMWi ist der Ausblick fiir die wirt-
schaftliche Entwicklung im zweiten Quartal deutlich
negativer als der statistische Nowcast es derzeit
nahelegt. In den kommenden Monaten diirfte der
Nowecast stirker reagieren, wenn schrittweise Daten
eintreffen, die sich auf den Marz und den April bezie-
hen. Die Auswirkungen der Corona-Pandemie - wie
die Storung grenziiberschreitender Lieferketten und
Nachfrageriickginge sowie der Verhaltensinderungen
der Konsumenten - diirften sich nach und nach deut-
licher in Indikatoren niederschlagen. Grundsatzlich
gilt jedoch zu beachten, dass die Fihigkeit eines Now-
casts begrenzt ist, eine solch aufierordentliche Kehrt-
wende in der konjunkturellen Entwicklung, wie sie
derzeit global bevorsteht, vorab treffsicher abzubilden.

DAS MODELL

Das Modell zur Prognose des deutschen Bruttoinlandsprodukts
wird von Now-Casting Economics Ltd. betrieben. Der hier veréffent-
lichte Nowcast ist eine rein technische, modellbasierte Prognose.
Die Schétzungen sind mit einer hohen statistischen Unsicherheit
behaftet, die mit Modellprognosen immer einhergeht. Es handelt
sich bei dem Nowcast weder um die Prognose des BMWi noch um
die offizielle Projektion der Bundesregierung.

gangen und dem Aufienhandel fiir den Berichtsmonat
Februar vor. Auswirkungen der Corona-Pandemie
auf die deutsche Wirtschaft sind in diesen Indikatoren
allerdings allenfalls in sehr begrenztem Umfang ent-
halten. Aufgrund fehlender Daten fiir das zweite
Quartal ist die Prognoseunsicherheit besonders hoch.

ENTWICKLUNG DES BIP NOWCAST FUR DAS ZWEITE QUARTAL 2020 IM ZEITABLAUF

schlechte Nachrichten
aus dem Euroraum

0,2%

Januar 2020 Mirz 2020

= Saison- und kalenderbereinigtes Wachstum ggii. Vorquartal

Februar 2020 April2020

Quelle: Now-Casting Economics Ltd.

1 Fiir ndhere Erlduterungen zur Methode, den verwendeten Daten und der Interpretation des Modells siehe Senftleben und Strohsal (2019):
»,Nowcasting: Ein Echtzeit-Indikator fiir die Konjunkturanalyse®, Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Juni 2019, Seite 9-11, und Andreini,
Hasenzagl, Reichlin, Senftleben und Strohsal (2020) ,Nowcasting German GDP*“, CEPR DP14323.
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MONETARE ENTWICKLUNG

ZENTRALBANKEN WELTWEIT REAGIEREN
AUF DIE OKONOMISCHE BEDROHUNG
DURCH DIE AKTUELLE COVID-19 KRISE.

FINANZMARKTE IM MARZ ERHOHTER
VOLATILITAT AUSGESETZT.

GELDPOLITIK REAGIERT AUF OKONOMISCHE

SCHWACHE DURCH CORONA-PANDEMIE ... GELDMARKTSATZE IM EURORAUM (in %)

1170
Im ersten Quartal 2020 hielt die Europ'aische Zentral- 0.1 - un - - e - ok koo - cicod - R ity b
bank (EZB) an ihrer expansiven Geldpolitik fest und ’
belief sowohl Hauptrefinanzierungs- als auch Spit- 0,0
zenrefinanzierungssitze auf ihren jeweiligen histo- g 1.

rischen Tiefstdnden von 0,0 % und 0,25 %. Zinsen
auf die Einlagefazilitit lagen ebenfalls unverandert
bei -0,5%. Durch das im November vergangenen
Jahres wieder angelaufene Anleihenaufkaufpro-
gramm sind auch im Februar und Mairz 2020 die
Nettozukiufe wieder gestiegen und wurden mit

Lo 2017 2018 2019 2020
]EWEIIS 23’5 Mrd und 51’14 Ml’d Euro VeI'bl.lCht. Risikoprdmie, Differenz aus 3-Monats-EURIBOR und 3 Monats-STOXX GC Pooling
Dartiber hinaus hat die EZB am 18. Mirz ein zusitz- EZB-Hauptfinanzierungssatz

liches Anleihenaufkaufprogramm in Héhe von bis —  EURIBOR, 3-Monate

zu 750 Mrd. Euro beschlossen, um die wirtschaft- 2" ©% Mecrebond

lichen Folgen der derzeitigen Corona-Pandemie zu
bekampfen. Im bisherigen Anleihenaufkaufpro-
gramm galt eine Kaufobergrenze, die es der EZB  LIQUIDITAT IM EUROBANKENSYSTEM
untersagt, mehr als ein Drittel der ausstehenden  in Mrd. Euro, Monatsdurchschnitte

staatlichen Anleihen eines Landes zu halten. Im
Unterschied dazu soll dieses Limit im neuen Pro-
gramm nicht mehr gelten. Als Ergebnis dieser neuen
Mafnahmen erreichte die Bilanz der EZB Ende
Maérz mit einer Summe von 5,06 Bio. Euro ein neues
Rekordniveau.

Als Folge der aus den oben genannten Maf3-
nahmen entstehenden Uberschussliquiditit von
1,79 Billionen liegen auch in diesem Monat die
Zinsen auf dem Interbankenmarkt nahe dem Ein-
lagesatz: Der besicherte Interbankenzins betragt

derzeit 0,36 %, der unbesicherte -0,32 %. 2016 2017 2018 2019 2020
" . . . Mindestreserven
Im Mirz 2020 lag die Inflationsrate in der Euro- Ub S
) erschuss-Liquiditdt
zone gemaf einer ersten Schitzung von Eurostat B Overschuss-Reserven

mit +0,7 % deutlich unter dem Niveau vom Februar B cintagenfoziitat
(+1,2%). Wesentlichen Einfluss hatten gesunkene  quelien: £28, Macrobond
Olpreise. Die Kerninflation verlangsamte sich mit
+1,0 % ebenfalls gegeniiber dem Vormonat (+1,2 %).
Die US-amerikanische Notenbank (Fed) ——>
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beschloss ebenfalls expansive Maffnahmen zur
Stiitzung der amerikanischen Wirtschaft im Kontext
der Corona-Krise. Anfang Marz senkte die Zentral-
bank auflerplanmiflig den Leitzins um 50 Basis-
punkte und Mitte des Monats um weitere 100 Basis-
punkte. Derzeit bewegen sich die amerikanischen
Leitzinsen somit in einer Spanne zwischen 0 bis
0,25 %. Dartiber hinaus hat auch die amerikanische
Notenbank ein umfangreiches Anleihenaufkauf-
programm aufgelegt, fir das bis zu 700 Milliarden
Dollar vorgesehen sind. Ahnliche Zinssenkungen
und Liquiditatsprogramme wurden auch in Japan,
China und Grofibritannien vorgenommen.

Je nach exaktem Zeitpunkt der Verkiindung
dieser MaRnahmen schlugen im Mérz die Wechsel-
kurse entsprechend heftig aus. Der Euro verbesserte
sich zeitweise um iiber 2 % gegentiber dem britischen
Pfund. Auch gegeniiber US-Dollar und japanischem
Yen stieg die Volatilitat merklich. Im Monatsdurch-
schnitt lagen die Notierungen fiir einen Euro im Marz
2020 bei 1,11 Dollar bzw. 119 Yen. Gegeniiber dem
britischen Pfund nahm der Euro deutlich zu und
kostete rund 0,89 Pfund. Die von der Bundesbank
errechnete preisliche Wettbewerbsfihigkeit gegen-
Uber den 56 wichtigsten Handelspartnern Deutsch-
lands stieg im Marz an; der effektive Wechselkurs
belief sich auf 89,6.

KONJUNKTUR

WECHSELKURSE
01.01.2019 = 100

Jan Feb Médr Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mir Apr

2019

= US-Dollar/Euro
Japanischer Yen/Euro
Britisches Pfund/Euro

Quelle: Macrobond

2020

... UND SCHICKT ANLEIHENRENDITEN
AUF TALFAHRT

Als Folge der umfangreichen Mafinahmen zur Stiit-
zung der Wirtschaft erhohte sich auch der Druck
auf die Umlaufrendite deutscher Bundesanleihen.
Verbindlichkeiten mit 10-jahriger Laufzeit sanken
im Maérz zeitweise bis auf -0,85 %. Anfang April
erholte sich die Rendite wieder auf rund -0,4 %. Fiir
die Renditen auf Staatsanleihen der meisten anderen
Eurolénder ergab sich hingegen ein starker Anstieg
der Renditen durch die Corona-Krise. Die stark
gestiegenen Renditen konnten erst mit der Ankiin-
digung des neuen EZB Anleihenaufkaufprogramms
wieder gesenkt werden. Die Reaktion der Finanz-
markte verdeutlicht die aktuell erh6hten Risiken
fir die Finanzstabilitdt im Euroraum.

Parallel dazu und entgegen den Mafnahmen
der Zentralbanken verstiarkten sich aufgrund der
gestiegenen Unsicherheit auf den Méarkten die Ren-
diten auf Unternehmensanleihen in der Eurozone.
Anleihen mit sehr guter Bonitit (AA) und einer Lauf-
zeit von 10 Jahren liegen derzeit bei etwa 1,21 % und
somit deutlich iiber dem Durchschnitt der letzten
12 Monate.
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RENDITEN 10-JAHRIGER STAATSANLEIHEN

(Tageswerte in %)

2017 2018 2019 2020
= Deutschland = Spanien
Irland Griechenland
= Portugal Italien

Quelle: Macrobond

KREDITWACHSTUM IM FEBRUAR
NOCH UNGETRUBT

Die schwache Konjunkturlage aufgrund der Corona-
Pandemie spiegelt sich bisher noch nicht in den
Daten zur Kreditvergabe wider. Dies liegt vor allem
daran, dass die meisten Daten bislang nur bis Februar
2020 vorliegen. Die Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften lagen im zweiten Monat des
Jahres demnach rund 4,5 % tiber dem Vorjahresniveau.
Bei der Kreditvergabe an private Haushalte gab es
ebenfalls noch keine Kehrtwende, sie lag im Februar
um 4,8 % tiber Vorjahreswert. Der stirkste Treiber
dieser Entwicklung blieb nach wie vor der Zuwachs
bei den Wohnungsbaukrediten (+6,1 %). Spétestens
wenn die Daten fiir den Mérz vorliegen, ist hier
jedoch ein Corona-Effekt zu erwarten.

Die Kredite an Unternehmen und private
Haushalte stiegen im Februar um 4,8 % gegeniiber
dem Vorjahr. Das Kreditwachstum war damit auch
im Februar in Deutschland deutlich starker als im
Euroraum (+3,2 %). Gleiches galt auch fir die Kredit-
volumina fiir nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften,
die in Deutschland um 4,5 % stiegen und in der Euro-
zone um 3,0 %.

Der Zinsabstand fiir Unternehmenskredite inner-
halb des Euroraums hat in den ersten zwei Monaten
des Jahres 2020 leicht zugenommen. Nichtfinanzielle
auslandische Kapitalgesellschaften im Euroraum
mussten etwa im Februar um durchschnittlich
0,76 Prozentpunkte hohere Kreditzinsen zahlen als
deutsche Unternehmen. Im Januar lag der Abstand
noch bei 0,77 Prozentpunkten.

BUCHKREDITE AN NICHTFINANZIELLE
KAPITALGESELLSCHAFTEN IN DEUTSCHLAND

(Veranderungen gegen Vorjahr in %, Beitrage in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)

Laufzeit bis 1 Jahr
. Laufzeit iiber 1 bis 5 Jahre
. Laufzeit iiber 5 Jahre

Insgesamt

Quelle: BBk

Die Geldmenge M3 wuchs im Euroraum im Februar
2020 im Vergleich zum Vorjahr um 5,5 %. Der Anstieg
ist dabei erneut durch das Wachstum der enger
gefassten Geldmenge M1 getrieben, die im gleichen
Zeitraum um 8,1 % gestiegen ist. —
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