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Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Im letzten Monat haben wir im Bundeswirtschaftsminis-
terium gemeinsam mit der Bundeskanzlerin und dem
Bundesfinanzminister das 70-jahrige Jubilaum unseres
wirtschafts- und gesellschaftspolitischen Erfolgsmodells
gewlrdigt: 70 Jahre Soziale Marktwirtschaft stehen fiir
Wachstum, Wohlstand und Teilhabe in Deutschland!

Obwohl sich unsere Gesellschaft in vielerlei Hinsicht ver-
andert hat, bleiben die Grundprinzipien der sozialen Markt-
wirtschaft heute noch genauso tragfihig wie damals. Damit
das Wohlstandsversprechen aber auch in Zukunft seine
Glaubwiirdigkeit behilt, miissen wir unser Augenmerk auf
kommende Herausforderungen wie Globalisierung, Digita-
lisierung oder den demografischen Wandel richten und
unsere Wirtschaftsordnung darauf einstellen.

In der aktuellen Ausgabe der Schlaglichter wird in einem
Kurzartikel iiber den Festakt zum 70-jdhrigen Jubilium der
Sozialen Marktwirtschaft berichtet. Dartiber hinaus finden
Sie einen Artikel Giber den im Juni erschienenen Wirtschafts-
bericht der OECD. Dieser Bericht analysiert die Lage der
deutschen Wirtschaft und enthilt daraus abgeleitete wirt-
schaftspolitische Empfehlungen. Ein weiterer Beitrag
befasst sich mit der ,,Platform-to-Business“-Verordnung der
europdischen Kommission, die die Transparenz zwischen
Plattformanbietern und Kunden erhéhen soll.

Ich wiinsche Ihnen, liebe Leserinnen und Leser, eine auf-
schlussreiche und interessante Lektiire dieser Ausgabe der
Schlaglichter der Wirtschaftspolitik!

Peter Altmaier

Bundesminister fir Wirtschaft und Energie
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Auf einen Blick

70 Jahre Soziale Marktwirtschaft
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Auf Einladung von Bundeswirtschaftsminister Peter
Altmaier fand am 15. Juni 2018 im BMWi ein Festakt
anlasslich des 70. Jahrestages der Wirtschafts- und Wih-
rungsreform statt. Zu diesem Anlass sprachen Bundeskanz-
lerin Dr. Angela Merkel, der Bundesminister der Finanzen
Olaf Scholz sowie die Sozialpartner tiber die Zukunft der
Sozialen Marktwirtschaft. Unter den Gasten waren Vertre-
ter aus Politik, Gesellschaft, Wirtschaft und Wissenschaft.

Ein Konzept auch fiir die Zukunft

Eingangs betonte Minister Altmaier die besondere Bedeu-
tung von Ludwig Erhard fiir die Wirtschaftspolitik. Das
Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie stehe in
der Tradition des ersten Wirtschaftsministers der Nach-
kriegszeit. Ludwig Erhard habe Marktwirtschaft und soziale
Sicherheit zwar nicht erfunden, sie jedoch als erster zusam-
mengefiihrt. Diese Verbindung habe Wohlstand und Teil-
habe fiir breite Bevolkerungsschichten ermoglicht und zur

Stabilisierung der noch jungen Demokratie beigetragen.
Ludwig Erhard als ,moderner Held“, der den Mut hatte,
nach Jahren der Zwangsbewirtschaftung auf die Krifte
des Markts zu setzen, sei mit seinem Erfolg als Minister
unerreicht.

Auch im 21. Jahrhundert sei das Konzept der Sozialen
Marktwirtschaft aktuell wie zu Erhards Zeiten. Der Wirt-
schaftsminister unterstrich, dass die Soziale Marktwirt-
schaft nicht neu erfunden, sondern zukunftsfest gemacht
werden misse. Sie habe sich auch in Ausnahmesituationen
wie der Wiedervereinigung oder der Finanzkrise bewéhrt
und auch zum wirtschaftlichen Aufschwung der vergange-
nen neun Jahre mafigeblich beigetragen. Die Grundsitze
von Freiheit, Wettbewerb, freiem Handel, sozialer Sicherheit
und Teilhabe seien nicht nur in Deutschland, sondern auch
in Europa und dartiiber hinaus eine wichtige Orientierungs-
hilfe. Gerade im internationalen Rahmen lohne es sich, fiir
diese Werte einzutreten.
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Neue Herausforderungen

Minister Olaf Scholz hob hervor, die Soziale Marktwirtschaft
sei ein Erfolgsrezept, weil sie von Anfang an kein geschlos-

senes Konzept gewesen sei, sondern ein stetiges Austarieren

von sozialen und marktwirtschaftlichen Zielen. Angesichts
der grofien Herausforderungen von Digitalisierung und
Globalisierung und der damit auch verbundenen Verun-
sicherung sei es wichtig, in enger Abstimmung mit den
europdischen Nachbarn notwendige Reformen anzugehen.

In einer Podiumsdiskussion erdrterten Reiner Hoffmann,
Vorsitzender des Deutschen Gewerkschaftsbundes, und
Ingo Kramer, Priasident der Bundesvereinigung der Deut-
schen Arbeitgeberverbiande, die Bedeutung technischer und
gesellschaftlicher Verdnderungen fiir die Soziale Markt-
wirtschaft. Reiner Hoffmann unterstrich, dass trotz der
robusten Situation am Arbeitsmarkt und der stabilen wirt-
schaftlichen Lage viele Menschen Unsicherheit erlebten.
Die Aufgabe der Gewerkschaften sehe er darin, sich fiir
sichere Arbeitsplitze einzusetzen. Dies sei auch in neueren
Berufsfeldern, wie zum Beispiel in der Plattformokonomie,
wichtig. Ingo Kramer betonte, dass in Zeiten von demo-
grafischem Wandel, Digitalisierung und Globalisierung der
institutionelle Rahmen den Herausforderungen gerecht
werden miisse. Beide warben fir die in Deutschland
gelebte und gesellschaftlich wichtige Sozialpartnerschaft.

Eine globale Ordnungspolitik

Bundeskanzlerin Merkel betonte, dass eine gute Wettbe-
werbsordnung Krifte freisetze und so Wachstum ermégli-
che. Individuelle Freiheit und Eigenverantwortung hielten
sich die Waage mit Solidaritit und Verantwortung gegen-
iber anderen. Diese Elemente der Sozialen Marktwirtschaft
fanden sich auch in der Europiischen Union wieder. Grenz-
uberschreitende Zusammenarbeit und eine globale Ord-
nungspolitik seien von grofler Bedeutung: Der Freihandel,
aber auch soziale und 6kologische Standards missten auch
auf internationaler Ebene gestirkt werden.

Unter dem Hashtag #WohlstandFiirAlle konnen Sie auf
Twitter diese und andere Veranstaltungen zum Thema
Soziale Marktwirtschaft verfolgen.

Weitere Informationen sowie Fotos und Videos zum
Festakt finden Sie unter https://www.bmwi.de/Redaktion/
DE/Veranstaltungsarchiv/20180615-festakt-70-jahre-sozia-
le-marktwirtschaft.html.

Kontakt: Dr. Anna auf dem Brinke
Referat: Grundsatzfragen der Wirtschaftspolitik


https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Veranstaltungsarchiv/20180615-festakt-70-jahre-soziale-marktwirtschaft.html
https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Veranstaltungsarchiv/20180615-festakt-70-jahre-soziale-marktwirtschaft.html
https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Veranstaltungsarchiv/20180615-festakt-70-jahre-soziale-marktwirtschaft.html
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Fairness und Transparenz fiir die Plattformwirtschaft

Die EU-Kommission hat im April dieses Jahres den Vorschlag
einer Verordnung zur Regulierung von Online-Plattformen
und Suchmaschinen vorgelegt. Die darin enthaltenen
Regelungen sollen zu mehr Transparenz und Fairness im
Verhiltnis zwischen den Plattform-Anbietern und ihren
Geschiftskunden fithren und dadurch Innovation und Wett-
bewerb im Markt der Online-Plattformwirtschaft férdern.

Kommission: Unfaire und intransparente
Geschiftspraktiken hemmen die Internet-
wirtschaft

Die EU-Kommission hat festgestellt, dass Online-Plattformen
wie z.B. Reisebuchungsportale, App-Stores, Verkaufs- und
Dienstleistungsplattformen zum Teil unfaire oder intrans-
parente Geschiftspraktiken gegentiber den geschéftlichen
Anbietern auf ihren Plattformen einsetzen. Hierzu gehore
z.B. das unangekiindigte Sperren von Geschiftskunden
oder der Ausschluss von der Plattform. Dies treffe insbe-
sondere kleine und mittlere Unternehmen, die auf die Platt-
formen als Vertriebskanal angewiesen sind. Die EU-Kom-
mission hat daher eine Verordnung vorgeschlagen, die

ein faires Geschiftsumfeld fiir den Bereich der Online-
Plattformwirtschaft sichern soll.

Transparenzverpflichtungen und Streitbeilegung

Der Vorschlag sieht insbesondere Transparenzverpflichtun-
gen und Instrumente der Streitbeilegung vor. Die Anbieter
von Online-Plattformen miissen demnach in ihren Allge-
meinen Geschiftsbedingungen (AGB) unter anderem klar
und deutlich angeben, aus welchen Griinden der Account
eines geschiftlichen Anbieters gesperrt oder geloscht wer-
den kann, und wenn dies passiert, den betroffenen Anbieter
unverziiglich tiber die Griinde daftr informieren. Auch
missen sie in ihren AGB darauf hinweisen, wenn geschift-
liche Anbieter das Ranking durch Entgeltzahlungen wesent-
lich beeinflussen konnen und wie sich dies auf das Ranking
auswirkt. Sie missen weiterhin offenlegen, ob sie eigene
Angebote gegeniiber Angeboten von Drittanbietern bevor-
zugen. Zudem miissen die Plattformen erldutern, inwiefern
der Anbieter und die geschéftlichen Kunden Zugang zu den
Daten haben, die die gewerblichen Nutzer oder die Verbrau-
cher fiir die Nutzung der betreffenden Online-Vermittlungs-
dienste zur Verfligung stellen oder die im Zuge der Bereit-
stellung dieser Dienste von der Plattform generiert werden.
SchlieRlich mussen die Plattformen erldutern, warum die
AGB ggf. Bestpreisklauseln enthalten. Die ebenfalls vom
Verordnungsvorschlag erfassten Suchmaschinen sollen dazu
verpflichtet werden, die wesentlichen Kriterien fiir ihr Ran-
king offenzulegen. Eine weitergehende ,harte” Regulierung
in Gestalt von Verboten bestimmter Geschiftspraktiken ist
in dem Verordnungsvorschlag nicht vorgesehen.
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Uberblick iiber bekannte Online-Plattformen, die von der P2B-Verordnung erfasst sind (nach Schitzungen der EU-Kommission insgesamt ca. 7.000).

Quelle: EU-Kommission.

Den geschiftlichen Anbietern auf Online-Plattformen soll
zudem ein wirksamer Rechtsbehelf fiir etwaige Streitfille
gegeben werden. Zusitzlich zum normalen Rechtsweg wer-
den die Plattformanbieter deswegen dazu verpflichtet, ein
internes Beschwerdemanagementsystem einzurichten und
ihre Teilnahme an einem auflergerichtlichen Mediations-
verfahren anzubieten. Zur Durchsetzung der enthaltenen
Verpflichtungen sieht der Verordnungsvorschlag zusatzlich
ein Verbandsklagerecht vor.

Um die weiteren Entwicklungen auf den Plattformmarkten
genau beobachten zu kénnen, wird die Kommission schlief3-
lich eine Expertengruppe (,,Observatory“) ins Leben rufen.

Ausblick

Der Vorschlag der EU-Kommission wird nun im Rat der
Européischen Union und im Europaparlament beraten und
soll nach dem Willen der EU-Kommission noch vor Ablauf
der laufenden Legislaturperiode im Mai 2019 das Gesetzge-
bungsverfahren durchlaufen. Die Federfiihrung innerhalb
des Bundes liegt beim BMWi. Ein transparentes und faires
Geschiftsumfeld in der Online-Wirtschaft ist ein entschei-
dender Faktor fiir eine erfolgreiche Digitalwirtschaft.
Besondere Bedeutung haben gute Rahmenbedingungen fiir

Start-ups und andere kleine und mittlere Unternehmen.
Begrifienswert ist daher, dass sich die EU-Kommission fir
faire Geschiftsbeziehungen zwischen Online-Plattformen
und deren Geschiftskunden einsetzt. Im weiteren Verfah-
ren ist allerdings noch zu klaren, welche Plattformen die
Verordnung konkret erfassen soll. So sieht der Vorschlag
einen weiten Anwendungsbereich vor, der unabhéngig von
der Marktmacht des einzelnen Anbieters eine Vielzahl von
Diensten erfasst. Nach Schitzung der Kommission sind dies
ca. 7.000 europiische Plattformen. Lediglich kleine Unter-
nehmen mit weniger als 50 Beschiftigten sind von der Ein-
richtung eines internen Beschwerdemanagementsystems
befreit. Zudem mochte die EU-Kommission nicht schon die
einfache Einbindung von Werbung auf Webseiten erfassen.
Schlief’lich bleibt abzuwarten, ob die den Plattformen auf-
erlegten Verpflichtungen vom Rat der Europdischen Union,
dem Parlament und den Stakeholdern fiir angemessen
erachtet werden oder ob im Gesetzgebungsprozess noch
weitergehende Regulierungsmafinahmen gefordert werden.

Kontakt: Jochen Zimmermann
Referat: Rechtsrahmen digitale Dienste,
Medienwirtschaft
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Anteil der Betriebe, die moderne digitale Technologien nutzen, Angaben in Prozent

17,6 %

Die Nutzung dieser Technologien
ist zentraler Bestandteil unseres
Geschaftsmodells.

33,8%
Wir nutzen bereits solche Technologien.

314 %

Wir haben uns noch nicht mit

der Nutzung solcher Technologien
beschaftigt.

15,0 %
Wir setzen uns bereits mit der

Nutzung solcher Technologien
\ auseinander.

2,1%
Wir planen derzeit die Anschaffung
solcher Technologien.

Quelle: Die dargestellten Werte beruhen auf Berechnungen des IAB auf Grundlage der IAB-ZEW-Betriebsbefragung , Arbeitswelt 4.0“ und sind in folgender Publikation veréffentlicht: Arntz, M., Gregory,
T., Lehmer, F., Matthes, B., & Zierahn, U. (2016). Arbeitswelt 4.0 - Stand der Digitalisierung in Deutschland: Dienstleister haben die Nase vorn. IAB-Kurzbericht 22/2016.

In den letzten Jahren sind umwélzende Entwicklungen
digitaler Technologien gegliickt, die bereits von vielen
Unternehmen im tédglichen Betrieb eingesetzt werden
(vgl. Abbildung). Vor dem Hintergrund der Digitalisierung
werden derzeit allerdings verstiarkt die Folgen fiir die
Beschiftigung international diskutiert. Auch fiir Deutsch-
land gibt es bereits eine Vielzahl von Studien, die sich mit
dieser Frage auseinandersetzen. In einem neuen Diskus-
sionspapier des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie geben unsere Mitarbeiter Dr. Alexandra Effenber-
ger, Dr. Alfred Garloff und Dr. Horst Wiirzburg einen Uber-
blick Giber den derzeitigen Forschungsstand.

Diskussionspapier Nr. 7: Beschiftigungseffekte
der Digitalisierung — Forschungsansatze und
Ergebnisse

In diesem Literaturiiberblick diskutieren die Autoren ver-
schiedene Studien, die sich mit Beschiftigungseffekten

der Digitalisierung beschéftigen. Es zeigt sich, dass sich in
Untersuchungen, die nur die Verlustseite betrachten, die
Groflenordnungen der betroffenen Berufe und damit der
erwarteten Arbeitsplatzverluste stark unterscheiden. Zudem

bleibt weitgehend unklar, was die Ergebnisse fiir die Gesamt-
wirtschaft bedeuten. Ist ein vom technologischen Wandel
betroffener Anteil an Arbeitspldtzen von 15 Prozent in den
néchsten 10 bis 20 Jahren viel oder wenig? In Studien, die
die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen des technologi-
schen Wandels betrachten und sowohl Gewinne als auch
Verluste in den Blick nehmen, zeigt sich fiir Deutschland,
dass der technische Fortschritt in der Vergangenheit insge-
samt nicht zu einem Riickgang an Arbeitsplatzen gefiihrt
hat und dass dies fiir die Zukunft auch eher nicht zu erwar-
ten ist. Allerdings weisen viele Studien darauf hin, dass
Digitalisierung mit deutlichen strukturellen Verdnderungen
und daher - je nach Ausgestaltung der Wirtschaftspolitik -
mit erheblichen Anpassungen einhergehen konnte.

Dieses und die bisherigen BMWi-Diskussionspapiere
koénnen unter http:/www.bmwi.de/Navigation/DE/
Service/Diskussionspapiere/diskussionspapiere.html
abgerufen werden.

Kontakt: Dr. Alexandra Effenberger
Referat: Wirtschaftspolitische Analyse


http://www.bmwi.de/Navigation/DE/Service/Diskussionspapiere/diskussionspapiere.html
http://www.bmwi.de/Navigation/DE/Service/Diskussionspapiere/diskussionspapiere.html
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Juli 2018

05.07. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Mai)

06.07. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Mai)

13.07. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
12./13.07. Eurogruppe/ECOFIN

16.07. Informeller WBF-Rat (Wien)

Ende Juli 2018 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
August 2018

06.08. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Juni)

07.08. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Juni)

14.08. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage

Ende August 2018 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
September 2018

06.09. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Juli)

07.09. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Juli)

07./08.09. Informeller ECOFIN (Wien)

12.09. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
17./18.09. Informeller Energierat (Linz)

27.09. WBF-Rat

Ende September 2018 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: Die ,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums flir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfiigbar. Sie konnen ihn
unter der nachstehenden Internet-

Adresse bestellen:

www.bmwi.de/abo-service

Dartiiber hinaus konnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrage aus dlteren Ausgaben online gelesen
werden:
www.bmwi.de/schlaglichter



http://www.bmwi.de/abo-service
http://www.bmwi.de/schlaglichter
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Grafik des Monats
Die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung ...

...ist zwischen September 2016 und September 2017 um 724.000 Personen gestiegen. Dies gelang nur mit Hilfe von Fach-
kraften aus dem Ausland: Gut die Halfte der zusétzlichen Beschéftigten kam nicht aus Deutschland, gemessen in absoluten
Zahlen trugen vor allem Menschen mit polnischer und rumanischer Staatsbiirgerschaft zum Beschéftigungswachstum bei.

Einen besonders hohen Anteil am Beschéaftigungszuwachs hatten ausldndische Arbeitnehmer bei den unternehmensnahen
Dienstleistungen und im Gastgewerbe. Im Bau waren sogar neun von zehn zusatzlichen Beschaftigten keine deutschen Staats-
birger. Diese Entwicklung spiegelt die starke Nachfrage wider, die angesichts der niedrigen Arbeitslosigkeit auch Arbeitskrafte
aus dem Ausland anzieht. Trotzdem bleiben Engpasse im Bau weiter bestehen: von 47 Berufen, die die Bundesagentur fiir Arbeit
derzeit als Mangelberuf einstuft, betreffen rund ein Drittel das Bauhandwerk.

Anteil auslandischer Beschiftigter am Zuwachs der SV-Beschiftigung, 2016 - 2017
'
® a
- N Im % A
Uy
. "

n
in Prozent - ﬂ L A2 T

100
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Unternehmensdienstleistungen

80
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60

40

Information und

Kommunikation Grundstiickswesen Offentliche

Dienstleistungen

20
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-20

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit.
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Uberblick iiber die wirtschaftliche Lage

» Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft hat
etwas an Fahrt eingebiif$t. Der Aufschwung setzt
sich aber fort.

P Das Produzierende Gewerbe ist weniger stark in
das zweite Quartal gestartet und die industriellen
Auftragseingiange sind riicklaufig. Das Geschafts-
klima hat sich aber auf seinem tiberdurchschnitt-
lichen Niveau stabilisiert.

P Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte
bleibt weiterhin rege. Der Handel zeigt sich ange-
sichts guter Rahmenbedingungen zuversichtlich.

P Die hohe Nachfrage nach Arbeitskraften in weiten
Teilen der Wirtschaft deutet auf eine weiter steigende
Beschiftigung hin. Die Beschaftigung in struktur-
schwachen Gebieten und die Langzeitarbeitslosig-
keit bleiben Herausforderungen.

Die deutsche Wirtschaft ist verhalten in das zweite Quartal
gestartet.! Nach der geddmpften Entwicklung im ersten
Quartal, die wohl auf eine voriibergehend schwichere
Dynamik der Weltwirtschaft und des Welthandels sowie
auf nationale Sondereffekte zuriickging? kam es vorerst
noch nicht zur erhofften Belebung der deutschen Wirt-
schaft. Die Aufien- und Handelspolitik der Vereinigten
Staaten sowie die Regierungsbildung in Italien haben die
Unsicherheit und die Risiken fiir die weitere Entwicklung
erhoht. In der Wirtschaft fithrte dies anscheinend zu einem
gewissen Attentismus, insbesondere auch bei Investitionen.
Die deutsche Wirtschaft ist aber weiterhin in guter Verfas-
sung. Die Auftragsbiicher sind voll, die Kapazititen tiber
normal ausgelastet, Beschiftigung und Einkommen steigen
und die Baukonjunktur lauft auf Hochtouren. Vor diesem
Hintergrund ist das ifo Geschiftsklima zwar niedriger als
zum Jahreswechsel, aber deutlich besser als in seinem lang-
jahrigen Durchschnitt. Auch die Weltwirtschaft befindet
sich insgesamt weiterhin im Aufschwung. Derzeit ist zwar der
weitere Verlauf des Handelsstreits ungewiss. Dies belastet die
weitere Wirtschaftsentwicklung und bleibt ein erhebliches
Risiko. Aus heutiger Sicht sollten aber die Auftriebskréfte
der deutschen Wirtschaft weiter die Oberhand behalten
und sich allmihlich auch wieder stirker durchsetzen.

Die Weltwirtschaft expandierte im ersten Quartal voriiber-
gehend etwas weniger dynamisch, hierauf weisen Indikato-
ren fiir den globalen Handel und die Industrieproduktion hin.
Wihrend die Produktion in den Schwellenldndern anstieg,
ging sie in den entwickelten Volkswirtschaften zuriick. Der
ifo Index zum Weltwirtschaftsklima verschlechterte sich
fiir das zweite Quartal 2018, wobei vor allem die Erwartun-
gen deutlich weniger zuversichtlich als im Vorquartal aus-
fielen. Auch der OECD Composite Leading Indicator fir
die OECD-Staaten setzte im Marz seinen seit Ende letzten
Jahres anhaltenden Abwartstrend fort. Wahrend er fiir den
Euroraum, unter anderem auch fiir Deutschland, ein gerin-
geres konjunkturelles Momentum signalisiert, zeichnet
sich fiir die USA eine Stiarkung ab. Die OECD rechnet in
ihrer jingsten Prognose mit einem Anstieg des Welt-BIP
um 3,8% im Jahr 2018 und um 3,9% im Jahr 2019. Damit
wurden die Erwartungen fiir das Jahr 2018 seit der letzten
Prognose der OECD nur minimal um 0,1 Prozentpunkte
nach unten revidiert.

Die deutschen Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen
haben sich vor dem Hintergrund des weniger dynamischen
auflenwirtschaftlichen Umfelds zuletzt schwicher entwi-
ckelt. Im April stiegen die Ausfuhren um 0,7 %, im Dreimo-
natsvergleich bleiben sie aber abwartsgerichtet (-1,7%). Die
ifo Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe sind
im Mai - auch im Lichte der aktuellen Zolldebatte - weiter
gefallen. Die nominalen Importe von Waren und Dienst-
leistungen stiegen demgegeniiber im April um 2,1 %. Sie
durften angesichts der steigenden Binnennachfrage auch
im weiteren Jahresverlauf aufwartsgerichtet bleiben.

Die Industrie ist schwunglos in das zweite Quartal gestartet.
Thre Produktion ging im April gegeniiber dem Vormonat um
1,7 % zuriick. Allerdings fiel der 1. Mai auf einen Dienstag,
es durfte somit zu einem erheblichen Briickentage-Effekt
gekommen sein. Die Produktion im Baugewerbe stieg hin-
gegen kriftig um 3,3% an. Im Zweimonatsvergleich Mérz/
April gegentiber Januar/Februar meldeten die Industrie

nur einen leichten Rickgang (-0,1 %) und das Baugewerbe
einen merklichen Zuwachs (+1,5 %) ihrer Erzeugung. Die
Auftragseinginge im Verarbeitenden Gewerbe sind seit Jah-
resbeginn riicklaufig. Im April war ein Minus von 2,5% zu
verzeichnen. Lisst man den Bereich Sonstiger Fahrzeugbau,
also Flugzeuge, Eisenbahnfahrzeuge und Schiffe, aufien
vor, dann lag der Riickgang im April nur bei 0,6 %. Im Zwei-
monatsvergleich Méirz/April gegentiber Januar/Februar

1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Juni 2018 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Veranderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie saison- und arbeitstéglich bereinigter Daten.

2 Das Bruttoinlandsprodukt erhohte sich preisbereinigt um 0,3 % gegentiber dem Vorquartal nach einem durchschnittlichen

Quartalswachstum von 0,7 % im Jahr 2017.



nahmen die Ordereingdnge im Verarbeitenden Gewerbe
aber ebenfalls ab (-2,4 %), wobei sich sowohl die Inlands- als
auch die Auslandsnachfrage verringerte (-1,5% bzw. -3,0 %).
Besonders stark fiel der Riickgang mit 6,1 % bei den Auftra-
gen aus dem Euroraum aus. Nach wie vor verfiigt das Ver-
arbeitende Gewerbe in Deutschland aber tiber ein sehr gutes
Auftragspolster. Zuletzt lag die Reichweite bei 5,6 Monaten.
Auch das Geschiftsklima hat sich laut ifo Konjunkturtest
zuletzt wieder stabilisiert, es ist weiterhin tiberdurchschnitt-
lich gut. Nach wie vor erscheint daher die Industriekon-
junktur in solider Verfassung, aber es lasst sich schwer
vorhersehen, wie sich das auflenpolitische und auflenwirt-
schaftliche Umfeld weiter entwickelt. Vom Bauhaupt-
gewerbe kamen zuletzt verstirkt positive Nachrichten.

Nach einer kleinen Durststrecke haben sich die privaten
Konsumausgaben im ersten Quartal 2018 wieder belebt.
Saisonbereinigt nahmen sie um 0,4 % zum Vorquartal zu.
Die verfiigbaren Einkommen der privaten Haushalte stie-
gen ebenfalls leicht beschleunigt mit einer Jahresrate von
nominal 3,3 %. Die Konsumausgaben des Staates waren
hingegen erstmals seit viereinhalb Jahren riicklaufig (-0,5 %
zum Vorquartal). Die Indikatoren fiir den privaten Konsum
haben sich aufgehellt. Die Umsitze im Einzelhandel nah-
men im April um 1,6 % zu. Die Zahl der Neuzulassungen
von Kraftfahrzeugen insbesondere bei den privaten Halter-

Konjunktur auf einen Blick*
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gruppen ist deutlich hoher als vor einem Jahr. Das ifo
Geschiftsklima fir den Handel hat sich im Mai nach drei-
maliger Eintribung wieder aufgehellt und auch das Kon-
sumklima bewegt sich im zweiten Quartal auf hohem
Niveau. Der private Konsum bleibt daher ein Konjunktur-
treiber.

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiter positiv. Die Friith-
indikatoren signalisieren eine hohe Nachfrage der Unter-
nehmen nach Arbeitskraften. Im April nahm die Erwerbs-
tatigkeit saisonbereinigt um 35.000 Personen zu; auf
Jahressicht war das Tempo des Beschiftigungszuwachses
etwas abgeschwicht (+1,3 %). Allerdings war im Mérz der
Zuwachs bei der sozialversicherungspflichtigen Beschifti-
gung, moglicherweise auch aufgrund einmaliger Sonder-
faktoren, ungewohnlich niedrig (+7.000 Personen). Die Zahl
der Arbeitslosen sank im Mai saisonbereinigt weiter um
11.000 Personen und lag nach den Ursprungszahlen nahe
der Marke von 2,3 Mio. Personen. Die schrittweise Verrin-
gerung der Arbeitslosigkeit diirfte anhalten. Die Unter-
beschiftigung, die zudem Personen in entlastenden
arbeitsmarktpolitischen Maffnahmen und in kurzfristiger
Arbeitsunfihigkeit berticksichtigt, nahm etwas starker

ab als die Arbeitslosigkeit. Die Einddimmung der Lang-
zeitarbeitslosigkeit und die Arbeitslosigkeit in struktur-
schwachen Gebieten bleiben aber Herausforderungen.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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Der OECD-Wirtschaftsbericht fiir Deutschland 2018

Hohe Lebensqualitit durch Fortsetzung der zukunftsorientierten Wirtschaftspolitik sichern

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung OECD hat am 12. Juni 2018 den Wirtschaftsbericht
fiir Deutschland verdffentlicht. Der Bericht bescheinigt Deutschland einen hohen Lebensstandard und lobt die wirtschaftli-
che Entwicklung der vergangenen Jahre. Gleichzeitig regt die OECD unterschiedliche MaBnahmen an, um das Produktivitats-
wachstum zu stirken und nachhaltigen wirtschaftlichen Fortschritt zu sichern.

OECD-Wirtschaftsberichte - ein externer Blick
auf die deutsche Wirtschaftspolitik

OECD-Generalsekretir Angel Gurria {ibergab den jiingsten
Wirtschaftsbericht fur Deutschland am 12. Juni 2018 an
den Parlamentarischen Staatssekretdr im BMWi, Thomas
Bareif}, der Bundesminister Peter Altmeier vertrat. Vorab
erlduterte er die wesentlichen Inhalte vor der Bundespresse-
konferenz. Die OECD-Wirtschaftsberichte erscheinen im
Turnus von etwa zwei Jahren und gehoren zu den OECD-
Leuchtturmpublikationen. Neben einer Einschidtzung der
allgemeinen Wirtschaftslage und einer Projektion der wei-
teren Entwicklung enthalten sie eine kritische Bewertung
der jeweiligen Wirtschaftspolitik sowie - darauf aufbauend
- wirtschaftspolitische Empfehlungen. Typischerweise
werden dabei ein bis zwei Schwerpunktthemen je Bericht
gesetzt. In diesem Jahr konzentriert sich die OECD auf
Mafinahmen zur Steigerung der Produktivitit und die
dafiir erforderlichen Kompetenzen.

Jeder OECD-Wirtschaftsbericht durchlauft einen Peer-
Review-Prozess im Wirtschaftspolitischen Ausschuss flr
Lianderexamina der OECD (EDRC), einer der am hiufigsten
tagenden Ausschiisse der Organisation. Peer Reviewer fiir
den Bericht zu Deutschland sind Grof3britannien und die
Schweiz. Die Wirtschaftsberichte zeichnen sich durch einen

umfassenden Blick auf die wirtschaftlichen Entwicklungen
aus. Sie untersuchen dabei nicht nur makrodkonomische
Fragestellungen, sondern gehen zusétzlich auf strukturpo-
litische Themen sowie die Interaktion dieser beiden Politik-
bereiche ein. Ziel ist es, geméf! dem Prinzip des gegenseiti-
gen Monitoring dem untersuchten Land Empfehlungen zu
einer besseren Politikgestaltung zu geben. Im Folgenden
werden zentrale Analysen und entsprechende Empfehlun-
gen des Berichts vorgestellt.

Gute wirtschaftliche Lage

In ihrem diesjdhrigen Wirtschaftsbericht bescheinigt die
OECD Deutschland eine sehr gute wirtschaftliche Lage.
Diese zeige sich in einer starken Inlandsnachfrage, krafti-
gen Exporten, sehr geringer Arbeitslosigkeit, vielen offenen
Stellen und spiirbaren Reallohnzuwéchsen. Auch die Bau-
und Ausriistungsinvestitionen entwickelten sich positiv:
Niedrige Zinsen und die Zuwanderung férderten den Woh-
nungsbau und dank kréiftiger Exporte belebten sich die
Unternehmensinvestitionen. Die Kreditvergabe verlaufe
trotz einer gewissen Ausweitung weitgehend im Einklang
mit dem nominalen Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
(BIP). Die Inflation steige leicht an, was insbesondere auf
hohere Olpreise zuriickzufithren sei.



Dennoch erwartet die OECD fiir die nichsten beiden Jahre
ein geringeres Wachstum als 2017 (Riickgang von 2,5% in
2017 auf je 2,1% in 2018 und 2019). Urséchlich seien insbe-
sondere Kapazititsengpisse, die zu hoheren Preisen fiihren
und damit sowohl den privaten Konsum als auch Woh-
nungsbauinvestitionen abschwichen kénnten. Die Berech-
nungen berticksichtigen dabei bereits eine leicht expansiv
wirkende Fiskalpolitik, die geplante Mafinahmen der Bun-
desregierung wie die Steuer- und Abgabensenkungen oder
die hoheren Ausgaben fiir Bildung, digitale Infrastruktur
und Sozialleistungen widerspiegelt. Kritisch sieht die OECD
den nach wie vor hohen Leistungsbilanziiberschuss (2017
lag dieser bei gut 8% des BIP), der nach ihren Prognosen
bis 2019 nur leicht abnehmen werde. Interne Analysen des
Wirtschaftsministeriums zeigen allerdings, dass nur ein
geringer Teil der deutschen Leistungsbilanz durch politi-
sche Maftnahmen der Bundesregierung beeinflusst werden
kann. Ein Grofiteil wird durch externe, temporire (wie z.B.
Rohstoffpreise und Wechselkurse) oder strukturelle Fakto-
ren (wie z.B. die demografische Entwicklung und die hohe
Wettbewerbsfihigkeit der deutschen Industrie) bestimmt.
Zudem stérkt die neue Bundesregierung die 6ffentlichen
Investitionen weiter und férdere Innovationen und die
Digitalisierung der Wirtschaft und Verwaltung. Zwar erkennt
auch die OECD an, dass der Leistungsbilanztiberschuss zu
groflen Teilen auf strukturelle Ursachen zuriickzufiihren
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ist. Dennoch verweist sie darauf, dass Mafnahmen zur
Steigerung der Produktivitit und des inklusiven Wachs-
tums auch unter Nutzung von aus ihrer Sicht vorhandenen
Haushaltsspielriumen dazu beitragen kdnnten, den Leis-
tungsbilanziiberschuss zu senken.

Die Arbeitsproduktivitat als zentraler
Wohlstandsmotor

Wirtschaftliches Wachstum und Wohlstandssteigerungen
héngen eng mit der Entwicklung der Arbeitsproduktivitit
zusammen. Pro-Kopf-Einkommen kénnen nur dann nach-
haltig steigen, wenn auch die Arbeitsproduktivitit zunimmt.
Insbesondere angesichts der demografischen Entwicklung
in Deutschland, infolge derer zunehmend weniger Arbeits-
krafte zur Verfigung stehen werden, kommt der Entwick-
lung der Arbeitsproduktivitit eine bedeutende Rolle zu. Die
Arbeitsproduktivitit in Deutschland ist nach wie vor hoch.
Allerdings zeigt die OECD, dass das Wachstum der Arbeits-
produktivitit - wie auch in anderen OECD-Staaten - in den
vergangenen Jahren abgenommen hat (vgl. Abbildung 1). Als
Grinde fiir das verhaltene Wachstum nennt die OECD unter
anderem eine langsamere Verbreitung neuer Technologien
und Kompetenzengpisse. Dies begriindet auch die Wahl
der beiden Schwerpunktthemen im diesjahrigen Bericht.

Abbildung 1: Die Arbeitsproduktivitit entwickelt sich verhalten
Jahresdurchschnittsrate des trendmaRigen Arbeitsproduktivitditswachstums

in Prozent
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Impulse fiir die Unternehmenstatigkeit

Typischerweise werden neue Technologien von neu gegriin-
deten Unternehmen eingefiihrt. Die Griindungsaktivitit in
Deutschland ist jedoch riicklaufig. Nach Einschiatzung der
OECD ist dies teilweise der Tatsache geschuldet, dass sich
potenzielle Unternehmer aufgrund der guten Beschafti-
gungslage flr eine risikodrmere Festanstellung entschie-
den. Allerdings weist die OECD auch auf aus ihrer Sicht
bestehende Hindernisse fiir die Aufnahme einer Unterneh-
mertitigkeit hin. Um diese zu reduzieren, sollte die soziale
Absicherung Selbstidndiger und die Vereinbarkeit von Selb-
stindigkeit und Familie verbessert werden. Zudem sollte
der Verwaltungsaufwand fiir Unternehmensgriindungen
verringert werden, zum Beispiel durch vermehrten Einsatz
von E-Government-Diensten. Notwendig sei auch der Aus-
bau der Breitbandnetze.

Grofles Potenzial zur Steigerung der Unternehmenstatig-
keit sieht die OECD in einer Anderung des Insolvenzrechts,
obwohl die deutsche Insolvenzordnung bereits jetzt zu den

effizientesten Insolvenzregelungen im OECD-Raum gehort
(vgl. Abbildung 2). Hauptkritikpunkt der OECD ist, dass
gescheiterte Unternehmer bis zu sechs Jahre warten miss-
ten, um von Restschulden befreit zu werden. Diese lange
Wartezeit konne die unternehmerische Initiative behindern,
weshalb die OECD sich fiir eine Restschuldbefreiung nach
bereits drei Jahren ausspricht. Aus Sicht der Bundesregie-
rung miissen bei etwaigen Rechtsdnderungen die Interes-
sen sowohl der Schuldner als auch der Glaubiger beachtet
werden. Derzeit wird die Dauer bis zur Restschuldbefreiung
auch auf européischer Ebene im Rahmen der Verhandlun-
gen Uber den Vorschlag der Européischen Kommission fir
eine Richtlinie zu Restrukturierung, zweiter Chance und
zur Effizienz des Insolvenzwesens diskutiert.

Weitere Impulse fir die Unternehmenstitigkeit konnten aus
Sicht der OECD steuerliche Anreize fiir Forschung und Ent-
wicklung und verbesserte Finanzierungsmoglichkeiten fiir

junge Unternehmen darstellen. Dariiber hinaus empfiehlt die
OECD die VeraufRerung staatlicher Unternehmensbeteiligun-
gen und mehr Wettbewerb, zum Beispiel im Mobilfunkmarkt.

Abbildung 2: Die deutsche Insolvenzordnung gehort zu den effizientesten in der OECD

OECD-Indikator fiir Insolvenzordnungen, 2016
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Zukunftskompetenzen ausbauen

Neue Technologien fiihren regelméifiig auch dazu, dass sich
die erforderlichen Kompetenzen der Arbeitskrifte andern.
In der Vergangenheit wurden insbesondere manuelle Rou-
tineaufgaben automatisiert. Die OECD erwartet, dass in
Folge der Digitalisierung kiinftig auch kognitive Routine-
tatigkeiten zunehmend durch neue Technologien erledigt
werden konnten, wovon insbesondere Berufe mit mittleren
Qualifikationsanforderungen betroffen wiren. Wesentlich
sei daher, dass alle Arbeitskriafte mit den erforderlichen
Kompetenzen ausgestattet wiirden, um flexibel auf sich
wandelnde Anforderungen reagieren zu kénnen. Insbeson-
dere die Nachfrage nach kognitiven und digitalen Kompe-
tenzen werde zunehmen und lebenslanges Lernen fiir alle
erforderlich machen.

Die OECD lobt das hohe Qualifikationsniveau der deutschen
Erwachsenenbevolkerung und die gute Integration junger
Menschen in den Arbeitsmarkt. Dies fiihrt sie insbesondere
auf den Erfolg der dualen Berufsausbildung zurtick. Zugleich
sieht sie Handlungsbedarf, um die kognitiven Kompetenzen
(Lesekompetenz, alltagsmathematische Kompetenz, tech-
nologiebasierte Problemlésekompetenz) der Arbeitskrifte
weiter auf das Niveau der fiihrenden Lander zu steigern.
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Fiir die Messung des Kompetenzniveaus greift die OECD
auf die Ergebnisse der sog. PIAAC-Studie zurtck. Die
PIAAC-Studie fiir Deutschland wurde in den Jahren
2011/2012 durchgefiihrt und versucht, stichprobenartig
und computergestiitzt die kognitiven Kompetenzen der
16- bis 65-Jahrigen zu erfassen.

Eine Handlungsmoglichkeit sieht die OECD in der Einfiih-
rung einer stirker allgemeinbildenden Komponente in der
Berufsausbildung, ohne die starke Arbeitsmarktorientierung
zu schwichen. Die starke Arbeitsmarktorientierung ist auch
aus Sicht der Bundesregierung ein Wesensmerkmal der
dualen Berufsausbildung und eine wichtige Grundlage fiir
deren Erfolg bei der Integration junger Menschen in den
Arbeitsmarkt. Weiterhin empfiehlt die OECD, die Anreize
zur Teilnahme am lebenslangen Lernen insbesondere auch
fir Menschen mit geringen oder mittleren Qualifikationen
zu starken und das Angebot an modularer Weiterbildung
zu vergroflern. Dabei sollten auch informell erworbene
Qualifikationen leichter anerkannt werden. Wichtig sei
zudem die Verringerung des Einflusses soziodkonomischer
Faktoren auf die Bildungserfolge. Hier habe Deutschland in
den vergangenen Jahren bereits gute Fortschritte erzielt, die
durch eine qualitativ hochwertige frihkindliche Bildung,
Betreuung und Erziehung sowie mehr Ganztagsangebote
an Grundschulen fortgeschrieben werden konnten.

Abbildung 3: Die Kompetenzen der Erwachsenenbevélkerung liegen iiber dem OECD-Durchschnitt
Mittlere erreichte Punktzahl der 15- bis 65-Jahrigen im Rahmen der PIAAC-Erhebungen
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durchschnittlicher Wert

B. Alltagsmathematische Kompetenz
durchschnittlicher Wert

C. Technologiebasierte Problemlésekompetenz
% der Erwachsenenbevélkerung, die Problemlose-
kompetenz der Stufe 2 oder 3 aufweisen
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Quelle: OECD Wirtschaftsberichte: Deutschland 2018, Abbildung 2.7.
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Vorhandene Potenziale besser nutzen

Die OECD kritisiert, dass vorhandene Kompetenzen und
Potenziale insbesondere von Frauen derzeit noch nicht
ausreichend genutzt wiirden. Trotz vergleichbarer Bildungs-
abschliisse blieben die Verdienste von Frauen hinter denen
von Minnern zuriick. Eine Ursache sei, dass Frauen in
schlechter bezahlten Berufen tiberreprisentiert seien. Hinzu
komme, dass viele Frauen in Teilzeit arbeiteten. Gerade
Teilzeitbeschiftigte seien haufig iberqualifiziert und in
ihren Karrieremoglichkeiten beschrinkt. Ein weiterer Aus-
bau der Kinderbetreuung sei daher auch aus diesem Blick-
winkel sinnvoll. Die OECD empfiehlt zudem einen Abbau
von Fehlanreizen, die Zweitverdiener von einer Ausweitung
der Erwerbstétigkeit abhielten. Fiir die Verbesserung der
Chancengleichheit sei zusatzlich eine Erh6hung der Min-
destelternzeit des zweiten Elternteils (,Vitermonate®) zu
empfehlen.

Verkehrssektor klimafreundlicher gestalten

Deutschland setzt sich international fiir die Reduktion der
Treibhausgasemissionen ein und strebt ehrgeizige nationale
Ziele an. Die OECD kritisiert, dass trotz erheblicher Effizienz-
steigerungen die Treibhausgasemissionen im Verkehrssektor
zugenommen haben, und fordert Gegenmafinahmen. Als
vielversprechend erachtet sie dabei den Ausbau der Lade-
infrastruktur fiir Elektrofahrzeuge, Mafnahmen fiir den
Ausbau von Ridesharing-Angeboten und des 6ffentlichen
Personen(nah)verkehrs sowie am Verkehrsaufkommen
orientierte Straflennutzungsgebiihren.

Fiskalpolitischen Spielraum klug nutzen

Die gute Wirtschaftslage Deutschlands spiegelt sich auch in
den stabilen 6ffentlichen Haushalten wider. Diese weisen
nach Ansicht der OECD in der kurzen Frist gentigend Spiel-
raum auf, um prioritdre Ausgaben zu titigen, die Produkti-
vitdtsfortschritte und inklusives Wachstum unterstiitzen.
Dazu gehorten die bereits erwdhnten Ausgaben fiir den
Ausbau der Kinderbetreuung und Ganztagsschule, Ausgaben
fuir die Erwachsenenbildung, Investitionen in Infrastruktur
und Breitbandausbau sowie die Férderung neuer Technolo-
gien. Allerdings miissten dabei etwaige Kapazititsengpisse
berticksichtigt werden.

Die OECD geht davon aus, dass sich die Haushaltsspielrdume
mittelfristig einengen werden. Griinde dafiir seien die
demografische Entwicklung, die héhere Renten-, Gesund-

heits- und Pflegeausgaben nach sich zoge, aber auch hohere
Finanzierungskosten in Folge einer sich normalisierenden
Geldpolitik. Vor diesem Hintergrund empfiehlt die OECD
Reformen in der Rentenversicherung und die vermehrte
Nutzung von Spending Reviews, d.h. einnahme- und aus-
gabeseitige Haushaltsanalysen mit dem Ziel, die Wirkungs-
orientierung der eingesetzten Haushaltsmittel zu verbes-
sern. Aus Sicht der OECD koénne zudem das Steuer- und
Abgabensystem wachstums- und umweltfreundlicher aus-
gestaltet werden, indem niedrige Einkommen weniger,
Einkommen aus Kapital und Vermogen sowie umwelt-
schidliches Verhalten dafiir mehr belastet wiirden.

Viele Vorschlage bereits in der politischen
Debatte

Der OECD-Wirtschaftsbericht gibt wertvolle Hinweise auf
Gestaltungsoptionen im Sinne einer zukunftsorientierten
Wirtschaftspolitik. Viele der im Bericht aufgegriffenen The-
men und Empfehlungen haben Eingang in den Koalitions-
vertrag gefunden bzw. befinden sich bereits in der politi-
schen Umsetzung. Dabei nutzt die Bundesregierung ihren
vorhandenen fiskalischen Spielraum fiir eine Bandbreite
an Maflnahmen. Beispielsweise sollen mit der Offensive

fuir Bildung, Forschung und Digitalisierung der Ausbau der
Ganztagsschul- und Betreuungsangebote und Investitionen
in eine hochleistungsfihige digitale Infrastruktur vorange-
trieben werden. Ferner soll als Antwort auf den digitalen und
demografischen Wandel in der Arbeitswelt eine Nationale
Weiterbildungsstrategie entwickelt werden. Die Bundes-
regierung plant zudem Entlastungen fiir Arbeitnehmer,
eine stirkere Forderung der Familien und eine bessere
soziale Absicherung Selbstidndiger. Mit dem Gesetzentwurf
zur Einfihrung einer Briickenteilzeit unternimmt die
Bundesregierung weitere Schritte, um insbesondere die
Erwerbsbeteiligung von Frauen weiter zu erhéhen. Weitere
Reformiiberlegungen der OECD werden mit der geplanten
Einfihrung einer steuerlichen Forschungsforderung fiir
kleine und mittelgrofie Unternehmen aufgegriffen oder
auch mit der Einsetzung der Rentenkommission ,Verlassli-
cher Generationsvertrag®, die Vorschlage zur nachhaltigen
Sicherung und Fortentwicklung der verschiedenen Renten-
sdulen erarbeiten wird. Die Bundesregierung plant zudem
in den kommenden Jahren einen deutlichen Ausbau der
Ladeinfrastruktur fiir Elektromobilitit.

Kontakt: Dr. Monika Kerekes
Referat: Internationale Wirtschafts- und Wahrungsfragen
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: weiter dynamisches Wachstum.

Die Weltwirtschaft befindet sich weiterhin im Aufschwung.
Allerdings hat dieser gegenwartig wegen einer verlangsam-
ten Dynamik in den entwickelten Volkswirtschaften etwas

an Dynamik eingebiifit.

In den Vereinigten Staaten fiel das Wachstum im ersten
Quartal 2018 etwas schwicher aus als im Vorquartal. Aller-
dings deutet sich aktuell ein deutlich kraftigeres Wachstum
im zweiten Quartal an. Auch im Euroraum hat die Konjunk-
tur im ersten Quartal nachgelassen. Hierbei kdnnte eine
gewisse Verunsicherung, ausgeldst durch die Handelspolitik
der Vereinigten Staaten, eine Rolle spielen. In Japan kam

es im ersten Quartal sogar zu einem leichten Riickgang der
Wirtschaftsleistung.

In den Schwellenldndern verlief die wirtschaftliche Entwick-
lung unterschiedlich. Das Wachstum der chinesischen Wirt-
schaft wirkt gefestigt, bleibt aber hinter den Raten fritherer
Jahre zurtick. In Indien erhohte sich das Expansionstempo
im vierten Quartal 2017. Russland und Brasilien haben ihre
Rezession im Jahr 2017 (iberwunden, im vierten Quartal war
ihr Wachstum aber wieder weniger dynamisch.

Die Indikatoren zur Weltwirtschaft deuten auf eine Fortset-
zung des globalen Aufschwungs hin. Die weltweite Indust-
rieproduktion hat sich im Verlauf des ersten Quartals 2018

Industrieproduktion international
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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verlangsamt, gegenliber dem Vorjahr erhoéhte sie sich im
Mirz aber immer noch um 3,7 %. Der globale Einkaufs-
managerindex von Markit legte im Mai etwas zu. Das ifo
Weltwirtschaftsklima sank dagegen im zweiten Quartal
in etwa auf den Wert im letzten Quartal 2017.

Die OECD rechnet in ihrer Projektion vom Ende Mai mit
einem globalen Wachstum fiir die Jahre 2018 und 2019 von
3,8 % sowie 3,9%, nach 3,8% im Jahr 2017. Diese Einschit-
zung berticksichtigt, dass von der Steuerreform der Verei-
nigten Staaten zumindest vorlibergehend gewisse konjunk-
turelle Impulse auf die Vereinigten Staaten, aber auch auf
die globale Nachfrage ausgehen. Die globale Wirtschaft ist
allerdings weiterhin vielféltigen Risiken ausgesetzt, nicht
zuletzt durch die laufenden Handelskonflikte.

USA: Wachstumsbeschleunigung im zweiten Quartal.

Die Wirtschaft in den Vereinigten Staaten wuchs im ersten
Quartal 2018 saison- und kalenderbereinigt um 0,5% und
damit etwas weniger stark als im vierten Quartal 2017. Sie
setzte damit aber ihren Aufschwung fort. Die hoheren Aus-
gaben fiir private langlebige Giiter trugen wieder mafigeb-
lich zum Wachstum bei, wenn auch nicht mehr so stark wie
ZUvVor.

Die Indikatoren zeichnen am aktuellen Rand ein freundli-
ches Bild. Die Industrieproduktion blieb im Mai zwar nahezu
unveridndert, tendiert aber weiter nach oben. Bei den
Auftragseingidngen kam es im April hingegen zu einem
Riickgang um 0,8 %.

Die wichtigen Frithindikatoren deuten weiter eher auf
Expansion hin. Der zusammengesetzte Markit Einkaufs-
managerindex fiir Industrie und Dienstleistungen ist im
Mai kriftig gestiegen und liegt deutlich im expansiven
Bereich. Beim nationalen Einkaufsmanagerindex des Insti-
tute for Supply Management (ISM) fiir das Verarbeitende
Gewerbe war ebenfalls ein deutlicher Anstieg zu verzeich-
nen. Der Arbeitsmarkt ist nach wie vor in sehr guter Ver-
fassung. Die Beschiftigung ist im Mai um 149. Personen
gestiegen. Die Arbeitslosenquote fiel auf 3,8 %.

In ihrer Projektion vom Mai geht die OECD von einer
Zunahme des Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2018 in Hohe
von 2,9% aus. Fir die vor kurzem gebilligte Steuerreform
sind dabei fiir dieses und das kommende Jahr konjunktu-
relle Impulse eingepreist.
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Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2017 2017 2017 2017 2018

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Euroraum 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4
USA 0,3 0,8 0,8 0,7 0,5
Japan 0,7 0,5 0,5 0,3 -0,2
Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Jan. Feb. Maidrz  April Mai
Euroraum 8,7 8,6 8,6 8,5 -
USA 4,1 4,1 4,1 3,9 3,8
Japan 2,4 2,5 2,5 2,5 -
Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Jan. Feb. Marz  April Mai
Euroraum 1,3 1,1 1,3 1,3 1,9
USA 2,1 2,2 2,4 2,5 2,8
Japan 1,4 1,5 1,1 0,6 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond.

Japan: konjunkturelle Eintritbung.

Im ersten Quartal 2018 ist das japanische BIP um 0,2 % gegen-
iiber dem Vorquartal gefallen. Damit hat sich die konjunktu-
relle Lage merklich eingetriibt. Dies war vor allem auf eine

schwache Entwicklung des privaten Konsums zurtickzufiihren.

Aktuelle Indikatoren deuten auf eine weiterhin verhaltene,
aber positive Entwicklung der japanischen Wirtschaft hin.
Die Industrieproduktion hat sich im April weiter erholt. Bei
den Frithindikatoren deuten sowohl der Tankan-Index als
auch der Markit Einkaufsmanagerindex auf weiteres ver-
haltenes Wachstum hin.

Nach der im Gesamtjahr 2017 grundsétzlich positiven kon-
junkturellen Entwicklung mit einem Wachstum des BIP
von 1,7 % erwartet die OECD fiir das Jahr 2018 bei geringen
fiskalischen Impulsen ein Wachstum von nur noch 1,2 %.

Euroraum und EU: Etwas schwicheres erstes Quartal.

Der Aufschwung im Euroraum setzt sich etwas verlangsamt
fort. Die wirtschaftliche Aktivitit stieg im ersten Quartal
2018 preis- und saisonbereinigt um 0,4 %, nach jeweils 0,7 %
in den flnf letzten Vorquartalen.
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Europdische Kommission.

Die Wirtschaftsleistung im Vereinigten Kénigreich nahm
im ersten Quartal nur mit einer Rate von 0,1 % zu. Die kon-
junkturelle Dynamik im Vereinigten Konigreich hat sich
damit zuletzt deutlich abgekiihlt.

Die Indikatoren fiir das Eurowahrungsgebiet sprechen ins-
gesamt fiir eine langsamere konjunkturelle Dynamik. Die
Industrieproduktion im Euroraum ist im April im Vergleich
zum Vormonat um 0,9 % gefallen, nach einem Anstieg um
0,6 % im Vormonat. Die Frithindikatoren deuten ebenfalls
eine gewisse konjunkturelle Abkiihlung an. Der Economic
Business Climate Indicator der Europiischen Kommission
hat sich im Mai nach seinem Riickgang im Vormonat wie-
der leicht erholt, der IHS Markit Einkaufsmanagerindex fiir
Industrie und Dienstleistungen ist im Mai aber erneut
gesunken. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote im Euro-
raum fiel im April auf 8,5 %, ihrem niedrigsten Stand seit
Ende 2008.

Die OECD geht in ihrer aktuellen Prognose von einem
Anstieg des BIP im Eurogebiet von 2,2 % im Jahr 2018 aus,
nachdem im Jahr 2017 ein Zuwachs um 2,5 % verzeichnet
worden war. Der Brexit-Prozess bleibt aber ein Risikofaktor
fir die Konjunktur.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft setzt sich fort, trotz
des Gegenwinds aus dem aufdenwirtschaftlichen Umfeld.

Die deutsche Wirtschaft ist verhalten in das zweite Quartal
gestartet.! Nach der gedampften Entwicklung im ersten
Quartal, die wohl auf eine voriibergehend schwéchere
Dynamik der Weltwirtschaft und des Welthandels sowie
auf nationale Sondereffekte zurtickging? kam es vorerst
noch nicht zur erhofften Belebung der deutschen Wirt-
schaft. Die Auen- und Handelspolitik der Vereinigten
Staaten sowie die Regierungsbildung in Italien haben die
Unsicherheit und die Risiken fiir die weitere Entwicklung
erhoht. In der Wirtschaft fithrte dies anscheinend zu einem
gewissen Attentismus, insbesondere auch bei Investitionen.
Die deutsche Wirtschaft ist aber weiterhin in guter Verfas-
sung. Die Auftragsbiicher sind voll, die Kapazititen tiber
normal ausgelastet, Beschiftigung und Einkommen steigen
und die Baukonjunktur lauft auf Hochtouren. Vor diesem
Hintergrund ist das ifo Geschaftsklima zwar niedriger als
zum Jahreswechsel, aber deutlich besser als in seinem lang-
jahrigen Durchschnitt. Auch die Weltwirtschaft befindet

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
(Wachstumsbeitrige in Prozentpunkten, preis-,
kalender- und saisonbereinigt)
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Quelle: StBA.

sich insgesamt weiterhin im Aufschwung. Derzeit ist zwar der
weitere Verlauf des Handelsstreits ungewiss. Dies belastet die
weitere Wirtschaftsentwicklung und bleibt ein erhebliches
Risiko. Aus heutiger Sicht sollten aber die Auftriebskrifte
der deutschen Wirtschaft weiter die Oberhand behalten und
sich allméhlich auch wieder starker durchsetzen.

2. Produzierendes Gewerbe

Die Industrie startet schwunglos in das zweite Quartal.

Das Bauhauptgewerbe bleibt auf Wachstumskurs.

Nach einem schwachen ersten Quartal ist es im April nicht
zu der erwarteten Belebung gekommen. Die Industriepro-
duktion verringerte sich um 1,7 %. Dabei durfte jedoch ein
Briickentage-Effekt eine Rolle gespielt haben. Der 1. Mai
dieses Jahres fiel auf einen Dienstag. Im Dreimonatsvergleich
ergab sich eine Abnahme der industriellen Erzeugung um
1,4 %. Die solide Verfassung der globalen Industriekonjunk-
tur spricht grundsatzlich daftr, dass die schwéchere natio-
nale Entwicklung der letzten Monate ein temporares Pha-

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Juni 2018 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Veranderungsraten gegentiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie saison- und arbeitstéglich bereinigter Daten.

2 Das Bruttoinlandsprodukt erhohte sich preisbereinigt um 0,3 % gegeniiber dem Vorquartal nach einem durchschnittlichem

Quartalswachstum von 0,7 % im Jahr 2017.



Industrie

Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q4 Q1 Feb. Mirz  April

Produktion

Insgesamt 0,9 0,3 -1,7 1,6 -1,7
Vorleistungsgtiter 1,3 -0,7 -0,7 0,0 -2,0
Investitionsgliter 0,9 0,4 -2,7 3,1 -1,3
Konsumgiiter -0,1 2,0 -1,4 1,1 -2,1

Umsitze

Insgesamt 0,8 -0,5 -2,0 0,6 0,4
Inland 0,6 0,2 -1,1 -0,1 -0,2
Ausland 13 -1,2 -2,7 1,2 0,9

Auftragseinginge

Insgesamt 3,5 -2,1 -0,2 -1,1 -2,5
Inland 1,3 -2,1 -1,2 15 -4,8
Ausland 51 -2,2 0,5 -2,9 -0,8
Vorleistungsgtiter 2,0 -3,0 -0,7 -0,7 2,5
Investitionsgiter 4,7 -1,8 0,6 -1,9 -5,6
Konsumgiiter 1,0 -0,2 -3,6 2,8 -2,2

Quellen: StBA, BBk.

nomen bleibt. Derzeit lasst sich aber kaum vorhersehen, wie
sich die handelspolitischen Rahmenbedingungen weiter
entwickeln. Hier gab es Irritationen, die zur Verunsicherung
der Unternehmen und einer abwartenden Haltung gefiihrt
haben.

Innerhalb der Industrie verzeichneten im April die Vorleis-
tungsgiter- und Konsumgiiterproduzenten die stirksten
Riickginge. Im Dreimonatsvergleich meldeten die Teilbe-
reiche Vorleistungs- und Investitionsgiiter spiirbare Pro-
duktionseinbufien von 1,9 % bzw. 1,3 %. Die Erzeugung von
Konsumgiitern fiel nur leicht um 0,2 %.

Bei der Entwicklung der industriellen Umsétze ergab sich
im April ein Zuwachs von 0,4 %. Wihrend die Auslandsum-
sitze merklich um 0,9 % zulegten, kam aus dem Inland ein
leicht negativer Impuls (-0,2 %). Im Dreimonatsvergleich
nahmen aber auch die Umsitze splirbar um 1,8 % ab. Insbe-
sondere die Umsitze mit Kunden auflerhalb des Eurowih-
rungsgebiets gingen zuriick (-2,8 %).

Auch bei der Auftragslage hat sich das Bild eingetriibt.
Zwar war der Auftragsbestand im Verarbeitenden Gewerbe
mit einer Reichweite von 5,6 Monaten weiterhin sehr
hoch, aber bei den Auftragseingdngen zeigten sich zuletzt
Bremsspuren. So verringerten sich die Ordereinginge im
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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ifo Geschiaftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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April deutlich um 2,5 %. Im Dreimonatsvergleich war ein
kraftiger Orderriickgang um 3,2 % gleichermafien aus dem
In- und Ausland zu verzeichnen. Das Minus ging vor allem
auf weniger Bestellungen von Investitionsgiitern (-3,7 %)
zuriick. Ohne Berticksichtigung des Bereichs Sonstiger
Fahrzeugbau, also von Flugzeugen, Eisenbahnfahrzeugen
und Schiffen, entwickelten sich die Bestellungen weniger
ungtinstig (-0,6 %).
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Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion

Insgesamt

Bauhauptgewerbe

Ausbaugewerbe

Q4
01
-1,7
1,4

Q1
0,4
1,0

-0,1

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe

Insgesamt

Hochbau

Wohnungsbau*

Gewerblicher*

Offentlicher*
Tiefbau

StraRenbau*

Gewerblicher*

Offentlicher*

Offentlicher Bau insg.

Q4
10,2
13,3
17,0
128
3,4
68
6,9
55
8,0
67

Q1
-1,6
-6,0
-9,2
-4,4
-0,9
3,4
10,4
10,9
-14,1
-0,6

Feb.
-3,1
-6,4
-0,6

Jan.
-12,8
-17,7
-17,1
-20,2

-8,7

-6,5

-7,7
-10,3

0,2

-5.3

Marz
15
0,9
1,8

Feb.
9,9
4,0

-3,2

10,1
59

16,5
4,9

52,6

-9,5
0,1

April
33
7,5
0,3

Marz
-15,1
-10,7
-111
-14,1
4,5
-19,7
-1,4
-35,7
-17,2
-5,4

Quellen: StBA, BBk.

* Angaben in jeweiligen Preisen

Die Stimmungsindikatoren haben sich seit Ende letzten
Jahres etwas eingetriibt, aber zuletzt uneinheitlich entwi-
ckelt. Das ifo Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
stabilisierte sich im Mai und lag im langjahrigen Vergleich
weiterhin iiberdurchschnittlich gut. Der IHS Markit Ein-
kaufsmanagerindex hingegen setzte seinen Abwirtstrend
fort, blieb jedoch deutlich iiber seiner Wachstumsschwelle.

Im Baugewerbe stieg die Produktion im April sehr kréftig
um 3,3 %. Der aktuelle Zuwachs kam vor allem aus dem
Bauhauptgewerbe (+7,5%). Im Ausbaugewerbe war hinge-
gen nur ein leichter Anstieg zu beobachten (+0,3 %). Im
Dreimonatsvergleich blieb die Produktion im Bauhaupt-
gewerbe insgesamt nahezu unverindert (+0,1 %). Die ten-
denziell riicklaufige Entwicklung im zweiten Halbjahr

2017 im Bauhauptgewerbe scheint beendet zu sein.

Die Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe haben sich seit
Ende letzten Jahres sehr volatil entwickelt. Im aktuellen
Berichtsmonat Mérz 2018 gab es ein Auftragsminus von
15,1%. Im aussagekraftigeren Dreimonatsvergleich war ein
leichter Riickgang von 1,6 % zu verzeichnen. Dabei lagen die
Auftragseinginge allerdings Gber ihrem Vorjahresniveau

(+3,6%).

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Die Stimmung im Bauhauptgewerbe ist angesichts der
hohen Auslastung und der Durchsetzbarkeit von Preisstei-
gerungen weiterhin sehr gut. Das ifo Geschaftsklima hat
sich im Mai aufgrund einer merklich positiveren Einschit-
zung der aktuellen Geschiftslage weiter verbessert und ein
neues Rekordhoch erreicht.

3. Privater Konsum

Die Einzelhandelsumsitze steigen iiber das Niveau des
ersten Quartals.

Die privaten Konsumausgaben nahmen im ersten Quartal
2018 um 0,4 % zu, nach einer ruhigeren Gangart im zweiten
Halbjahr 2017. Angesichts der weiterhin guten Entwicklung
am Arbeitsmarkt sowie der zuletzt hoheren Tarifabschliisse
bleiben die Rahmenbedingungen und damit die Aussichten
insgesamt positiv.

Nach einer nahezu seitlichen Entwicklung in den beiden
Vormonaten erhohten sich die Einzelhandelsumsitze ohne
Kraftfahrzeuge im April um 1,6 %. Sie lagen damit deutlich
iiber dem durchschnittlichen Niveau des ersten Quartals.
Der Umsatz im Kfz-Handel ist allerdings im vorliegenden
Berichtsmonat Mérz um 1,0 % gesunken; fiir das erste



Quartal ergab sich damit insgesamt ein Minus von 0,3 %.
Die Kfz-Neuzulassungen sind demgegentiber im Mai nach
dreimonatigem Riickgang um 1,8 % gestiegen. Sie diirften
dennoch im zweiten Quartal kaum noch die Zulassungs-

zahlen des ersten Quartals erreichen. Bei den privaten Hal-

tergruppen, die fiir den privaten Konsum relevant sind,
zeigt sich ein dhnliches Bild. Allerdings sind die Zulassun-
gen deutlich hoher als vor einem Jahr.

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Auch bei einer gemischten Entwicklung der Umsitze am
aktuellen Rand bleibt die Stimmung im Handel gut. Das ifo
Geschiftsklima im Einzelhandel hat sich im Mai weiter
aufgehellt, wobei insbesondere die Geschéftslage besser
beurteilt wurde als im Vormonat. Die Konsumstimmung
der Verbraucher zeigt sich weiterhin positiv, auch wenn der
prognostizierte GfK-Konsumklimaindex fiir Juni leicht um
0,1 Punkte zuriickging.

4. AuRenwirtschaft

108
o Die konjunkturelle Dynamik der Weltwirtschaft hat sich
etwas abgekiihlt.

106 _/l \/

105 /"" ¢ Die Exporte haben sich zuletzt etwas abgeschwacht.

104 /

103 ik

102 S /N/ Im April 2018 wurden von Deutschland Waren und Dienst-

o = VIAY, leistungen im Wert von 131,6 Mrd. Euro exportiert. Die

100 /,/ Ausfuhren erhohten sich damit saisonbereinigt um 0,7 %.

y In der Tendenz sind die Ausfuhren aber bei einem Riickgang
% /-’ im Dreimonatsvergleich um 1,7 % gegenwirtig abwartsge-
e 2015 2016 2017 2018 richtet. Dabei sind die Ausfuhrpreise im gleichen Zeitraum
Monate etwas angestiegen.

——  gleitender 3-Monats-Durchschnitt

Quellen: StBA, BBk.

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum
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2017

ifo Geschiftsklima Einzelhandel (linke Skala)

2018
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Den Ausfuhren standen im April Einfuhren von Waren und
Dienstleistungen in Héhe von 109,8 Mrd. Euro gegeniiber.

Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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26 MONATSBERICHT 07-2018

AuBenhandel*

Q4 Q1 Feb. Mirz  April

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)

Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 23 -0,4 -1,6 -0,5 0,7

Einfuhr 1,9 0,1 -1,4 0,5 2,1

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuRenhandelsstatistik)

Veranderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr 6,2 2,8 2,4 -1,7 9,3
Eurozone 8,5 6,9 5,4 4,6 9,6
EU Nicht-Eurozone 7,4 1,9 0,3 -3,7 7,8
Drittlander 3,7 -0,4 0,9 -5,9 9,9

Einfuhr 7,2 3,1 47 -1,7 8,2
Eurozone 8,1 4,8 5,5 1,1 8,7
EU Nicht-Eurozone 9,5 4,4 5,5 0,5 9,2
Drittlander 4,6 0,2 3,1 -6,7 6,8

Quellen: StBA, BBk. * Angaben in jeweiligen Preisen

Gegeniiber dem Vormonat war dies saisonbereinigt
ein deutliches Plus von 2,1%. Im Dreimonatsvergleich
entwickelten sich die Einfuhren seitwirts (+0,0 %).

Der Saldo von Aus- und Einfuhren beim Handel mit Waren
und Dienstleistungen lag im April in Ursprungszahlen

bei 21,8 Mrd. Euro und somit kumuliert seit Jahresbeginn
3,6 Mrd. Euro tber dem Vorjahreswert.

Die nationalen Indikatoren zur Auflenwirtschaft entwickel-
ten sich zuletzt schwicher. Die ifo Exporterwartungen im
Verarbeitenden Gewerbe sind im Mai im Lichte der aktuel-
len handelspolitischen Debatten weiter gefallen, befinden
sich aber im langerfristigen Vergleich auf einem immer
noch vergleichsweise hohen Niveau. Die Auftragseinginge
aus dem Ausland gingen im April um 0,8 % zuriick. Der
effektive reale Wechselkurs des Euro gegentiber den wich-
tigsten Handelspartnern Deutschlands wertete im Mai
leicht ab, nachdem er sich in den sechs Monaten zuvor aber
leicht erh6ht hatte. Insgesamt haben sich die Perspektiven
fir den deutschen Auflenhandel etwas verschlechtert.
Angesichts der insgesamt weiterhin deutlich aufwérts-
gerichteten Weltkonjunktur bleiben sie jedoch bei allen
Unsicherheiten grundsatzlich positiv.

5. Arbeitsmarkt

Die Erwerbstatigkeit nimmt weiter zu, in den letzten drei
Monaten aber etwas verlangsamt.

Der Riickgang von Arbeitslosigkeit und Unterbeschéftigung
hielt im Mai an.

Die Frithindikatoren signalisieren gute Aussichten fiir den
Arbeitsmarkt.

Die positiven Entwicklungen am Arbeitsmarkt setzen sich
mit etwas abgeschwichter Dynamik fort. Die Erwerbstétig-
keit und die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung
nehmen kontinuierlich weiter zu, wihrend die Arbeitslosig-
keit und die Unterbeschiftigung schrittweise zurtickgehen.

Die Friihindikatoren der Bundesagentur fiir Arbeit, des ifo
Instituts und des Instituts flir Arbeitsmarkt- und Berufs-
forschung (IAB) befinden sich auf sehr hohem Niveau und
signalisieren gute Aussichten fiir den Arbeitsmarkt. Der
Stellenindex der Bundesagentur fir Arbeit (BA-X), der die
Nachfrage nach Arbeitskriaften beschreibt, erreichte im Mai
wieder den Hochststand vom Dezember. Das ifo Beschéfti-
gungsbarometer ist dank héherer Nachfrage nach Arbeits-
kraften vor allem im Dienstleistungssektor, Bauhaupt-
gewerbe und Handel wieder gestiegen, wiahrend sich die

ifo Beschaftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
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Quellen: BA, ifo Institut.



Gemeldete Arbeitsstellen
(in 1000)

800

750 /

700 /

650 /

600
550 ////
500
450
2015 2016 2017 2018
Ursprung

— saisonbereinigt

Quellen: BA, BBk.

Beschiftigungserwartungen im Verarbeitenden Gewerbe
abflachten. Das Arbeitsmarktbarometer des Instituts fiir
Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) sank hingegen
zweimal seit seinem Allzeithoch im Mairz. Die Erwartungen
zur Entwicklung der Beschiftigung zeigen eine deutlich
aufwirtsgerichtete, jedoch etwas verlangsamte Entwick-
lung an. Die Arbeitslosigkeit diirfte trotz eines deutlich
moderateren Ausblicks weiter abnehmen.

Die Erwerbstitigkeit im Inland erhohte sich erneut etwas
moderater als zu Jahresanfang, im April saisonbereinigt
gegeniiber dem Vormonat um 35.000 Personen. In Ursprungs-
zahlen erreichte sie 44,6 Mio. Erwerbstatige. Der Zuwachs
gegeniiber dem Vorjahr (+1,3 %) hat sich leicht abgeschwicht.

Der Anstieg der Erwerbstitigkeit basiert grundsatzlich auf
der steigenden sozialversicherungspflichtigen Beschéfti-
gung. Saisonbereinigt war der Zuwachs im Mérz mit nur
7.000 Personen allerdings iberraschend schwach. Dies
durfte auf einen Sondereffekt zurtickzufiihren sein. Der
Zahltag lag in den Osterferien (Karfreitag) und Neueinstel-
lungen erfolgten wohl erst etwas verzogert. Im kommen-
den Monat sollte es einen entsprechenden Gegeneffekt
geben. Nach den Ursprungszahlen nahm die sozialversiche-
rungspflichtige Beschiftigung binnen Jahresfrist um 2,3 %
auf knapp 32,7 Mio. Personen zu. In nahezu allen Branchen
waren mehr Arbeitnehmer sozialversicherungspflichtig
beschiftigt als im Vorjahresmonat.

MONATSBERICHT 07-2018 27
Erwerbstitigkeit und sozialversicherungspflichtige
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Arbeitsmarkt
Arbeitslose (SGB III)
Q4 Q1 Mirz  April Mai
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,381 2,525 2,458 2,384 2,315
gg. Vorjahr in 1.000 -166 -209 -204 -185 -182
gg. Vorperiode in 1.000* 55 -69 -18 -8 -11
Arbeitslosenquote 5,3 5,7 5,5 5,3 5,1
Erwerbstitige (Inland)
Q4 Q1 Feb. Miarz  April
in Mio. (Urspungszahlen) 44,7 443 443 44,5 44,6
gg. Vorjahr in 1.000 596 610 610 598 592
gg. Vorperiode in 1.000* 134 195 43 34 35
Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
Q4 Q1 Jan. Feb. Mirz
in Mio. (Urspungszahlen) 32,7 32,6 32,5 32,6 32,7
gg. Vorjahr in 1.000 749 769 792 790 725
gg. Vorperiode in 1.000* 203 207 94 49 7
*  kalender- und saisonbereinigte Angaben Quellen: BA, StBA, BBk.
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Die registrierte Arbeitslosigkeit sank im Mai saisonbereinigt
um 11.000 Personen. Die Einfliisse der Fluchtmigration sind
am aktuellen Rand wegen des umfangreichen Einsatzes
entlastender Mafinahmen gering. Nach Ursprungszahlen
sank die Arbeitslosigkeit auf 2,32 Mio. Personen. Der Vor-
jahresstand wurde um 182.000 Personen unterschritten®.
Die Entlastung durch arbeitsmarktpolitische Instrumente
hat im Vorjahresvergleich im Saldo abgenommen. Die
sogenannte Fremdforderung, die unter anderem Integra-
tions- und Sprachkurse umfasst, war hingegen etwas hoher
als im Vorjahr. Die Arbeitslosenquote sank bundesweit auf
5,1%; wobei es neben wirtschaftsstarken Regionen mit
Vollbeschaftigung auch Landkreise und Stadte mit Arbeits-
losenquoten von mehr als 13 % gibt. Die Zahl der Langzeit-
arbeitslosen verringerte sich im Mai auf 831.000 Personen,
dies sind 79.000 weniger als vor einem Jahr. Die Langzeit-
arbeitslosigkeit deutet gleichfalls auf fortbestehende struk-
turelle Herausforderungen am Arbeitsmarkt hin.

Die saisonbereinigte Erwerbslosenquote (ILO-Konzept)
lag im April bei 3,4 %. Die Quote ist im internationalen
Vergleich duflerst niedrig.

Die Unterbeschiftigung, die neben Arbeitslosen auch Per-
sonen umfasst, die ihren Wunsch nach Beschiftigung nicht
realisieren konnen und daher zunichst an arbeitsmarktpo-
litischen Mafdnahmen teilnehmen oder kurzfristig arbeits-
unfihig sind, verringerte sich saisonbereinigt im Mai
gegenliber dem Vormonat erneut um 17.000 Personen und
damit stirker als die Arbeitslosigkeit. Nach den Ursprungs-
zahlen (ohne Kurzarbeit) sank sie auf 3,29 Mio. Personen.
Sie ist damit weiterhin um knapp eine Million Personen
hoher als die Zahl der registrierten Arbeitslosen. Im Ver-
gleich zum Vorjahr war der Riickgang um 233.000 Personen
erneut sehr kraftig.

Die Arbeitslosigkeit sinkt weiterhin nicht in dem Mafe wie
die Beschiftigung zunimmt. Der Beschiftigungsaufbau
erfolgt iberwiegend aus dem Anstieg des Erwerbsperso-
nenpotenzials durch Zuwanderung* sowie eine steigende
Erwerbsneigung insbesondere von Frauen und lteren
Erwerbspersonen. Arbeitslose und andere Unterbeschéf-
tigte profitieren weniger von der gestiegenen Nachfrage
nach Arbeitskraften, da oftmals die Profile der Arbeitslosen
hinsichtlich Beruf und Qualifikation nicht den Anforde-
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Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: April 2018)
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Quelle: Eurostat.

rungen der Unternehmen entsprechen oder grofiere
rdumliche Distanzen der Vermittlung entgegenstehen.
Der Abbau von Arbeitslosigkeit bzw. Unterbeschiftigung
erfolgt dadurch schleppender.

3 Die Arbeitslosigkeit deutscher Staatsbiirger sank im Mai im Vorjahresvergleich um 152.000 Personen bzw. 8,2 %. Auch bei ausldndischen
Staatsbiirgern ging sie weiter zurtick (um 31.000 Personen bzw. 4,8 %).

4  Die Ausweitung des Arbeitskriafteangebots infolge der européischen Arbeitnehmerfreiziigigkeit und der Fluchtmigration hat zu einem
Anstieg der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung von Menschen aus den wichtigsten Zuwanderungslandern - neue osteuropéische
Mitgliedsstaaten, GIPS-Staaten Griechenland, Italien, Portugal und Spanien, 8 nichteuropidische Asylherkunftsldnder, West-Balkanstaaten,
Russland und Ukraine - gefithrt (im Mérz gegeniiber dem Vorjahr um 301.000 Personen). Die Zahl der Arbeitslosen aus diesen Lindern war
im Mai (-15.000 Personen gegentiiber dem Vorjahr) erneut riicklaufig.



6. Preise

Hohere Energiepreise verstirken den Preisauftrieb auf allen
Wirtschaftsstufen.

Die Verbraucherpreise steigen im Mai erstmals in diesem
Jahr Gber die Zwei-Prozent-Marke.

Die Preisdynamik in Deutschland hat sich im Frithling 2018
im Zusammenhang mit dem Anstieg des Roholpreises etwas
beschleunigt, bleibt aber insgesamt weiter moderat. Dabei
wirkt auf die inlandische Preisentwicklung die Euro-Aufwer-
tung im vergangenen Jahr nach (gegentiber dem US-Dollar
+15%). So halten die Einfuhrpreise, die aktuell im April mit
0,6 % nur leicht tiber Vorjahresniveau lagen, den Preisdruck
bei den Erzeuger- und Verbraucherpreisen in Grenzen. Die
Bundesbank erwartet laut ihrer jingsten Prognose von Mitte
Juni einen durchschnittlichen Verbraucherpreisanstieg
(HVPI) von 1,8% in diesem und 1,7 % im nichsten Jahr.

Der Roholpreis, der von Mitte Miarz bis Ende Mai kriftig
anzog, stabilisierte sich im Juni auf erh6htem Niveau. Mitte
Juni notierte die europiische Leitsorte Brent mit ca. 73
US-Dollar in etwa Vormonatsniveau. Gegeniiber dem Vor-
jahr erhéhte sich der Olpreis allerdings spiirbar um iiber
50%. Ursdchlich hierfiir sind Forderausfille in Venezuela,
die Wiederaufnahme der US-Sanktionen gegeniiber dem
Iran sowie die weiter anhaltende Begrenzung der Forder-
mengen durch die OPEC.
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Quelle: StBA.

Die Einfuhrpreise stiegen im April um 0,6 % zum Vormonat,
da sich Energie deutlich verteuerte. Auch der Preisanstieg
bei Vorleistungsgiitern war hoher als zuvor. Im Vorjahres-
vergleich lag die Preisentwicklung fiir Importwaren eben-
falls bei 0,6 %. Vor allem Preisanhebungen im Energiebe-
reich, also bei Erdol, Mineraldlprodukten und Strom spielten
eine Rolle. Vorleistungsgiiter waren trotz héherer Preise bei
Metallen insgesamt weiterhin preisstabil. Investitions- und
Konsumgiiter wurden dagegen billiger nach Deutschland
eingefiihrt.

Die Preise fiir deutsche Exportwaren stiegen im April gegen-
iiber dem Vormonat um 0,2 %, wobei sich der Preisanstieg
in den Hauptgruppen kaum unterschied. Binnen Jahresfrist
legten die Ausfuhrpreise mit einer Rate von 0,7 % zu. Teurer
wurden vor allem Vorleistungsgiiter und Energie. Investi-
tionsgiiter und Konsumgiter waren demgegeniber preis-
werter als vor einem Jahr. Die Terms of Trade verbesserten
sich aus deutscher Sicht trotz des Roholpreisanstiegs leicht
gegeniliber dem Vorjahresmonat um 0,1 %.

Im Inlandsabsatz nahmen die Erzeugerpreise im April im
Vergleich zum Mirz stérker zu als in den Vormonaten (+0,5 %).
Auch dieser Anstieg ging in erster Linie auf die hoheren
Energiepreise zurtick. Im April lagen die Preise auf der Pro-
duzentenstufe um 2,0 % tiber Vorjahresniveau. Hauptver-
antwortlich dafiir waren Preiserh6hungen bei Energie und
Vorleistungsgiitern. Die Preise flir Investitions- und Kon-
sumgiiter stiegen moderater.
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Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in % gg. Vormonat

monat
Aprit  Mai | April  Mai
Insgesamt 0,0 0,5 1,6 2,2

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) =12 03 L L6

Nahrungsmittel 0,1 0,2 3,4 3,5
Verkehr 0,9 1,2 1,5 3,4
Freizeit, Unterhaltung, Kultur -3,1 2,1 0,6 3,1

Pauschalreisen -12,9 8,5 -1,1 10,4

Beherbergungs- u. Gaststattendienstl. 0,2 0,3 2,3 2,2

Energie 1,7 2,2 1,3 51
Kraftstoffe 33 4,8 0,6 8,2
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,2 0,5 - -

Quellen: StBA, BBk.

Die Verbraucherpreise erhohten sich von April auf Mai
splirbar um 0,5 %. Zum einen wegen hoherer Energiepreise,
zum anderen wurden im Pfingstmonat Mai Pauschalreisen
und Dienstleistungen deutlich teurer. Die Inflationsrate -
die Preissteigerung auf Jahressicht - nahm im Mai ebenfalls
kraftig um 0,6 Prozentpunkte auf 2,2% zu. Insbesondere der
Anstieg der Energie- und Nahrungsmittelpreise verstirkte
den Preisauftrieb. Die Kerninflationsrate, bei der die volati-
len Energie- und Nahrungsmittelpreise aus dem Warenkorb
herausgenommen werden, lag im Mai bei +1,6 %.

7. Monetire Entwicklung

Die Zinsen auf italienische Staatsanleihen steigen spiirbar an.

Der Preisdruck in der Eurozone hat sich im Mai erhoht.

Im Zuge der Regierungsbildung in Italien kam es im Mai
zu erhohter Volatilitit an den Finanzmérkten. Die Spreads
der Staatsanleihen im Euroraum weiteten sich spiirbar
aus. Seitdem verhalten sich die Finanzmaérkte abwartend.

Die Geldpolitik der Européischen Zentralbank (EZB) ist
weiterhin expansiv ausgerichtet. Seit Mérz 2016 liegt der
Hauptrefinanzierungssatz bei 0,0 % bei einer negativen Ein-
lagefazilitat von -0,4 %. Seit Jahresbeginn hat die EZB ihre
monatlichen Anleihekiufe auf 30 Mrd. Euro halbiert. Mit
ihrer Entscheidung vom 14. Juni kiindigte sie an, diese
Anleihenkéiufe ab Oktober auf 15 Mrd. Euro monatlich zu
reduzieren. Ab Januar werden keine neuen Anleihen mehr

aufgekauft, aber der bestehende Bestand revolviert. Die
Bilanz der EZB hat sich durch die Ankaufprogramme seit
Dezember 2014 von 2,0 auf derzeit ca. 4,6 Bill. Euro mehr
als verdoppelt.
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Liquiditat im Eurobankensystem
(in Mrd. Euro, Monatsdurchschnitte)
2.200

2.000

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000
800
600
400
200 -

2014 2015 2016 2017 2018

[ | Einlagenfazilitat
B Uberschuss-Reserven
Mindestreserven

Uberschuss-Liquiditit

Quellen: EZB, Macrobond.



EZB Bilanzsumme

(in Bio. Euro)

5,00

4,550 e
v

3,50 Ve

3,00 "flj
2,50 ’_(-rr
e

2014 2015 2016 2017 2018

Quellen: EZB, Macrobond.

Seit November des letzten Jahres befindet sich die tages-
durchschnittliche Uberschlussliquiditit in etwa auf glei-
chem, hohem Niveau. Derzeit beziffert sie sich auf 1.887
Mrd. Euro und liegt damit fast 15 % tiber ihrem Vorjahres-
wert. Dies dimpft die Zinsen auf dem Interbankenmarkt,
die nahe dem Einlagesatz liegen.

Jiingst betonte die EZB eine sich fortsetzende, solide Erho-
lung der Konjunktur im Euroraum. Gleichzeitig gibt es nur
verhaltene Anzeichen fiir eine nachhaltige Anpassung des
Inflationspfads. Die Jahresdnderungsrate des harmonisier-
ten Konsumentenpreisindex stieg im Mai allerdings auf
1,9 Prozent. Auch die Kerninflation stieg auf 1,1% an.

Die US-amerikanische Notenbank (Fed) setzt die geldpoliti-
sche Wende weiter fort. Im Juni hob sie den US-Leitzins
weiter um 25 Basispunkte an. Derzeit liegt er in einer Band-
breite von 1% % bis 2,0 %. Damit wurde die zweite Zinser-
hoéhung in diesem Jahr vollzogen. Zwei weitere Zinserhéhun-
gen konnten im Verlauf des Jahres noch folgen. Die Zinsen
fir zehnjihrige amerikanische Staatsanleihen liegen aktuell
bei etwa 2,9 %. Damit liegen die Sitze deutlich {iber denen
flr Staatsanleihen aus fast allen Lindern der Eurozone.

Nach einer Aufwertung des Euro gegentiiber dem US-Dollar
um den Jahreswechsel gab der Kurs zuletzt wieder nach
und zog seit Ende Mai wieder kriftig an. Zur Monatsmitte
Juni notierte der Euro bei 1,16 Dollar. Gegeniiber dem japa-
nischen Yen stabilisierte sich der Wert des Euro zuletzt

und lag bei 128 Yen. Auch gegeniiber dem britischen Pfund
blieb der Euro stabil. Sein Wert lag Mitte Juni bei etwa
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0,87 Pfund. Der reale effektive Wechselkurs Deutschlands
gegeniber 56 Handelspartnern gab im Vormonatsvergleich
im Mai leicht nach.

Die Umlaufrendite von Bundesanleihen mit zehnjihriger
Laufzeit sank zuletzt wieder etwas ab und betrug Mitte Juni
ca. 0,4 %. Wenngleich Zinsniveauunterschiede existieren,
rangieren die Renditen auf Staatsanleihen der Eurostaaten
allgemein auf niedrigem Niveau; mit Ausnahme Griechen-
lands lag die Spanne bei 0,6 bis 2,7 %. Im letzten Monat
haben sich allerdings die politischen Entwicklungen in
Italien an den Finanzmaérkten bemerkbar gemacht. Zinsen
auf italienische Staatsanleihen stiegen seit Mitte Mai um
ca. 80 Basispunkte.

Die Kreditvergabe an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
in Deutschland zog weiter etwas an. Im April 2018 lagen die
Buchkredite nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften rund
5,2% tiber dem Vorjahresniveau. Nachfrageseitig zeigen die
April-Ergebnisse der Umfrage der EZB zum Kreditgeschéft
(Bank Lending Survey), dass die Vergabestandards weiter
gelockert werden.

Die Kreditvergabe im Euroraum hat in den zuriickliegenden
Monaten ebenfalls weiter angezogen. Fiir nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften stieg das Kreditvolumen um 3,3% im
Vergleich zum Vorjahr an.
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Die Zinsabstinde fiir Unternehmenskredite innerhalb des
Euroraums sind in der Tendenz weiter fallend. Nichtfinan-
zielle auslandische Kapitalgesellschaften im Euroraum
miissen aktuell durchschnittlich 0,9 Prozentpunkte hohere
Kreditzinsen zahlen als deutsche Unternehmen.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland
(Veranderungen gegen Vorjahr in %,

Beitrdge in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Die Geldmenge M3 des Euroraums wichst weiter. Im Ver-
gleich zum Vorjahr nahm sie im April 2018 um 3,9 % zu.
Dabei ist der Anstieg mafdgeblich auf die Ausweitung der
enger gefassten Geldmenge M1 zurlckzufiihren, die im
Vergleich zum Vorjahr um 7,0% gestiegen ist. Die monetére
Dynamik bleibt aber nach wie vor niedriger als zu Vor-
krisenzeiten. Zwischen 2000 und 2007 betrug das durch-
schnittliche Jahreswachstum der Geldmenge M3 iiber 7 %.



I11.
Ubersichten und Grafiken
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?

2015 2016 2017 2018
3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,3 +0,4 +0,6 +0,5 +0,3 +0,4 +0,9 +0,6 +0,7 +0,6 +0,3
Inldndische Verwendung +0,7 +1,0 +0,9 -0,2 +0,8 +0,8 +0,4 +1,1 +0,4 +0,1 +0,4

Private Konsumausgaben? +0,7 +0,6 +0,5 +0,1 +0,5 +0,7 +0,5 +0,8 0,0 +0,1 +0,4
Konsumausgaben des Staates +1,0 +0,9 +1,5 +0,7 +0,2 +0,5 +0,1 +0,5 +0,5 +0,4 -0,5
Bruttoanlageinvestitionen +0,8 +2,5 +1,2 -1,2 +0,5 0,0 +2,6 +1,5 +0,4 +0,3 +1,7
Ausriistungen +1,5 +2,6 +0,4 -18 +0,7 -13 +2,6 +3,3 +1,3 +0,7 +1,2
Bauten +0,1 +2,4 +2,0 -1,8 +0,2 +1,0 +2,9 +0,5 -0,2 +0,1 +2,1
Sonstige Anlagen +1,6 +2,8 +1,0 +13 +0,9 -0,4 +2,0 +0,9 +0,6 -0,1 +1,5
Exporte +0,3 -0,5 +1,0 +1.3 -0,2 +1.3 +1,6 +1,1 +1,7 +2,6 -1,0
Importe +11 +0,7 +1,7 -0,2 +0,7 +2,5 +0,5 +2,4 +1,0 +1,8 -11

Wachstumsbeitrige in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung +0,6 +0,9 +0,8 -0,2 +0,7 +0,8 +0,4 +1,0 +0,3 +0,1 +0,4
Private Konsumausgaben? +0,4 +0,4 +0,3 +0,1 +0,3 +0,4 +0,3 +0,4 0,0 0,0 +0,2
Konsumausgaben des Staates +0,2 +0,2 +0,3 +0,1 0,0 +0,1 0,0 +0,1 +0,1 +0,1 -0,1
Bruttoanlageinvestitionen +0,2 +0,5 +0,3 -0,2 +0,1 0,0 +0,5 +0,3 +0,1 +0,1 +0,3

Ausriistungen +0,1 +0,2 0,0 -0,1 +0,1 -0,1 +0,2 +0,2 +0,1 0,0 +0,1

Bauten 0,0 +0,2 +0,2 -0,2 0,0 +0,1 +0,3 +0,1 0,0 0,0 +0,2

Sonstige Anlagen +0,1 +0,1 0,0 +0,1 0,0 0,0 +0,1 0,0 0,0 0,0 +0,1

Vorratsverdnderung® -0,1 -0,1 0,0 -0,2 +0,3 +0,3 -0,5 +0,2 +0,1 -0,1 -0,1

AuRenbeitrag -0,3 -0,5 -0,2 +0,7 -0,4 -0,4 +0,5 -0,4 +0,4 +0,5 -0,1
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢

2017 2018

2012 2013 2014 2015 2016 2017 LVj. 2.Vj. 3.Vi 4Vj LVj

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,5 +0,5 +1,9 +1,7 +19 +2,2 +3,4 +1,0 +2,2 +2,3 +1,6
Inlédndische Verwendung -0,8 +0,9 +1,3 +1,6 +2,4 +2,2 +2,6 +2,4 +2,4 +1,6 +1,6

Private Konsumausgaben? +1,3 +0,6 +1,0 +1,7 +2,1 +1,8 +2,1 +1,9 +2,0 +1,1 +14
Konsumausgaben des Staates +1,1 +1,4 +1,5 +2,9 +3,7 +1,5 +1,5 +1,4 +1,6 +1,6 +1,0
Bruttoanlageinvestitionen -0,7 -1,3 +3,7 +1,5 +3,1 +3,3 +4,6 +1,8 +3,4 +3,5 +2,7
Ausriistungen -3,2 -23 +59 +3,9 +2,2 +4,0 +3,6 +17 +4,5 +6,0 +4,4
Bauten +0,5 -1,1 +2,3 -1,4 +2,7 +2,7 +5,6 +1,3 +2,8 +1,7 +1,3
Sonstige Anlagen +1,1 +0,5 +4,0 +5,5 +5,5 +3,5 +3,9 +3,4 +3,2 +3,4 +3,1
Exporte +2,8 +17 +4,6 +52 +2,6 +4,6 +6,9 +1,4 +49 +55 +3,0
Importe -0,1 +3,0 +3,6 +5,6 +3,9 +5,2 +5,6 +4,7 +5,8 +4,6 +33

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010 = 100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlief’lich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmafligkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger

Verwendungskomponenten?
Bundesrepublik Deutschland

Bruttoinlandsprodukt Bruttoinlandsprodukt?
2,5 115 4
2,0 112 3
2,2
1,5 109 2 L 1,7 g2
1,0 106 1
P 0,5
0,5 ‘ 103 0
0 - 100 -1
-0,5 97 -2
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Private Konsumausgaben Bauten
1,50 112 17,5 117,5
1,25 110 15,0 115,0
1,00 108 12,5 112,5
0,75 106 10,0 110,0
'
0,507 'I L 104 7,5 107,5
0,257 102 5,0 105,0
0,00 — 100 2,5 102,5
-0,25 98 0,0 — 100,0
ol £0 -2,5 97,5
e b -5,0 95,0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 ’ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ’
Ausriistungen AuBenbeitrag
15,0 124 125
12,5 120 1,00
10,0 116 0,75
7,5 112 0,50
5,0 ’ 108 0,25
2,5 I I I II 104 0,00 -
00 4 HEN (11 ™ [ 4] | | 100 -0,25
-2,5 96 -0,50
-50 92 -0,75
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kettenindex (rechte Skala)
[ | Veranderung gegen Vorquartal in %, AuRenbeitrag: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (linke Skala)

Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;
2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und

Prognosespektrum
Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2015 2016 2017 2018
3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vij. L.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung +0,3 +0,1 +0,9 +0,5 +0,3 +0,3 +1,0 +0,7 +0,9 +0,6 +0,2
gﬂiﬁgi;ﬁiﬁgwﬂbe +04  -04 +16 -04 +07 00 +08 +12 +18 +15  -06
Baugewerbe 0,0 +0,9 +11 +0,2 +0,1 -0,6 +2,5 +11 -0,1 +1,0 +0,4
Handel, Verkehr und Gastgewerbe +0,2 -0,1 +1,7 +0,2 0,0 +1,2 +1,6 +0,9 +0,1 +0,6 +1.3
Finanz- und Versicherungsdienstleister -0,2 +1,0 +2,2 +0,1 +0,7 -0,4 -0,3 +0,2 +0,2 +0,3 +0,3
Unternehmensdienstleister +0,4 +0,1 -0,2 +2,2 -0,4 +0,3 +11 +0,1 +1,2 +0,1 +0,5

Offentliche Dienstleister, Erziehung,

. +0,3 +0,4 +0,9 +0,7 +0,5 +0,6 +0,5 +0,9 +0,5 +0,1 +0,1
Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2017 2018
2012 2013 2014 2015 2016 2017 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LV

Preisentwicklung

Preisindex +1,5 +2,0 +1,8 +2,0 +1,3 +1,5 +0,9 +1,6 +2,0 +1,7 +1,8
Inldndische Verwendung +1,6 +1,6 +1,4 +0,9 +0,9 +2,0 +1,8 +2,0 +2,0 +2,0 +1,9
Private Konsumausgaben +1,5 +1,1 +0,9 +0,6 +0,6 +1,7 +1,9 +1,6 +1,7 +1,6 +1,4
Kennzahlen
Erwerbstatige? +1,2 +0,6 +0,8 +0,9 +1,3 +1,5 +1,5 +1,5 +1,5 +1,4 +1,4
Arbeitsvolumen* -0,1 -0,3 +1,2 +1,0 +0,6 +1,3 +3,3 -0,4 +1,4 +0,7 +0,1
Arbeitsproduktivitat® -0,7 -0,1 +11 +0,8 +0,6 +0,8 +1,8 -0,5 +0,7 +0,9 +0,2
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +2,5 +1,8 +2,8 +2,7 +2,2 +2,5 +2,5 +2,6 +2,6 +2,4 +2,8
Lohnstiickkosten’ +3,2 +2,0 +17 +19 +1,6 +1,8 +0,6 +3,1 +1,9 +1,5 +2,6
verfuigbares Einkommen? +2,4 +13 +2,4 +2,6 +2,9 +3,8 +4,5 +3,6 +4,0 +3,1 +3,3
Terms of Trade -0,2 +1,1 +1,4 +2,7 +1,5 -1,0 -2,3 -1,2 -0,1 -0,4 +0,3
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Veranderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2018 2019
DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung 06/2018 +1,9 +1,7
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 06/2018 +1,7 +1,6
EU Europdische Kommission 05/2018 +23 +21
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 05/2018 +2,1 +2,1
Bundesregierung Frihjahrsprojektion 04/2018 +23 +2,1
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 04/2018 +2,2 +2,0
IWF Internationaler Wahrungsfonds 04/2018 (+2,5) (+2,0)
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 03/2018 +2,6 +2,1
Ifw Institut fir Weltwirtschaft 03/2018 +2,5 +2,3
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fiir Wirtschaftsforschung 03/2018 +2,4 +1,9

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.
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1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen!
Bundesrepublik Deutschland

Bruttowertschopfung Produzierendes Gewerbe (ohne Baugewerbe)
2,5 115 7,0 121
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2,00 116 1,25 110
1,75 114 1,00
1,50 112 0.75
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1,00 108
0,25
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0,00
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0,25 - 102 1025
0,00 - 100 0,50 7
0,25 98 0,75 7
-0,50 96 -1,00
-0,75 94 -1,25
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kettenindex (rechte Skala)
I Verinderung gegen Vorquartal in % (linke Skala)

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte, Verfahren Census X-12-ARIMA.



38 MONATSBERICHT 07-2018

1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen*
Bundesrepublik Deutschland

Arbeitsproduktivitat? Lohnstiickkosten®
2,5 4,5
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=3 -1,00
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[ | Verdnderung gegen Vorjahr in % AuRenbeitrag [ | Vorratsverdnderungen

B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsveranderungen)

reales BIP gegen Vorquartal in %

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100; 2 Reales BIP je Erwerbstitigen, Ursprungszahlen;

3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen; 4 Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.6 Internationaler Vergleich
2015 2016 2017 2018

2014 2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj 3.Vj 4.Vj. LV
Bruttoinlandsprodukt? Veranderungen gg. Vorperiode in %
Deutschland +19 +17 +19 +22 +04 +03 +04 +06 +05 +03 +04 +09 +06 +0,7 +06 +03
Eurozone (EZ 19)? +13 +21 +18 +24 +03 +04 +04 +05 +03 +04 +0,7 +0,7 +0,7 +0,7 +0,7 +04
Européische Union (EU 28)} +18 +23 +20 +25 +04 +05 +05 +05 +04 +04 +0,7 +0,7 +0,7 +0,7 +0,7 +04
Japan +04 +14 +10 +1,7 -01 +01 -03 +08 +02 +02 +02 +07 +05 +05 +03 -0,2
USA +26 +29 +15 +23 +07 +04 +01 +01 +06 +0,7 +04 +03 +08 +08 +0,7 +0,5
China +72 +68 +68 +68 +17 +17 +15 +13 +20 +18 +16 +15 +18 +18 +16 +14
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland +75 +90 +85 +81 +87 +96 +91 +89 +89 +80 +82 +82 +73 +83 +85 +87
Eurozone (EZ 19)? +25 +32 +36 +35 +31 +32 +33 +37 +39 +33 +35 +32 +28 +41 +3,7 +38
Europiische Union (EU 28) +0,8 +11 +16 +1,5 +12 +10 +12 +15 +1,7 +13 +18 +11 +12 +19 +17 +14
Japan +08 +31 +38 +40 +08 +0,7 +09 +10 +10 +09 +10 +10 +09 +11 +11 +0,8
USA -21 -24 -24 -24 -24 -26 -23 -26 -23 -24 -24 -24 -26 -21 -26 -
China +23 +27 +18 +13 +05 +04 +04 +03 +04 +04 +01 +01 +03 +02 +03 -01

2017 2018

2015 2016 2017 Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Miarz April Mai
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 4,6 4,2 3,7 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 35 3,4 3,4 33 =
Eurozone (EZ 19)? 10,9 10,0 9,1 9,2 9,0 9,0 9,0 8,9 8,8 8,7 8,7 8,7 8,6 8,6 8,5 =
Europiische Union (EU 28) 9,4 8,6 7,6 7,7 7,6 7,6 7,5 7,5 7,4 7,3 7,3 7,2 7,1 7,1 7,1 =
Japan 3,4 3,1 2,8 3,0 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 2,4 2,5 2,5 2,5 =
USA 53 4,9 4,4 4,3 4,3 4,3 4,4 4,2 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 39 3,8
China 4,1 4,0 39 4,0 4,0 3,6 3,6 3,6 39 39 39 3,9 39 39 - =
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland +0,1 +04 +1,7 +14 +15 +15 +18 +18 +15 +18 +16 +14 +12 +15 +14 +22
Eurozone (EZ 19)? 00 +02 +15 +14 +13 +13 +15 +15 +14 +15 +14 +13 +11 +13 +13 +19
Europiéische Union (EU 28) 00 +03 +1,7 +16 +15 +15 +17 +18 +17 +18 +1,7 +16 +14 +15 +15 +2,0
Japan +08 -01 +05 +04 +04 +04 +0,7 +07 +02 +06 +10 +14 +15 +11 +0,6 =
USA +0,1 +13 +21 +19 +16 +1,7 +19 +22 +20 +22 +21 +21 +22 +24 +25 +28
China +14 +20 +16 +15 +15 +14 +18 +16 +19 +17 +18 +15 +29 +21 +18 +18

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2017 2018 2018

2015 2016 2017 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2Vj. Jan. Feb. Midrz ApriL Mai Juni
Welt
OECD & major six CLI* 99,9 99,6 100,0 100,0 100,0 100,0 - 100,0 100,0 100,0 100,0 - -
CPB Welt Industrieproduktion? 115,0 117,2 121,2 121,7 123,0 124,0 - 123,8 123,9 1243 - - -
CPB Welthandel? 113,6 1153 120,6 121,2 122,6 1243 - 125,3 124,4 123,0 - - -
S&P GSCI Rohstoff Index 2852 2225 2305 2236 2416 2586 - 2644 2556 2613 2744 2784 -
Eurozone
Vertrauensindikator fir die Industrie? -28 -26 5,0 6,1 8,9 8,5 - 9,7 8,8 7,0 7,3 6,8 -
Industrieproduktion* 100,0 101,7 104,7 1055 106,8 106,2 - 106,6 105,7 106,3 105,3 - -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 12 0.9 11 11 1,0 11 B 11 12 11 10 11 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -6,2 -7,8 -2,5 -15 -0,2 0,5 - 1,4 0,1 0,1 0,3 0,2 -
USA
Einkaufsmanager-Index Verarbeitendes o, 3 51, 574 537 587 597 - 591 60,8 593 573 587 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 104,1 102,12 103,7 103,3 1053 1059 - 105,4 1059 106,4 107,4 107,3 -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 21 18 23 2.2 24 28 B 26 29 28 29 30 _
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 98,0 99,8 120,5 120,3 126,0 127,1 - 1243 130,0 127,0 1256 128,0 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 102,5 102,9 104,7 104,8 1055 105,1 - 104,8 105,6 104,8 - - -
Industrieproduktion®® 97,9 97,6 102,0 102,3 103,9 1026 - 100,7 102,8 104,2 104,6 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 03 -01 o0l 00 01 ol 00 01 o0l 00 0l 00 00
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 41,3 41,7 43,8 43,8 44,5 44,4 - 44,6 443 443 43,6 43,8 -
China
Vertrauensindikator fir die Industrie? 499 50,3 51,6 51,8 51,7 51,0 - 51,3 50,3 51,5 51,4 51,9 -
Industrieproduktion?® +6,1 +61 +65 +63 +62 +6,6 - +62 +72 +60 +7,0 +6,8 -
Langfns’ugg Renditen, 10-jahrige 34 29 36 36 39 39 B 39 38 37 36 36 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 105,9 104,4 1156 116,0 1226 122,9 - 122,3 124,0 122,3 1229 - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2012 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

Index 2010 =100, saisonbereinigt;

— =
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Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
AW N

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle = 100.



MONATSBERICHT 07-2018

1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren

Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
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Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
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Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2010=100, saisonbereinigt;
DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2015=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Index 2015 =100 (eigene Berechnung), preis- und saisonbereinigt;

Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Gesamtindex, saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018

2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1LVj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz April
Produktion*

Produzierendes Gewerbe Index 99,8 101,6 1049 1046 1058 106,6 106,8 107,7 107,3 107,4 1056 107,4 106,3
gg.Vp.in % 1,0 1,8 3,2 1,9 1,1 0,8 0,2 29 -04 01 -1,7 1,7 -1,0
gg.Vj.in % 1,0 1,8 3,2 3,4 4,1 4,8 3,9 5,7 6,3 6,2 2,2 3,8 2,0
Industrie? Index 99,7 101,1 104,7 104,1 105,7 106,7 107,0 1081 107,6 107,6 1058 107,5 105,7
gg. Vp.in % 0,4 1,4 3,6 1,6 15 0,9 0,3 3,5 -0,5 0,0 -1,7 1,6 -1,7
gg. Vj.in % 0,4 1,4 3,7 3,2 4,8 5,4 4,4 6,5 7,7 5,9 2,7 4,5 2,1
Vorleistungsgiiter Index 99,8 1009 1050 1042 1059 107,33 1065 107,7 1084 107,0 106,33 1063 1042
ge.Vp.in% -01 11 41 1,7 16 13 -07 19 06 -13 -07 00 -20
gg.Vj.in % -0,1 1,1 4,0 3,4 5,2 6,3 39 6,8 7,9 51 3,6 3,1 0,1
Investitionsgtiter Index 99,7 101,3 1050 104,3 106,0 1070 107,4 109,1 108,0 108,2 1053 108,6 107,2
gg. Vp.in % 0,9 1,6 3,7 1,7 1,6 0,9 0,4 51 -1,0 0,2 -2,7 31 -1,3
gg.Vj.in % 0,9 1,6 3,7 3,3 48 5,4 4,5 7,1 8,6 6,2 1,8 5,7 3,6
Konsumgtiter Index 99,8 101,3 103,7 103,2 104,8 104,7 106,8 106,2 104,7 107,4 1059 107,1 104,8
gg. Vp.in % 0,1 1,5 2,4 1,3 1,6 -0,1 2,0 2,8 -1,4 2,6 -1,4 1,1 -2,1
gg. Vj.in % 0,2 1,5 2,4 2,0 3,5 3,3 4,8 4,4 4.4 6,6 3,4 4,3 2,6
Baugewerbe Index 99,7 105,3 108,7 110,0 109,2 109,3 109,7 109,7 1093 111,5 108,0 109,6 113,2
gg. Vp.in % -2,3 5,6 3,2 3,4 -0,7 0,1 0,4 0,8 -0,4 2,0 -3,1 15 3,3
gg.Vj.in % -2,3 5,7 3,2 51 3,2 33 39 3,7 2,9 17,1 -1,0 -0,2 2,4
Bauhauptgewerbe? Index 99,7 103,1 1094 111,6 110,9 109,0 110,1 111,12 107,0 114,6 107,3 108,3 1164
gg.Vp.in%  -0,7 3,4 6,1 51 -06 -17 1,0 20  -37 71 64 0,9 7,5
gg.Vj.in%  -0,7 3,5 6,0 8,9 59 49 4,7 7,1 28 360 -45 -47 2,8
Ausbaugewerbe Index 99,7 1069 108,22 108,7 1080 109,5 109,4 1087 111,0 109,2 1085 110,5 110,8
gg.Vp.in% -39 7,2 1,2 2,1 -06 14 -01 -01 21 -16 -0,6 1,8 0,3
gg.Vj.in% -40 73 12 20 10 22 34 12 29 54 15 35 21
Energie* Index 100,1 98,6 98,8 100,1 98,0 99,3 97,8 99,2 99,1 95,0 97,7 100,6 99,0
gg. Vp.in % 53 -1,5 0,2 2,2 -2,1 1,3 -1,5 -0,3 -0,1 -4,1 2,8 3,0 -1,6
gg.Vj.in % 51 -14 0,1 26 -18 03 -03 -07 0,7 -56 0,2 51 0,4

Umsitze in der Industrie®
Industrie insgesamt Index 99,7 100,4 104,7 104,2 1059 106,8 106,3 108,1 107,7 107,5 1054 106,0 1064
gg.Vp.in % 1,4 0,7 43 2,1 1,6 08 -05 32 -04 -02 -20 0,6 0,4
gg.Vj.in % 1,4 0,7 44 4,0 5,6 6,2 4,0 7,0 8,8 6,8 2,5 3,0 2,8
Inland Index 99,7 99,7 102,6 102,6 103,3 103,9 104,1 104,8 104,5 1049 103,7 103,6 103,4
gg. Vp.in % 0,5 0,0 2,9 2,1 0,7 0,6 0,2 2,2 -0,3 0,4 -1,1 -0,1 -0,2
gg.Vj.in % 0,5 0,0 2,9 3,2 3,9 4,2 3,5 4,9 5,5 6,1 2,1 2,6 1,4

darunter: Index 99,6 100,1 102,8 1029 1039 103,3 1057 1043 1046 107,1 104,8 1051 105,7
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 2,4 0,5 2,7 1,7 1,0 -0,6 2,3 3,2 0,3 2,4 -2,1 0,3 0,6
gg.Vj.in % 2,4 0,5 2,7 3,0 4,7 3,1 4,4 4,5 51 7,3 2,1 4,0 3,8

Ausland Index 99,7 101,1 106,8 1058 1083 109,7 1084 111,4 1108 110,0 107,0 1083 109,3

gg.Vp.in% 25 14 56 21 24 13 -12 43 -05 -07 -27 12 09
gg.Vj.in% 25 14 57 49 71 81 45 91 120 76 29 33 41
darunter: Eurozone Index 99,7 103,4 1097 1089 111,0 1122 1122 1138 1125 1135 111,4 1118 1111
gg.Vp.in% 43 37 61 22 19 1,1 00 31 -11 09 -19 04 -06
gg.Vji.in% 43 36 62 57 66 81 52 84 11,7 77 51 31 28

2015 2016 2017 2018
Kapazitits- und Gerdteauslastung® 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L1Vj. 2.Vj 3.Vj, 4V LVj 2.Vj. 3.Vj. 4V LV 2V,
Verarbeitendes Gewerbe in% 84,2 84,2 84,1 84,4 84,2 84,5 85,3 85,4 86,2 86,9 87,7 88,0 87,7

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren X13 JDemetra+); Index 2015 = 100; Vorjahresveranderungen auf Basis kalender-
bereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet, zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen

und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.
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2.2 Entwicklung der Produktion?

Bundesrepublik Deutschland

Produzierendes Gewerbe insgesamt Industrie?
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1 Saisonbereinigt, Verfahren X13 JDemetra+; preisbereinigt, Index 2015 = 100;
2 Produzierendes Gewerbe (ohne Energie und Bauleistungen).
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrage?

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2015

99,8
0,9
0,9

99,7
16
18

99,9
0,5
0,4

100,0
4,1
39

99,8

-1,7

-1,6

99,8

-0,6

-0,5

99,8

-0,8

-0,7

99,8

-0,3

-0,2

99,8
17
17

99,7
41
42

99,9
0,6
0,5

99,9
2,3
2,1

99,8
2,0
2,0

99,9
2,4
2,3

99,8
13
13

2016

101,3
1,5
1,5

100,3
0,6
0,5

102,0
2,1
2,2

104,6
46
48

100,3
0,5
0,6

100,9
1,1
1,1

99,5
-0,3
-0,3

102,4
26
2,6

101,6
18
1,9

101,5
18
16

101,7
1,8
2,0

100,4
0,5
0,5

97,6
2,2
22,2

102,5
2,6
2,7

101,1
13
14

2017

107,5
6,1
6,2

105,5
5,2
51

109,1
7,0
7.1

111,8
6,9
7.1

107,4
7,1
7,0

108,2
7,2
7.1

105,3
5,8
5,7

111,4
8,8
8,7

107,4
5,7
58

106,4
4,8
49

108,1
6,3
6,3

105,0
4,6
4,7

100,4
2,9
2,9

108,5
59
59

107,4
6,2
6,1

2017
2.Vj.

105,7
1,2
5.4

104,9
1,3
48

106,2
1,2
58

109,9
15
6,5

104,0
1,1
52

106,1
0,9
48

102,2

-1,4
16

110,2
3,1
8,3

105,5
1,4
58

108,0
34
8,1

104,1
0,3
4.4

104,5
17
47

99,7
1,5
0,4

108,3
1,7
7.9

105,3
1,2
5,0

3.Vj.

108,1
2,3
7,5

105,9
1,0
7.6

109,8
3,4
7,4

111,2
1,2
4,7

108,9
4,7
9,1

109,7
34
9,4

107,3
5,0
9,1

112,3
1,9
9,7

107,5
1,9
6,7

105,5

-2,3
6,5

108,7
4.4
6,5

105,7
1,1
6,1

101,4
17
58

109,1
0,7
6,1

109,0
3,5
8,3

4.Vj.

111,9
3,5
8,1

107,3
1,3
4,0

1154
51

11,3

117,8

59
10,2

113,9

4.6
12,0

111,9
2,0
9,6

108,0
0,7
7,5

116,1
34

11,6

112,5
47
7.8

107,5
19
1,2

115,6
6,3

11,6

106,8
1,0
6,0

102,2
08
5,2

110,3
1,1
6,6

111,2
2,0
7.8

2018
LVj.

109,5
-2,1
4,7
105,0
-2,1
3
112,9
-2,2
7,3
118,2
0,3
9,0
109,6
5313
6,2
108,5
-3,0
31
106,1
-1,8
2,4
111,1
-4,3
3,8
110,5
-1,8
58
104,6
-2,7
0,3
113,9
=15
9,5
106,6
-0,2
35
100,5
-1,7
2,2
111,3
0,9
4,5
109,3
-1,7
4,7

2017
Nov.

111,1
0,4
9,4

107,3
0,4
7.1

113,9
03

11,2

116,4

18
11,0
112,3
-0,7
11,2

112,7

2,4
10,4

107,5
0,2
7,0

118,3
46

13,7
110,2
-13
9,0

107,5
0,3
6,8

111,9

2,2
10,5

108,8
2,4
7.7

104,6
1,9
9,2

112,0
2,8
6,6

111,6
2,1
8,8

Dez.

114,0
26
8,0

107,8
0,5

-0,3

118,7

4,2
13,7

122,7

54
12,7

116,2

3,5
14,4

112,9

0,2
10,9

109,2
16
9,4

117,0

~101
12,4

115,7
5,0
6,9

107,8
0,3

-6,7

120,5

7.7

14,6
105,3
-3,2
41
99,2
-5,2
-0,8
110,0
-1,8
7.7

112,7
1,0
9,0

2018
Jan.

110,0
-3,5
8,6
105,3
2.3
6,7
113,6
-43
10,0
116,6
-5,0
8,9
111,7
-3,9
10,9
109,3
-3,2
7,4
106,5
-2,5
7,6
112,4
-3,9
7,4
110,7
-43
9,4
105,1
2,5
6,5
114,0
-5,4
11,2
108,2
28
8,8
100,3
1,1
35
114,3
3,9
12,7
110,1
2,3
7.2

Feb.

109,8
-0,2
3,0
104,0
-1,2
-5,0
114,2
0,5
9,5
120,8
36
13,3
110,2
-1,3
7,0
108,5
-0,7
0,0
105,5
-0,9
-3,5
111,8
-0,5
38
111,4
0,6
55
103,4
-1,6
7,1
116,2
1,9
14,0
104,3
-3,6
-1,1
99,3
-1,0
0,0
108,2
-5,3
-1,8
109,0
-1,0
38

Mirz

108,6
-1,1
2,9
105,6
1,5
2,8
110,9
-2,9
3,0
117,3
-2,9
50
106,9
-3,0
17
107,7
-0,7
2,2
106,4
0,9
3,7
109,2
23
0,6
109,3
-1,9
33
105,4
1,9
2,0
111,6
-4,0
42
107,2
2,8
3,2
101,8
2,5
3,1
111,3
2,9
33
108,7
-0,3
3,5

April

105,9
-2,5
-0,1

100,5
-48
-6,5

110,0
-0,8

5,0

105,7
-9,9
-2,5

112,7

5.4
10,1
110,4
2,5
49

101,5
-4,6
-0,1

120,1
10,0
10,0

103,2
-5,6
-3,1
99,3
-5,8

-12,8

105,6
-5,4

36

104,8
A
-0,1

102,4

0,6
48

106,7
-4,1
-3,3

106,8
-1,7

2,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz
Auftragseingang*
Bauhauptgewerbe Index 113,6 128,3 132,8 1299 127,7 140,7 1384 126,7 1384 157,1 137,0 150,5 127,7
gg. Vp.in % 4,0 12,9 3,5 -2,0 -1,7 10,2 -1,6 -0,7 9,2 13,5 -12,8 99 -151
gg. Vj.in % 3,8 131 3,5 1,1 2,2 6,7 36 -6,2 6,2 215 44 13,0 -3,7
Hochbau Index 121,8 137,7 143,1 139,8 1356 153,6 1444 1339 1495 177,3 1459 151,8 1355
gg.Vp.in% 38 131 39 -26 -30 133 -60 -04 11,7 186 -177 40 -10,7
gg.Vj.in % 3,8 13,3 39 -1,2 -0,9 10,0 0,1 -5,7 8,9 27,6 4,1 4,6 -6,0
Wohnungsbau Index 150,1 172,4 176,7 170,1 1652 193,3 1756 1757 179,7 2246 186,3 180,3 160,2
gg. Vp.in % 11,3 14,9 2,5 -4,5 -2,9 17,0 -9,2 8,7 2,3 250 -17,1 -3,2 -111
gg.Vj.in % 11,4 14,9 2,3 -0,2 -5,4 10,8 -2,0 1,5 -4,2 37,8 6,0 1,8 -9,9
Hochbau ohne Index 107,8 120,4 126,5 124,7 120,9 133,9 129,0 113,2 1345 1539 1259 137,7 1233
Wohnungsbau gg.Vp.in% -0,7 11,7 51 -13 -30 108 -3,7 -65 188 144 -182 9,4 -10,5
gg.Vj.in % -0,8 12,1 4,9 -1,9 2,4 9,4 1,6 -10,7 19,3 21,4 2,9 6,5 -3,2
Tiefbau Index 105,4 119,0 122,4 120,1 119,99 128,0 132,4 1196 127,3 137,0 128,1 149,2 1198
gg.Vp.in% 44 129 29 -13 -02 68 34 -09 64 76 -65 165 -19,7
gg.Vj.in % 3,6 12,8 3,1 3,7 5,9 2,8 7,8 -6,6 3,0 13,7 4,8 23,3 -1,2
StraRenbau Index 100,7 120,1 1219 1214 1155 123,5 136,3 110,1 116,8 143,7 1326 139,1 137,1
gg. Vp.in% 1,9 193 1,5 -46 -49 69 104 -41 61 230 -77 49 -14
gg.Vj.in % 1,4 17,5 2,5 7,0 0,1 -4,2 9,0 -13,7 -16,8 23,7 2,8 12,9 9,6
Tiefbau ohne StraRenbau Index 108,2 1184 122,7 1194 122,6 130,6 130,0 1253 133,7 1329 1253 1553 1094
gg. Vp.in % 5,7 9,4 3,6 0,9 2,7 65 -0,5 0,8 67 -06 -57 239 -296
gg.Vj.in % 5,0 10,1 3,5 14 9,8 6,4 7,1 -2,8 14,1 9,1 5,7 29,5 -8,1
gewerbliche Auftraggeber Index 112,6 123,7 128,8 1239 124,8 137,2 139,2 1169 139,3 1554 129,5 163,8 124,2
(Hoch-und Tiefbau ohne gg. Vp.in % -0,2 9,9 4,1 -4,2 0,7 9,9 1,5 -5,5 19,2 116 ~-16,7 26,5 -24,2
Wohnungsbau) gg.Vj.in % -0,3 10,4 3,7 =51 4,5 7,7 6,6 -11,7 17,7 18,8 0,3 25,2 -2,7
offentliche Auftraggeber Index 100,0 115,3 119,2 119,99 1156 123,3 122,6 117,2 1209 131,8 1248 1249 1181
(Hoch- und Tiefbau ohne gg. Vp.in % 5,0 15,3 3,4 1,8 -3,6 6,7 -0,6 -0,7 3,2 9,0 -5,3 0,1 -5,4
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 41 15,0 4,0 8,6 4,4 2,9 3,6 -4,3 -0,5 15,2 9,6 5,8 -1,2
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 83667 98125 99302 25587 26441 25811 23131 8278 7705 9828 7415 7136 8580
gg.Vj.in % 6,7 17,3 1,2 0,5 6,0 0,7 7,8 2,3 -6,8 6,1 13,9 0,8 9,0
Wohngebaude Mio. € 51206 58976 58661 15434 15132 14919 13748 5045 4506 5368 4317 4368 5063
gg.Vj.in % 10,2 15,2 -0,5 0,3 19 -1,2 4,3 4,3 -6,6 -1,1 7,4 3,8 2,3
Nichtwohngebéude Mio. € 32461 39149 40641 10153 11309 10893 9383 3233 3199 4460 3098 2768 3517
gg. Vj.in % 1,7 20,6 3,8 0,8 12,2 3,4 13,2 -0,7 -7,1 16,4 24,3 -3,6 20,3
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 24355 29235 29987 7489 8351 7954 6991 2370 2239 3345 2287 2095 2608
gg. Vj.in % 0,9 20,0 2,6 -0,9 133 -0,4 12,9 =52 -16,4 19,0 18,9 0,9 18,9
offentliche Auftraggeber Mio.€ 8106 9915 10654 2665 2959 2939 2393 863 960 1116 811 673 909
gg.Vj.in % 4,3 22,3 7,5 6,0 9,1 15,5 14,4 14,0 25,5 9,1 42,8 ~-15;3 24,6
Wohngebiude (Rauminhalt) ? Mio. m?3 150 168 162 42,6 413 40,8 37,3 13,6 12,4 14,9 11,7 11,8 13,8
gg.Vj.in % 6,7 12,2 -4,0 -3,8 -1,2 -4,3 1,0 -0,4 -8,9 -3,6 3,1 1,6 -1,2
gg. Vp.in % 6,0 12,4 -3,7 2,6 -2,2 51 -2,8 59 -2,0 6,5 -7,5 1,4 1,4
2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Midrz April Mai
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats-und Gerateauslastung Salden 74,5 76,8 77,9 80,0 83,3 80,7 68,9 79,4 72,6 68,1 66,1 75,0 81,9
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 13,8 14,8 18,5 12,7 5,0 9,7 47,3 15,0 29,0 47,0 66,0 47,0 12,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

Ursprungszahlen;

2
3 Ursprungszahlen; Verinderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;
4

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe

Bundesrepublik Deutschland
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1
2
3
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai
ifo Konjunkturtest*
Gesamtwirtschaft
Geschaftsklima Salden 18,6 19,0 25,7 24,0 27,9 29,5 27,6 29,5 29,2 27,6 25,9 23,4 23,4
Geschiftslage Salden 27,9 29,0 39,3 37,5 42,7 436 454 440 46,8 46,2 432 41,1 415
Geschéftserwartungen Salden 9,7 9,4 12,8 11,3 14,0 16,3 11,0 15,9 12,9 10,4 9,8 7,0 6,6
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima Salden 13,8 11,2 27,5 26,5 30,8 32,9 30,5 32,1 34,1 30,2 27,3 24,2 24,0
Geschiftslage Salden 23,2 21,3 41,8 41,4 46,8 46,4 50,2 46,0 52,7 49,4 48,6 46,4 47,0
Geschéftserwartungen Salden 4,8 1,6 14,2 12,6 15,8 20,2 12,4 19,0 16,9 12,4 7,8 4,0 3,0
Vorleistungsgiiter
Geschiftsklima Salden 11,2 11,2 23,7 24,0 26,7 27,5 27,0 27,1 29,9 243 26,7 21,9 16,5
Geschiaftslage Salden 18,4 21,1 34,8 35,5 40,3 36,4 43,1 36,1 41,0 42,5 45,7 433 36,8
Geschiftserwartungen Salden 4,3 1,8 13,2 13,0 14,0 19,0 12,0 18,5 19,2 7,5 9,2 2,5 -2,1
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 13,5 8,6 26,3 21,6 34,0 34,1 30,2 30,7 32,1 31,6 26,8 27,8 26,2
Geschiftslage Salden 24,4 213 40,4 36,8 48,5 48,0 49,7 46,6 49,8 50,9 48,3 50,8 49,7
Geschiftserwartungen Salden 3,1 -3,3 13,0 7,3 20,5 21,0 12,2 15,8 15,6 13,8 7,1 6,9 4,9
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 9,6 8,3 14,0 14,4 16,8 13,4 14,3 17,0 15,9 15,0 12,1 9,2 11,7
Geschiftslage Salden 21,8 19,7 26,3 27,5 28,4 26,3 26,3 28,9 24,8 26,7 27,5 20,2 23,6
Geschaftserwartungen Salden -1,9 -2,4 2,3 1,9 5,8 1,2 3,0 5,7 7,3 4,0 -2,3 -1,3 0,4
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -2,9 5,5 14,5 13,1 16,6 18,1 17,1 18,2 17,3 15,5 18,4 19,6 20,3
Geschiftslage Salden -3,8 9,9 23,2 23,1 26,4 26,0 31,8 27,0 29,7 32,3 33,4 33,3 36,6
Geschaftserwartungen Salden -2,0 1,1 6,1 3,6 7,3 10,6 3,3 9,8 5,5 0,0 4,4 6,7 5,2
Handel
Geschaftsklima Salden 8,0 10,0 16,0 17,3 16,7 18,0 17,0 18,6 19,2 17,8 14,0 10,3 14,4
Geschiftslage Salden 13,3 160 253 275 269 267 285 285 309 294 251 191 279
Geschiftserwartungen Salden 2,8 4,3 7,1 7,6 6,9 9,7 6,2 9,2 8,2 6,7 3,6 1,9 1,8
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 27,2 27,8 28,9 25,8 31,3 32,2 30,3 32,8 31,4 30,1 29,5 26,0 26,9
Geschiftslage Salden 38,5 393 439 40,5 469 473 489 47,8 50,4 495 46,8 450 44,0
Geschiéftserwartungen Salden 16,3 16,9 14,8 11,9 16,7 17,9 13,1 18,7 13,7 12,2 13,4 8,5 11,0
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 57,0 552 841 84,0 870 884 92,7 893 952 923 90,7 879 874
Konjunkturerwartungen Salden 31,5 6,7 16,4 196 148 17,9 144 174 204 17,8 51 -8,2 -8,2

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;
2 Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas®

Bundesrepublik Deutschland
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2017 2018
2015 2016 2017 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L1Vj. 2Vj 3.Vj 4.Vj. 1V
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung

Private Konsumausgaben* Index 106,1 1083 110,2 1071 107,6 107,7 108,2 109,0 109,6 110,4 110,5 110,6 111,1
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 1,7 2,1 1,8 0,6 0,5 0,1 0,5 0,7 0,5 0,8 0,0 0,1 0,4
gg.Vj.in% 17 21 18 21 20 29 17 1,7 21 19 20 11 14

Verfligbare Einkommen inMrd. € 1754 1805 1873 444 445 449 451 458 463 467 470 474 477
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 2,6 2,9 3,8 0,7 0,2 0,9 0,6 1,5 1,1 0,9 0,6 0,8 0,8

gg. Vj.in % 2,6 2,9 3,8 2,9 2,7 3,6 2,3 31 4,5 3,6 4,0 31 3,3

2017 2018 2018
2015 2016 2017 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Jan. Feb. Marz April Mai Juni
Einzelhandelsumsétze?

Einzelhandel Index 100,1 102,1 1051 1053 106,1 105,5 - 105,5 105,4 105,6 1073 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.in % 3,8 2,0 2,9 0,6 0,8 -0,6 - -0,6 -0,1 0,2 1,6 - -
gg.Vj.in % 3,8 2,0 2,9 3,4 2,5 1,1 - 2,3 1,2 0,0 33 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,1 101,0 102,5 102,8 102,9 103,0 = 102,4 103,1 103,5 103,7 - =
Tabakwaren gg. Vp.in % 2,4 0,9 1,5 0,3 0,1 0,1 - -1,3 0,7 0,4 0,2 - -
gg.Vj.in % 2,2 0,9 15 1,2 1,3 1,4 - 1,3 1,6 1,0 0,7 - -
Textilien, Bekleidung, Index 100,3 100,3 1059 107,0 107,5 105,1 - 106,3 104,7 104,44 1125 - -
Schuhe, Lederwaren gg. Vp.in % -0,7 0,0 5,6 3,3 0,5 -2,2 - -0,9 -1,5 -0,3 7,8 - -
gg.Vj.in%  -04 0,1 5,6 9,7 30 -0,6 = 40 -0,7 -46 101 - =
Gerdte der Informations- Index 100,1 100,0 107,8 109,1 107,5 107,55 - 105,3 106,7 110,5 106,4 - -
und Kommunikationstechnik  gg. Vp.in % 4,1 -0,1 7,8 1,7 -1,5 0,0 - -0,6 1,3 3,6 -3,7 - -
gg.Vj.in % 3,9 0,0 75 11,2 3,2 0,3 = -2,3 1.3 22 -15 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 100,3 100,8 102,1 102,2 102,0 100,6 - 102,6 100,5 98,8 102,7 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg. Vp.in % 19 0,5 1,3 -0,2 -0,2 -1,4 - 0,8 -2,0 -1,7 39 - -
gg.Vj.in % 2,0 0,5 14 1,6 1,3 -1,6 - 3,0 -1,2 -5,5 1,0 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 111,4 117,8 123,5 123,8 125,8 - - 127,0 125,5 - - - -
Instandhaltung und Reparatur  gg.Vp.in % 6,6 57 4,8 0,9 1,6 - = 02 -1,2 - = - =
gg. Vj.in % 6,7 5,6 5,0 4,9 51 - = 5,6 2,8 - = - =
Umsidtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 100,0 100,4 102,2 1019 1014 1018 - 103,3 101,4 100,6 - - -
gg. Vp.in % 0,6 0,4 1,8 -1,0 -0,5 0,4 - 19 -1,8 -0,8 - - -
gg. Vj.in % 0,7 0,7 1,4 0,5 09 -0,7 = 1,6 -02 -29 = - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt inTsd. 3206 3352 3441 825 829 879 = 269 262 347 314 305 =
gg.Vj.in % 5,6 4,5 2,7 0,3 4,2 4,0 - 11,6 7,4 -3,4 8,0 -5,8 -
private Neuzulassungen inTsd. 1098 1173 1225 303 305 327 = 95 96 136 121 118 =
gg. Vj.in%  -0,1 6,8 4.4 24 10,7 16,0 = 24,5 213 7,6 19,3 1,4 =
Verbraucherpreise*
Insgesamt Index 106,9 107,4 109,3 109,5 110,0 110,3 - 109,8 110,3 110,7 110,7 111,2 -
gg.Vj.in % 0,2 0,5 1,7 1,7 1,7 15 - 1,6 1,4 1,6 1,6 22 -
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,8 0,8 3,1 3,1 3,5 2,4 - 3,1 1,1 2,9 3,4 3,5 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,2 1,7 1,7 1,6 1,6 - 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % -5,5 -4,5 1,7 1,4 1,7 1,1 - 1,5 0,6 1,2 1,6 36 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % -2,6 -1,3 3,0 2,4 1,7 0,8 - 0,9 0,7 0,8 1,1 33 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschiaftsklima Einzelhandel® Salden 5,0 4,7 5,7 4,9 8,0 6,1 - 9,2 7,1 1,9 3,3 7,5 -
Geschiftslage Salden 11,7 11,9 150 157 16,8 15,1 - 19,4 17,4 8,5 11,1 20,1 -
Geschéftserwartungen Salden -1,5 -2,3 -3,2 -5,2 -0,3 -2,5 - -0,5 -2,7 -4,4 -4,2 -4,3 -
GfK - Konsumklima® Punkte 9,7 9,8 10,4 10,8 10,7 10,9 10,8 10,8 11,0 10,8 10,9 10,8 10,7
Anschaffungsneigung Punkte 54,7 528 556 568 576 581 - 58,0 57,9 583 585 58,2 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung.

1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;

2 Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresveranderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;

3 Ursprungszahlen; 4 Ursprungszahlen; Index2010=100; 5 Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des ifo
Instituts; 6 Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils prognostiziert.



3.2 Entwicklung des privaten Konsums

Bundesrepublik Deutschland

Einzelhandelsumsitze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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4. Auflenwirtschaft

4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018

2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz April

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 273 267 264 60 68 71 72 24,4 24,7 26,1 23,2 22,9 20,6
gg. Vp.in % 23,4 -2,4 -1,0 -8,9 14,5 3,7 2,1 12,8 1,1 56 -10,9 -1,2  -10,2
Warenhandel in Mrd. € 259 265 267 65 68 69 67 240 234 231 215 220 21,1
gg. Vp.in % 12,7 2,2 0,7 0,4 4,0 1,8 -3,5 11,0 -2,6 -1,3 -6,8 2,1 -4,0
Ausfuhr inMrd. € 1176 1187 1274 316 319 328 326 110,7 110,3 110,7 107,3 1081 108,6
gg. Vp.in % 51 0,9 7,3 1,3 1,1 2,7 -0,5 3,8 -0,3 0,3 -3,1 0,7 0,5
Einfuhr in Mrd. € 917 921 1007 250 251 258 259 866 869 876 858 861 875
gg.Vp.in % 3,1 0,5 9,2 1,5 0,3 2,9 0,4 2,0 0,3 08 -21 0,3 1,7
Dienstleistungen in Mrd. € -17 -19 -16 -5 -4 -3 =2 -0,9 -0,7 -0,9 0,1 -1,6 -2,2
gg.Vp.in% -30,4 10,3 -15;7 3,7 -31 -333 ~-151 -372 -20,9 382 -106,4 -27500 36,5
Einnahmen in Mrd. € 248 257 273 68 69 69 69 23,4 22,4 22,6 23,9 22,5 22,8
gg.Vp.in% 10,0 3,7 6,1 2,2 0,6 06 -0,2 01 -41 0,9 57 -61 1,5
Ausgaben in Mrd. € 266 277 289 73 73 72 72 24,3 23,1 23,6 23,9 24,1 25,0
gg. Vp.in % 6,0 4,1 4,6 2,3 03 -14 -08 -19 -47 2,0 1,2 0,8 3,8
Primareinkommen in Mrd. € 70 61 68 16 17 17 19 5,6 5,7 7,9 4,2 6,6 5,0
gg. Vp.in % 23,7 -13,1 12,6 -15,8 4,7 1,5 10,8 1,1 0,7 38,4 -46,2 569 -251
Sekundéreinkommen in Mrd. € -39 -40 -55 -17 -12 -12 -11 -4,4 -3,7 -4,0 -2,6 -4,1 -3,3
gg.Vp.in%  -4,4 38 376 209 -304 3,6 -133 4,0 -151 6,5 -342 57,7 -185

AufBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1194 1204 1279 319 316 325 328 116,3 100,5 107,1 104,8 116,2 110,3
gg.Vj.in % 6,2 0,9 6,2 3,8 6,4 6,2 2,8 8,1 3,5 8,6 24 -7 9,3
EU-Lander in Mrd. € 693 706 750 189 183 190 197 67,9 57,8 64,9 63,3 68,8 66,2
gg.Vj.in % 6,8 1,9 6,2 4,5 6,0 8,1 51 7,9 75 10,8 3,5 1,5 9,0
Eurozone! in Mrd. € 434 441 471 119 115 120 126 43,0 36,8 41,0 40,2 44,3 419
gg.Vj.in % 5,6 1,5 6,9 5,4 7,0 8,5 6,9 8,9 78 111 5,4 4,6 9,6
Nicht-Eurozone in Mrd. € 259 265 279 70 69 70 71 24,9 21,0 23,9 23,1 24,5 24,3
gg.Vj.in % 8,9 2,4 51 3,1 43 7,4 1,9 6,2 69 10,2 0,3 -3,7 7,8
Drittlander in Mrd. € 501 498 529 130 133 135 131 48,5 42,7 42,2 41,5 47,4 44,1
gg.Vj.in % 54 -0,5 6,2 2,8 7,0 3,7 -04 8,3 -1,4 53 09 -59 9,9
Einfuhr insgesamt in Mrd. € 949 955 1034 257 254 264 268 92,8 825 899 863 91,5 899
gg.Vj.in % 43 0,6 8,3 8,3 7,8 7,2 3,1 8,3 4,7 7,0 47  -17 8,2
EU-Lander in Mrd. € 622 632 682 169 167 176 178 62,0 54,8 58,1 57,7 61,8 59,9
gg.Vj.in% 4,5 1,7 7,9 6,2 7,8 8,6 47 9,4 6,0 81 5,5 0,9 8,9
Eurozone in Mrd. € 426 429 459 114 112 118 120 41,3 37,2 39,3 39,1 41,9 40,4
gg.Vj.in % 3,7 0,6 7,1 5,4 6,8 8,1 4,8 9,3 5,5 8,4 5,5 1,1 8,7
Nicht-Eurozone in Mrd. € 196 204 223 55 55 58 57 208 176 189 186 199 195
gg. Vj.in % 6,2 4,1 9,5 7,9 9,9 9,5 4,4 9,7 7,0 7,7 5,5 0,5 9,2
Drittlander in Mrd. € 328 323 352 88 87 88 90 30,8 27,7 31,8 285 29,7 30,0
gg.Vj.in% 39 15 92 127 76 46 02 6,1 24 49 31 -67 6,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.



4.2 Entwicklung der AuRenwirtschaft
Bundesrepublik Deutschland

Saldo der Leistungsbilanz in Mrd. Euro!

30

MONATSBERICHT 07-2018

25

20

15

10

2013

Il Monatssaldo

2014

gleitender 12-Monats-Durchschnitt

Saldo des Warenhandels in Mrd. Euro

30

2015

2016

2017

2018

25

20

15

10

2013

2014

Ausfuhr/Einfuhr in Mrd. Euro

2015

2016

2017

2018

53

115

110

105

100

95

90

85

80

75

70

2013

2014

Einfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt

= Ausfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt

2015

Einfuhr, Monatswerte

=== Ausfuhr, Monatswerte

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.

2016

2017

2018



54 MONATSBERICHT 07-2018

5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Mairz April Mai
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige* inTsd. 43069 43638 44271 44200 44483 44663 44347 44574 44275 44312 44455 44622 o
gg.Vj.inTsd. +398 +569 +633 +642 +652 +596 +610 +592 +621 +610 +598 +592 =
Sozialversicherungspflichtig in Tsd. 30854 31538 32265 32103 32419 32736 32573 32601 32500 32564 32655 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +636 +683 +728 +714 +732 +749 +769  +753 4792 +790 +725 - =
Erwerbslose ? inTsd. 1950 1774 1621 1622 1586 1516 1551 1500 1531 1625 1497 1510 =
gg.Vj.inTsd. -140 -176 -153 -171 -146 -114 -210 -17  -203 -236 -192 -252 =
Erwerbslosenquote in % 4,6 4,1 3,8 3,8 3,6 3,5 3,6 3,5 3,6 3,8 3,5 3,5 =
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2795 2691 2533 2513 2504 2381 2525 2385 2570 2546 2458 2384 2315
gg.Vj.inTsd. -104 -104 -158 -161 -147 -166 -209 -183 -207 -216 -204 -185 -182
SGB II inTsd. 1936 1869 1677 1690 1671 1601 1616 1589 1629 1619 1599 1588 1565
gg. Vj.in Tsd. -29 -67 -192 -202 -172 -180 -131 -194 -138 -128 -128 -119 -123
SGB III in Tsd. 859 822 855 822 833 780 909 796 941 927 859 796 751
gg. Vj.in Tsd. =75 -37 +34 +41 +25 +14 -78 +10 -70 -88 -76 -66 -60
Westdeutschland inTsd. 2021 1979 1894 1882 1889 1786 1884 1783 1918 1899 1834 1786 1738
gg. Vj.in Tsd. -54 -42 -84 -81 -81 -101 -137 -114 -129 -140 -140 -131 -133
Ostdeutschland in Tsd. 774 712 639 631 615 595 641 602 652 647 624 598 577
gg. Vj.in Tsd. -50 -62 -74 -80 -66 -65 =73 -69 -78 -76 -64 -54 -49
Arbeitslosenquote in% 6,4 6,1 5,7 5,6 5,6 5,3 5,7 53 5,8 5,7 5,5 5,3 5,1
Westdeutschland in% 5,7 5,6 5,3 5,2 5,2 4,9 5,2 4,9 5,3 53 51 4,9 4,7
Ostdeutschland in % 9,2 8,5 7,6 7,5 7,3 7,0 7,6 7,1 7,7 7,7 7,4 7,1 6,8
Zugénge an Arbeitslosen in Tsd./M. 626 642 630 592 637 605 644 579 667 662 604 569 589
Abginge an Arbeitslosen in Tsd./M. 633 651 645 656 645 626 620 563 482 686 692 643 657
Kurzarbeit * in Tsd. 44 42 24 25 16 14 13 12 14 13 14 - o
(konjunkturell bedingt) gg. Vj.in Tsd. -5 -2 -18 -22 -18 -22  -28 -19 -30 -29 -26 - =
Unterbeschaftigung inTsd. 3631 3577 3517 3530 3461 3366 3490 3373 3514 3514 3442 3355 3286
gg.Vj.inTsd.  -171 -54 -61 -26 -90 -149 -221 -169 -199 -232 -231 -233 -233
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 569 655 731 717 763 771 760 761 736 764 778 784 793
gg. Vj.in Tsd. +78 +87 +75 +64 +81 +94 +88  +103 +89 +90 +86 +78 +78
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstétige gg. Vp.inTsd. +397 +569 +632 +139 +142 +134 +195 +64 +92 +43 +34 +35 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg.Vp.inTsd. +636 +683 +727 +173 +186 +203 +207 +72 +95 +49 +7 - =
Erwerbslose gg.Vp.inTsd. -152 -158 -169 -29 -41 -52 -50 -19 -18 -13 -12 -11 =
Erwerbslosenquote in % 4,6 4,2 3,7 3,8 3,7 3,6 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,4 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.inTsd. -103 -104 -158 -45 -26 -55 -69 -29 -23 -21 -18 -8 -11
SGBII gg. Vp.in Tsd. -28 -69  -191 -36 -12 -39 -41 -18 -12 -11 -14 -8 =9
SGB III gg. Vp.in Tsd. -75 -35 +33 -9 -14 -16 -28 -11 -11 -10 -4 0 -2
Westdeutschland gg. Vp.in Tsd. -54 -42 -84 -24 -17 -38 -50 -21 -16 -16 -15 -6 -10
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -49 -62 -74 -21 -8 -18 -19 -8 -7 -5 =3 -1 -2
Arbeitslosenquote in% 6,4 6,1 5,7 5,7 5,7 5,5 5,4 5,5 5,4 5,4 5,3 5,3 5,2
Westdeutschland in % 5,7 5,6 53 53 52 51 5,0 51 5,0 5,0 49 49 4,8
Ostdeutschland in % 9,2 8,4 7,6 7,6 7,5 7,3 7,1 7,2 7,1 7,1 7,0 7,0 7,0
Unterbeschéftigung gg.Vp.inTsd. | -172 -52 -62 -29 -47 -59 -75 -25 -26 -29 -20 -16 -17
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp. in Tsd. +78 +87 +75 +22 +28 +27 +15 +15 0 +2 +1 +2 +5
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 100,0 100,8 102,9 102,7 103,3 1040 104,8 104,7 1055 1050 103,9 1033 104,1
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 103,1 103,2 104,3 1042 104,0 1049 1051 1049 1049 1049 1054 1045 1041
BA-X Stellenindex Index 192,3 216,3 237,8 233,7 2410 2493 251,3 253,0 251,0 252,0 251,0 251,0 253,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;

Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;

Verfahren Census X-12-ARIMA.
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.
1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 1069 107,4 109,3 1089 109,5 110,0 110,3 1106 109,8 110,3 110,7 110,7 1112
gg.Vj.in % +0,3 +0,5 +1,8 +1,7 +1,8 +1,7 +1,6 +1,7 +1,6 +1,4 +1,6 +1,6 +2,2

Waren Index 107,0 106,6 1089 108,7 1085 109,8 109,9 109,9 109,6 109,7 110,3 110,9 1115
gg.Vj.in% -0,8 -04 +22 +18 +2,0 +19 +13 +18 +15 +10 +14 +16 +25

Verbrauchsgiiter Index 110,0 108,8 111,7 111,2 111,3 112,6 113,4 113,0 113,5 113,4 1134 1143 1152
gg.Vj.in % -1,5 -1,1 +2,7 +2,1 +2,3 +2,5 +1,7 +2,2 +2,0 +1,2 +2,0 +2,4 +3,6

darunter: Index 112,4 113,3 116,7 1159 116,2 118,0 1196 118,7 119,6 119,5 119,7 119,8 120,0
Nahrungsmittel gg.Vj.in% +0,8 +0,8 +3,0 +24 +3,1 +35 +24 +30 +31 +1,1 +29 +34 +35
darunter: Index 112,8 107,8 109,6 109,2 109,0 110,5 111,0 1109 111,4 110,7 110,8 111,7 1130
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in % -5,6 -4,4 41,7  +1,1 +1,4  +1,7 +1,1  +1,2  +15 40,6 +12 +1,6 +3,6
Gebrauchsgiiter, Index 105,5 106,3 107,7 1085 1070 109,3 1069 1084 1052 1062 109,2 1094 109,0
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +0,7 +08 +1,3 +16 +1,7 +09 +0,7 +0,8 +0,5 +1,1 +0,2 +0,1 0,0
Gebrauchsgiiter, Index 97,3 98,4 99,4 99,4 99,4 99,6 99,6 99,8 99,7 99,6 99,6 99,8 99,8
langlebig gg.Vj.in% +0,4 +11 +1,0 +10 +1,0 +09 +06 +1,1 +0,9 +05 +0,4 +0,5 +0,4
Dienstleistungen Index 106,8 108,2 109,7 109,1 110,5 110,2 110,6 111,2 110,0 110,7 111,1 110,4 111,0
gg.Vj.in % +1,2 +1,3 +1,4 +1,5 +1,6 +1,4 +1,7 +1,6 +1,6 +1,6 +1,8 +1,5 +1,9

darunter: Index 106,7 108,0 109,7 109,6 109,9 1104 110,9 110,5 110,8 110,9 111,0 111,2 1113
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,2 +12 +1,6 +18 +1,7 +1,7 +16 +1,7 +17 +16 +16 +16 +16
Insgesamt ohne Energie Index 106,8 108,1 109,8 109,5 110,2 110,6 110,8 111,1 110,3 110,8 111,3 111,1 1114
gg.Vj.in % +1,1 +1,2 +1,6 +1,6 +1,8 +1,7 +1,6 +1,6 +1,7 +1,5 +1,6 +1,6 +1,8

Energie Index 107,4 101,6 104,7 104,3 103,7 1055 1058 1059 106,3 1058 1052 107,0 109,5
gg.Vj.in % -7,0 -5,4 +3,1 +2,3 +2,0 +2,0 +0,5 +1,3 +0,9 +0,1 +0,5 +1,3 +5,2

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 1069 107,4 109,3 1090 109,4 1099 110,4 110,10 110,3 110,4 110,5 110,7 111,3
gg.Vj.in % +0,3 +0,5 +1,8 +1,6 +1,8 +1,7 +1,5 +1,6 +1,6 +1,4 +1,6 +1,6 +2,1

HVPI* Index 100,0 1004 102,1 101,7 102,33 102,8 1029 103,4 1024 1029 103,3 103,2 1038

gg.Vj.in % +0,1 +0,4 +1,7 +1,6 +1,7 +1,7 +1,4 +1,6 +1,4 +1,2 +1,5 +1,4 +2,2

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte

Insgesamt Index 103,9 102,1 104,8 1046 1049 1056 106,3 1058 1063 1062 1063 1068 -
gg.Vj.in % -1,8 -1,7 +2,6 +2,9 +2,6 +2,5 +2,0 +2,3 +2,1 +1,8 +1,9 +2,0 -
Vorleistungsguter Index 102,3 100,8 104,3 104,3 104,3 1050 106,2 1051 106,0 106,3 106,4 106,6 -
gg.Vj.in% -1,2 -15 +3,5 +38 +33 +36 +2,7 +31 +31 +28 +23 +2,1 -
Investitionsgtiter Index 104,2 104,8 1059 1058 106,0 106,2 106,8 106,2 106,7 106,7 1069 107,0 -
gg.Vj.in% +0,7 +0,6 +10 +1,1 +10 +1,1 +12 +1,1 +12 +1,1  +1.2 +1,2 -
Konsumgtiter Index 108,1 108,8 111,8 111,7 112,5 112,2 112,3 112,2 112,3 112,2 1124 1125 =
gg.Vj.in % -0,8 +0,6 +2,8 +3,3 +3,3 +2,2 +1,4 +1,8 +1,5 +1,4 +1,4 +1,1 =
Gebrauchsgiiter Index 107,1 108,4 109,6 109,6 109,7 110,0 110,8 110,1 110,7 110,8 110,9 111,1 -
gg.Vj.in % +1,3 +1,2 +1,1 +1,1 +1,0 +1,3 +1,4 +1,3 +1,5 +1,4 +1,3 +1,5 -
Verbrauchsgiiter Index 108,3 1088 112,1 111,9 1129 112,6 112,5 112,5 112,5 1124 1126 112,7 =
gg.Vj.in% -1,1 +0,5 +3,0 +3,5 +3,6 +24 +14 +18 +15 +14 +14 +11 -
Energie Index 1026 966 99,9 990 995 101,4 101,8 102,0 1022 1016 101,6 1028 -
gg.Vj.in % -5,4 -5,8 43,4 +3,0 43,0 +29 +2,1  +3,1 +2.2 +1,8 424 +32 -

Baupreise®
Wohngebiude Index 111,1 113,4 1168 1164 1172 1180 1200 - - - - - -
gg.Vj.in% +1,6 +21 +3,0 +28 +3,1 +34 +4,0 - - - - - -
StraRenbau Index 1114 1124 1166 116,2 117,4 1183 120,7 - - - - - -

gg.Vj.in % +1,0 +0,9 +3,7 +3,7 +4,2 +4,6 +5,3 - - - - - -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.
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Verbraucher- und Erzeugerpreise (2010 = 100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 100,1 87,4 105,3 98,7 101,2 114,5 1242 118,5 129,0 121,5 122,0 1284 136,2
gg.Vj.in% -419 -12,7 +20,5 +12,3 +11,5 +13,5 +16,4 +104 +18,8 +11,3 +19,3 +24,1 +37,0
Nahrungs- und Genussmittel Index 100,0 102,1 99,1 97,9 97,9 96,0 98,4 94,6 95,8 98,9 100,5 101,0 101,6
gg.Vj.in% -17,7 +21 -29 -70 -68 -81 -60 -76 -98 -66 -14 +26 +3]1
Industrie-Rohstoffe Index 100,1 97,3 118,2 110,4 1189 120,5 129,8 123,0 1309 1314 127,1 1269 1309
gg. Vj.in% -26,0 -2,8 +21,5 +16,0 +21,9 +10,8 +5,4 +5,4 +9,5 +4,5 +2,4 +10,1 +19,4
Energie-Rohstoffe Index 100,1 85,5 104,5 97,7 99,8 1151 1253 119,6 131,0 122,1 1229 130,4 139,0
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% -441 -146 +22,2 +135 +119 +153 +19,1 +12,1 +21,6 +13,3 +22,5 +27,0 +41]1
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 100,9 97,8 101,5 101,3 100,1 101,9 102,55 102,4 1029 102,3 1023 1029 -
gg.Vj.in % -2,6 -3,1 43,8 +42 +2,4 +2]1 0,0 +1,1 +0,7 -0,6 -0,1  +0,6 =
Guter der Index 112,7 112,4 1151 1152 1134 1144 1143 1146 1142 1142 1146 1143 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in % +0,7 -0,3 +2,4 +3,5 +0,9 -0,5 -2,8 -1,6 -3,1 -3,6 -1,7 -1,7 -
Guter der gewerblichen Index 99,7 96,3 100,1 99,8 98,7 100,7 101,3 101,121 101,7 101,1 101,0 101,8 -
Wirtschaft gg.Vj.in% -3,0 -34 +39 +43 +26 +24 +03 +14 +11 -0,2 00 +09 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 88,3 771 898 876 859 935 9,2 955 980 954 953 979 -
gg.Vj.in% -19,0 ~-12,7 +16,5 +157 +10,6 +10,6 +4,4 +7,1 +7,1 +2,0 +4,2 +7,8 -
Fertigwaren Index 103,3 102,2 103,3 103,7 1028 1029 1029 1029 1029 1029 1028 103,0 -
gg.Vj.in%  +2,4 -1,1 41,1 +1,7  +0,7 +0,4 -0,8 -0,1 -0,5 -0,9 -1,1 -1,1 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 1049 104,0 1059 106,0 1057 1061 1066 106,2 106,5 106,55 106,7 1069 -
gg.Vj.in% +09 -09 +1,8 +22 +16 +12 +0,6 +1,0 +0,7 +0,5 +0,7 +0,7 -
Terms of Trade Verhiltnis  103,9 106,4 104,4 104,7 1056 104,0 104,0 103,7 103,5 104,1 1043 1039 -

gg.Vj.in%  +35 +24 -1,9 -1,9 -0,7 -09 +0,6 -0,1 00 +1,1 +0,8 +0,1 o

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,11 1,11 1,13 1,10 1,17 1,18 1,23 1,18 1,22 1,23 1,23 1,23 1,18
gg.Vj.in% -16,5 -0,3 +2,0 -2,6 +5,2 +9,2 +15,5 +12,3 +14,9 +16,0 +155 +14,5 +6,8
in Yen Kurs 134,3 120,3 126,7 122,3 130,4 1329 133,1 133,6 1353 133,3 130,9 132,2 129,6
gg.Vj.in % -43 -10,4 +53 +0,3 +14,0 +12,7 +10,0 +9,2 +10,7 +10,9 +8,4 +11,7 +4,4
in Pfund-Sterling Kurs' 073 082 088 08 09 08 08 08 08 08 088 087 088

gg.Vj.in% -10,0 +12,8 +7,0 +9,3 +56 +2,1 +2,7 +45 +26 +3,7 +20 +2,8 +25

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 91,7 944 965 952 986 987 996 988 994 996 99,7 99,5 981

gg.Vj.in % -9,5 +2,8 +2,3 +0,8 +3,9 +4,4 +6,2 +5,4 +5,9 +6,6 +6,1 +6,1 +2,6
real, auf Basis von Index 876 895 914 90,2 932 932 940 933 939 939 942 939 929
Verbraucherpreisen gg. Vj.in % -99 +2,2 +2,1 +0,7 +3,6 +4,0 +5,5 +4,9 +5,4 +5,6 +5,6 +5,5 +2,6

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrieldnder Index 94,1 947 960 953 970 97,3 97,7 975 976 977 978 97,7 971
gg.Vj.in % -4,1 +0,7 +1,4 +0,6 +2,2 +2,4 +3,3 +3,0 +3,2 +3,4 +3,3 +3,4 +1,8
56 Lander Index 85,8 87,0 87,8 86,9 89,0 89,1 89,5 89,3 89,4 89,5 89,7 89,7 89,0

gg.Vj.in % -5,4 +1,4 +1,0 -0,4 +2,3 +2,6 +3,8 +3,2 +3,4 +3,9 +4,1 +4,3 +2,3

Quellen: HWWI, Europdische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wiahrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AulRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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Erstes Quartal 1999 = 100; Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Durchschnitte der Euro-Wechselkurse. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Ddnemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruminien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Dritt-

markteffekte wider;

Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrieldnder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2017 2018 2017 2018
2015 2016 2017 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj. Dez Jan. Feb. Maiarz April Mai
Geldmarktsitze, Umlaufsrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz -0,13 -0,37 -0,42 -042 -0,43 -042 -042 -0,42 -042 -0,42 -0,42 -043 -0,43
3-Monats EURIBOR Zinssatz -0,02 -0,26 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33
6-Monats EURIBOR Zinssatz 0,05 -0,16 -0,26 -0,26 -0,27 -0,27 -0,27 ~-0,27 -0,27 -0,27 -0,27 ~-0,27 -0,27
12-Monats EURIBOR Zinssatz 0,17 -0,04 -0,15 -0,13 -0,16 -0,19 -0,19 -0,19 -0,29 -0,19 -0,19 -0,19 -0,19
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz* Zinssatz 0,11 0,11 0,09 0,09 0,10 0,09 0,09 0,09 0,10 0,09 0,10 0,10 0,10
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz -0,12 -0,51 -0,51 -0,55 -0,44 -0,47 -0,23 -0,46 -0,28 -0,16 -0,25 -0,26 -0,29
Umlaufsrendite
5-8-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 0,13 -0,28 -0,15 -0,20 -0,07 -0,11 0,17 -0,11 0,07 0,28 0,16 0,11 0,10
Umlaufsrendite
9-10-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,50 0,09 0,32 0,27 0,39 0,33 0,55 0,30 0,47 0,66 0,53 0,48 0,45
Geldmenge (Euroraum)
Wachstum der Geldmenge M1% gg.Vj.in % 10,6 9,1 9,1 9,4 9,5 9,1 8,2 8,7 8,8 8,4 7,5 7,0 -
Wachstum der Geldmenge M2? gg.Vj.in % 4,8 51 5,1 5,1 5,2 5,3 4,8 5,1 5,2 4,9 4,4 4,2 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 47 5,0 4,9 49 49 4,8 4,1 4,6 4,5 4,2 3,7 3,9 =
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monats-Durchschnitt ? gg.Vj.in % 4,7 4,9 4,9 4,8 4,9 4,8 4,2 4,7 4,5 4,2 4,0 - =
Kredite
E:riigupr;"g’ate” Sektor im gg.Vi.in%  +04  +16  +26 42,7 424 427 42,6 +2,6 +29 42,6 +24 427 -
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in% +0,6 +14 +2,0 +19 +18 +24 +25 +23 427 425 +24 425 -
Eljfszr?lgxztf” Sektor in g Vi.in% +2,5 42,8 43,6 435 438 439 +42 +41 +42 +42  +43 +43 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in%  +21 +3,0 +3,6 +3,4 +38 +39 +43 +4,0 +42 +44 +45 +44 =
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.3 gg.Vj.in % -0,6 +2,1 +3,6 +3,2 +4,1 +4,5 +5,1 +4,7 +4,8 +51 +5,4 +5,2 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in % -0,8 +0,1 +0,2 -2,7 +1,7 +53 +9,2 +7,5 +7,9 +86 +11,1 +11,0 -
Laufzeit Uber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -1,5 42,3 +2,3  +24  +2,6 +20 +2,8 +1,7 +23 +3,2 +2,9  +3,7 -
Laufzeit tber 5 Jahre gg.Vj.in%  -04 +25 +46 +47 +50 +48 +46 +46 +46 +47 +46 +43 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland® gg.Vj.in% +21 +29 +31 +31 +32 +33 +35 +34 +34 +35 +3,6 +3,6 =
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in%  +3,4 +37 +41 +41 +42 +43 +45 +43 +44 +45 +47 +45 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 10969 10196 12441 12529 12344 13085 12626 13079 13255 12459 12163 12397 12905
gg.Vp.in% +150 -7,1 +22,0 +61 -15 +60 -3,5 -06 +13 -60 -24 +19 +41
Dow Jones Euro Stoxx (50) % Index 3445 3005 3490 3546 3481 3593 3469 3564 3607 3427 3374 3453 3537
gg. Vp.in % +9,5 -12,8 +16,1 +6,2 -1,8 +3,2 -3,4 -1,1 +1,2 -5,0 -1,5 +2,4 +2,4
Standard & Poor’s 500° Index 2061 2093 2448 2396 2467 2605 2730 2665 2785 2707 2700 2654 2702
gg.Vp.in % +6,7 +1,5 +17,0 +3,1 +3,0 +5,6 +4,8 +2,8 +4,5 -2,8 -0,2 -1,7 +1,8
Nikkei 225° Index 19166 16924 20199 19491 19882 22179 22315 22770 23589 21961 21395 21897 22580
gg.Vp.in% +23,8 -11,7 +194 +1,3 +2,0 +11,6 +0,6 +1,1 +3,6 -6,9 -2,6 +2,3 +3,1

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company.
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate;

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverainderungen);
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7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p.a.
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Quelle: Deutsche Bundesbank.

1

2
3
4

Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA;

Monatsdurchschnitte;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);
Kurs- bzw. Preisindex.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen aulerdem so weit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien u. A.) iberlagert. Indikatoren, die auf Wertgré-
Ren basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschéftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen kdnnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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