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Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Deutschlands Wirtschaft wird 2016 voraussichtlich um

1,8 Prozent zulegen. Und auch fiir die kommenden zwei
Jahre geht die Bundesregierung in ihrer Herbstprognose von
einem soliden Wirtschaftswachstum aus. Viele Menschen
spliren das auch ganz konkret in ihrem Portemonnaie. Die
weiterhin gute Lage auf dem Arbeitsmarkt macht deutliche
Lohnsteigerungen moglich und sorgt fiir hdhere Einkom-
men. Da die Preise weitgehend stabil sind, kann man sich
auch real mehr leisten und so bleibt der Konsum wesentli-
che Stiitze des Wachstums.

Klar ist: Mehr Kaufkraft und mehr Arbeitsplitze verbessern
das Leben der Menschen. Doch was ist den Menschen auf3er-
dem wichtig? Was macht ein gutes Leben in Deutschland
aus? Uber 15.000 Menschen haben sich am Biirgerdialog
der Bundesregierung beteiligt und dartber berichtet, was
sie personlich bewegt. Am 26. Oktober hat das Bundeskabi-
nett einen Bericht verabschiedet, der die Ergebnisse zusam-
menfasst.

Er zeigt deutlich: Die Blirgerinnen und Biirger wollen ein
gerechtes Land. Chancengleichheit, Zusammenhalt, Gleich-
stellung von Frauen und schlieflich die Schere zwischen
Arm und Reich zu schlieflen - das gehort zu den wichtigs-
ten Forderungen, die zur Sprache gekommen sind. Es geht
also nicht nur um mehr Wachstum. Es geht auch um ein
besseres, um ein sozial und 6kologisch nachhaltiges Wachs-
tum.

Auf diesem Weg haben wir schon einiges erreicht. Ein
wichtiger Erfolg war, dass wir das Wirtschaftswachstum
vom Energieverbrauch entkoppelt haben. In den letzten
Jahren ist die Energieproduktivitit um 50 Prozent gestie-
gen. Zudem ist die Energieversorgung von Jahr zu Jahr
~griner” geworden. Ein Drittel unseres Stroms stammt
heute aus erneuerbaren Quellen.

Um die Zukunftsfahigkeit und den sozialen Zusammenhalt
unseres Landes zu sichern, miissen wir dringend mehr
investieren: in Schulen und Kitas, in Straflen und Schienen
und in modernste Datennetze. Hier hat die Bundesregie-
rung bereits viel unternommen. Im kommenden Jahr gibt
der Bund 33,3 Milliarden Euro fiir Investitionen aus - kein
Ausgabenbereich des Bundeshaushaltes ist seit 2013 stiarker
gestiegen.



Wichtig war den Teilnehmerinnen und Teilnehmern des
Biirgerdialogs schlieRlich auch, dass die Politik innovative
Ideen unterstiitzt. Hier setzt das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Energie auf innovationsfreundliche Rahmen-
bedingungen. Und gerade junge Unternehmen und mittel-
standische Betriebe werden bei ihren Forschungs- und Ent-
wicklungsaktivititen gezielt gefordert.

Aber dennoch: Wir miissen noch mehr tun, damit ,,Wohl-
stand far alle” kein leeres Versprechen ist. Hierfiir ist der
Bericht der Bundesregierung zur Lebensqualitit Kompass
und Handlungsauftrag.

Neben der Herbstprojektion der Bundesregierung und dem
Regierungsbericht zur Lebensqualitit in Deutschland ist
die Digitalisierung ein weiterer Themenschwerpunkt der
aktuellen Ausgabe der ,Schlaglichter der Wirtschaftspolitik*
So berichten wir unter anderem iiber das jingst veroffent-
lichte ,Aktionsprogramm Digitalisierung” des Bundesminis-
teriums fiir Wirtschaft und Energie und tiber aktuelle Ent-
wicklungen in der Forderinitiative Mittelstand 4.0.

Thr

\{gm &M

Sigmar Gabriel

Bundesminister fur Wirtschaft und Energie
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Auf einen Blick

Umsetzung der Agenda 2030 fiir nachhaltige Entwicklung in Deutschland - Diskussionsbericht zu
einem Workshop iiber Herausforderungen bei der Neuauflage der Nationalen Nachhaltigkeitsstrategie

Abbildung 1: Die Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen
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Nachhaltigkeit gewinnt als Leitprinzip fiir das politische
Handeln der Bundesregierung zunehmend an Bedeutung.
Mit der Neuauflage der Nationalen Nachhaltigkeitsstrategie
strebt die Bundesregierung an, die im September 2015 von
der Generalversammlung der UN verabschiedete
2030-Agenda fiir eine nachhaltige Entwicklung mit ihren
17 Zielen (Sustainable Development Goals, SDGs, siehe
Abbildung 1) auf nationaler Ebene zu verankern.! Hierzu
wird die erstmals im Jahr 2002 aufgelegte Nachhaltigkeits-
strategie durch neue Ziele erginzt und mit weiteren Indi-
katoren hinterlegt. Die tiberarbeitete Strategie soll noch im
November 2016 dem Kabinett vorgelegt und kiinftig als
»Deutsche Nachhaltigkeitsstrategie“ fortgefiihrt werden.

In einem internen Workshop mit einem Impulsvortrag von
Herrn Dr. Nils aus dem Moore vom Rheinisch-Westfilischen
Institut far Wirtschaftsforschung (RWI)? diskutierten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter des Bundesministeriums

fr Wirtschaft und Energie die Herausforderungen, die mit
diesem Prozess einhergehen. Argumente und Erkenntnisse
aus dem Workshop werden im Folgenden dargestellt.

Zielkonflikte erkennen und ausbalancieren

Die Bundesregierung bezieht sich in ihrer Nachhaltigkeits-
strategie auf eine Definition von Nachhaltigkeit, die sowohl

1  Diese 17 Ziele sollen bis 2030 erreicht werden. Sie werden in 169 Unterzielen konkretisiert.
2 Dr. Nils aus dem Moore leitet am RWI die Forschungsgruppe ,Nachhaltigkeit und Governance*
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eine intertemporale als auch eine interdisziplinidre Kompo-
nente enthilt. So soll eine nachhaltige Entwicklung den
Bediirfnissen der heutigen sowie kiinftiger Generationen
gerecht werden. Dabei sollen 6konomische, soziale und
okologische Belange in ausbalancierter Weise berticksich-
tigt werden. Dieses Verstandnis von Nachhaltigkeit ermog-
licht auf theoretischer Ebene eine ganzheitliche und ausge-
wogene Herangehensweise. Die praktische Umsetzung in
eine konkrete politische Agenda erfordert allerdings Weit-
sicht und Fingerspitzengefiihl. So bestehen zwischen den
verschiedenen Nachhaltigkeitszielen vielfiltige Wechsel-
wirkungen, die zu politékonomischen Zielkonflikten fith-
ren kénnen. Ein prominentes Beispiel hierfiir ist das Ziel,
den Konsum - zum Beispiel durch eine Steigerung des
Marktanteils von Bio-Lebensmitteln - nachhaltiger zu
gestalten. Da Bio-Lebensmittel in der Regel teurer sind als
konventionelle Produkte, konnte dieses Ziel insbesondere
das Realeinkommen der Bezieher kleiner Einkommen
schmilern und damit in Konflikt zum Ziel, Ungleichheit zu
verringern, geraten. Diesen und weitere Zielkonflikte gilt
es zu erkennen und bei der weiteren Ausgestaltung der
Nachhaltigkeitsstrategie zu beriicksichtigen. Hierzu kann
etwa die Wissenschaft beitragen, indem sie Interdepen-
denzen aufdeckt und Ursache-Wirkungs-Zusammenhéange
gezielt erforscht.

Indikatoren und Zielwerte sorgfaltig priifen

Waihrend die Vereinten Nationen noch darum ringen, die
169 Unterziele der SDGs zu formulieren und mit der Defi-
nition von Indikatoren die Voraussetzungen dafiir zu
schaffen, Entwicklungen zu messen, hat die Bundesregie-
rung bereits weitgehend konkrete Indikatoren und Zielvor-
gaben festgelegt. Damit nimmt Deutschland international
eine Vorreiterrolle ein. Bei allen Vorteilen, die konkrete
Zielvorgaben bieten, diirfen die damit verbundenen Schwé-
chen nicht aus dem Blick geraten: Nicht fiir alle Lebensbe-
reiche, die in der Nachhaltigkeitsstrategie angesprochen
sind, stehen Daten zur Verfiigung, anhand derer sich Ent-
wicklungen messen lassen. Ein Beispiel hierfiir ist das Maf}
flir die Verbreitung von Nachhaltigkeitsstandards in globa-
len Lieferketten. Mangels besserer Alternativen soll der
Umsatzanteil der Mitglieder des Biindnisses fiir nachhal-
tige Textilien® als Indikator dienen. Dabei stellt sich die
berechtigte Frage, wie reprisentativ der Textilsektor fiir die
deutsche Volkswirtschaft insgesamt ist und folglich, wie

aussagekriftig die Entwicklung dieses Indikators tatsach-
lich ist. Um die Aussagekraft der Indikatoren nicht zu tber-
schitzen, ist es wichtig, solche Schwichen im weiteren Pro-
zess zu thematisieren.

Neben der Frage nach den geeigneten Indikatoren liegt
eine weitere Herausforderung in der Festlegung der ,richti-
gen“ Zielwerte. Ohne Zweifel konnen konkrete Zielwerte
dazu beitragen, Handlungsstrategien zielgenauer zu formu-
lieren. Je konkreter ein (Unter-)Ziel ist, desto leichter fallt
es zudem, Akteure zum Handeln zu motivieren. Das haben
auch die Millennium Development Goals als Vorganger der
SDGs gezeigt. Dennoch stellt sich die Frage, welche Ziel-
werte tatsichlich geeignet sind, soziale, 6kologische und
wirtschaftspolitische Maffnahmen - im Sinne einer nach-
haltigen Entwicklung bis zum Jahr 2030 - zu formulieren.
Haufig lasst sich ein konkreter Zielwert nicht belastbar aus
wissenschaftlichen Erkenntnissen ableiten. Dariiber hinaus
stellt sich aber auch das grundsétzliche Problem, dass die
Festlegung eines hinreichend ambitionierten, aber auch
realistischen Zielwerts fiir einen kiinftigen Termin (z.B. 2030)
entscheidend davon abhingt, auf welchem Wege und zu
welchen Kosten (das heif’t Zieleinbufden bei anderen Zie-
len) er erreicht werden kann. Dies kann sich aber im Zeit-
ablauf zum Beispiel durch neue Technologien éndern.

3 Das Biindnis fiir nachhaltige Textilien wurde im Jahr 2014 als Multi-Stakeholder-Initiative (Wirtschaft, Zivilgesellschaft, Standardorganisatio-
nen und Gewerkschaften) gegriindet. Es zielt darauf, soziale, 6kologische und 6konomische Verbesserungen entlang der Textillieferkette zu

erreichen.



Die richtige Handlungsebene finden und
individuelle Schwerpunkte setzen

Die Staatengemeinschaft steht vor der grofien Herausfor-
derung, fiir die einzelnen Ziele der Agenda 2030 die richtige
Umsetzungsebene zu finden und auf dieser voranzuschrei-
ten. Nicht alle Ziele haben fir alle Lander die gleiche Rele-
vanz. Bei der Umsetzung der Agenda werden die einzelnen
Staaten deshalb notwendigerweise unterschiedliche Akzente
setzen. Zum Beispiel hat das Ziel Nr. 1, bis zum Jahr 2030
Armut in jeder Form und tberall zu beenden, fir Deutsch-
land augenscheinlich weniger Relevanz als fiir ein Entwick-
lungsland, jedenfalls wenn es im Sinn absoluter Armut zu
verstehen ist.* Das Ziel, Konsum verantwortlich zu gestal-
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ten, wird wiederum auf der politischen Agenda eines Lan-
des erst dann einen entsprechenden Stellenwert erhalten,
wenn die Grundbediirfnisse der Bevolkerung gedeckt sind.
Die unterschiedliche Gewichtung der Ziele liegt daher in
der Natur der Sache. Sie sollte allerdings nicht dazu fiihren,
dass sich die Staaten in ihren nationalen Umsetzungsstra-
tegien auf Handlungsfelder fokussieren, in denen ihnen
die Zielerreichung besonders leicht fallt, und dabei tatséch-
lichen Handlungsbedarf vernachlassigen.

Kontakt: Christina Ronhardt
Referat: Grundsatzfragen der Wirtschaftspolitik

Synergieworkshop des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie unter dem Motto
»Innovative Lésungen fiir die Digitalisierung und Vernetzung der Wirtschaft“

Die ,,Always-on“-Kultur unserer Gesellschaft - also einer
Gesellschaft, die immer online ist - fiihrt zu einem stark
verdnderten Konsumentenverhalten. Dieses ist von stei-
genden Qualitidtsanforderungen, wachsender Individuali-
sierbarkeit der Produkte, schneller und passgenauer Liefe-
rung und immer hoheren After-Sales-Erwartungen der
Kunden geprigt. In der Folge sind in den letzten Jahren
weltweit die grofiten Umwélzungen eingeleitet worden, mit
denen Produzenten und Dienstleister jemals konfrontiert
worden sind. Nicht mehr die Produkt- und Serviceange-
bote, sondern die mobilen, vernetzten und hochinformier-

Mittelstand-
Digital

ten Kunden stehen als gestaltende Krifte im Mittelpunkt
dieser Entwicklung. Von ihrem Verhalten gehen branchen-
iibergreifend starke Impulse fir betriebliche Strukturan-
passungen und die Vernetzung der Unternehmen aus, die
derzeit unter dem Begriff ,, Wirtschaft 4.0“ subsumiert werden.

Laut einer aktuellen Untersuchung des Zentrums fiir Euro-
paische Wirtschaftsforschung (ZEW) in Mannheim weist
bisher lediglich jedes fiinfte Unternehmen einen fortge-
schrittenen digitalen Reifegrad auf. Knapp die Hélfte der
Unternehmen gehort zum Mittelfeld: Sie haben bisher vor-

4  Wirde man das Ziel im Sinn relativer Armut verstehen, wire es redundant zum Ziel, Ungleichheit zu reduzieren.
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Unter der Moderation von Ulrich Walter diskutieren (von links) Dr. Dirk Kiihling (Freie Hansestadt Bremen), Prof. Dr. Katharina Holzle (Mittel-
stand-4.0-Kompetenzzentrum Berlin), Fabian Jain (Zahnarztpraxis KU64), Prof. Dr. Volker Stich (Mittelstand-4.0-Kompetenzzentrum Dortmund -
Geschiftsstelle Aachen) und Dr. Markus Kithn (Handwerkskammer Saarland) den Weg zur intelligent vernetzten Produktion und Dienstleistung
sowie die Bedeutung der Mittelstand-4.0-Kompetenzzentren.

wiegend einzelne ,Inseln” der betrieblichen Abliufe digita-
lisiert und vernetzt. Fast ein Drittel aller kleinen und mitt-
leren Unternehmen gehoren zu den digitalen Nachziiglern,
die in der digitalen Transformation ihrer Organisation und
Prozesse bislang mehr Risiken - z.B. durch Datendiebstahl
oder Cyberkriminalitdt - als Chancen sehen. Dies macht
deutlich, dass insbesondere kleine und mittlere Unterneh-
men in Deutschland eine fachliche und brancheniibergrei-
fende Unterstiitzung und besonders praxisnahe Hilfen bei
der Digitalisierung ihrer Prozesse benotigen, um nicht ins
wirtschaftliche Abseits zu geraten.

Synergieworkshop des Bundesministeriums
fiir Wirtschaft und Energie

Vor diesem Hintergrund hat das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Energie am 29. September 2016 zu einem
Synergieworkshop unter dem Motto ,Innovative Lésungen
fir die Digitalisierung und Vernetzung im Mittelstand“
nach Berlin eingeladen.

Rund 200 Experten diskutierten im Rahmen der Veranstal-
tung intensiv tiber den Wandel in der Wirtschaft, der durch
die Digitalisierung ausgeldst wird. Im Zentrum stand die
Frage, wie die mittelstdndisch geprigte deutsche Wirtschaft
noch starker motiviert werden kann, die Chancen der Digi-
talisierung zur Erhaltung bzw. Starkung der Wettbewerbs-
position zu ergreifen.

Forderinitiative Mittelstand 4.0 zur
Unterstiitzung bei der Digitalisierung
wird ausgeweitet

Die letzten Jahre haben gezeigt, dass dieser Unterstiitzungs-
bedarf fiir alle Branchen und bei allen bedeutenden The-
men der Digitalisierung - wie z.B. Smart Data, betriebliche
Prozesse, Machine-to-Machine-Kommunikation, Cloud
Services, IT-Sicherheit - weiterhin grof? ist. Deshalb werde
die Forderinitiative Mittelstand 4.0 weiter verstarkt, wie

die Leiterin des Referats Mittelstand-Digital im Bundes-
ministerium fiir Wirtschaft und Energie, Angelika Miiller,
in ihrem Eréffnungs-Statement erlduterte. Zusétzliche
Konsortien sollen das bestehende Netzwerk aus zehn Mit-
telstand-4.0-Kompetenzzentren sowie dem Kompetenz-
zentrum ,Digitales Handwerk“ verstiarken und insbeson-
dere thematisch erweitern. Zu den bisherigen, stark auf
Produktionsprozesse fokussierten Zentren sollen im Rah-
men einer neuen Ausschreibung weitere Themenfelder und
Branchen adressiert werden. Wichtige Beispiele seien u.a.
im Dienstleistungsbereich die Gesundheitswirtschaft, der
Tourismus, die Dienstleister in der Logistik sowie die Land-
wirtschaft. Projektskizzen kdnnen bis zum 23. Dezember
2016 eingereicht werden.!

Auch durch die angeregte Podiumsdiskussion wurde der
Bedarf an weiteren Zentren bestitigt. Vertreter der Mittel-
stand-4.0-Kompetenzzentren Dortmund und Berlin ver-
deutlichten, wie weit der Unterstiitzungsbedarf fur mittel-

1  Die neue Ausschreibung ist hier abrufbar: http://redaktion.bmwi.de/MD/Redaktion/DE/PDF/bekanntmachung-zur-f C3 Bérderinitiative,

property=pdf,bereich=md,sprache=de,rwb=true.pdf
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stindische Unternehmen reicht. Fiir die Zukunft gilt, dass
insbesondere das vielfach bereits vorhandene Wissen z.B.
mit Hilfe der in den Zentren aktiven Pilotunternehmen in die
Wirtschaft transferiert werden muss. Auch der Vertreter der
Freien Hansestadt Bremen, Dr. Dirk Kiihling, sowie der Hand-
werkskammer Saarland, Dr. Markus Kiihn, unterstrichen

in ihren Beitragen, welche grofe Rolle Pilotunternehmen
mit ihren Positivbeispielen zukommt. Zudem verdeutlichte
Fabian Jain, als Vertreter einer groflen Praxisgemeinschaft
von Zahnirzten, dass nur durch die vollstindige Digitalisie-
rung aller Prozesse - also auch das elektronische Buchen von
Terminen, die elektronische Patientenakte und die voll-
standige Transparenz der Behandlungshistorie - Effizienz-
reserven ausgeschopft werden kénnen.

Wie wichtig elektronische Standards fir die digitale Ver-
netzung sind, wurde im Vortrag von Dr.-Ing. Gotz Marczinski
deutlich. Der Leiter des eStandard-Projektes CoCoDeal warb
fur die stiarkere Nutzung und Verbreitung bereits vorhan-
dener eBusiness-Standards, die beispielsweise in den For-
derprojekten zu Mittelstand-Digital erarbeitet worden sind.
Digitalisierte Prozesse und Maschinen, die sich selbstindig
untereinander koordinieren, sind ohne gut gepflegte Stamm-
daten und harmonisierte eBusiness-Standards nicht zu
implementieren.

Thomas Immich von centigrade hob hervor, dass erfolgrei-
che Produkte eine intelligente Kombination von Hardware,
Software und Service darstellen. Nicht die Produktmerk-
male, sondern deren Beitrag zur Erfiillung der Nutzerbe-
durfnisse seien erfolgsentscheidend. Entsprechend brauche
es vor dem Festlegen von Spezifikationen zur Entwicklung
zunichst die Analyse des Nutzers, seiner Tatigkeiten und
Bediirfnisse. Beim anschliefRenden Design-Prozess konnten
dann vielfaltige Skizzierungs- und Visualisierungsmetho-
den zum Einsatz kommen, um Ideen auf ihre Praxistaug-
lichkeit zu testen.

Wihrend des Workshops stellte zudem Pia Sue Helferich
von der Mittelstand-4.0-Agentur fiir Kommunikation die
Angebote und Unterstiitzungsleistungen der vier verschie-
denen Agenturen Cloud, Handel, Kommunikation und
Prozesse vor. Die Mittelstand-4.0-Agenturen haben insbe-
sondere die Kommunikation mit Multiplikatoren bei Ver-
banden, Kammern und Beratern als Zielgruppe im Fokus.
Dariiber hinaus unterstiitzen sie aber auch die Mittel-
stand-4.0-Kompetenzzentren mit vielfaltigem Fach- und
Methodenwissen.
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Details zur neuen Ausschreibung fiir weitere Mittelstand-4.0-
Kompetenzzentren werden in Bildern dokumentiert.

Neben dem fachlichen Austausch diente der Workshop
auch dazu, moégliche zukiinftige Partner fir die neu ausge-
schriebenen Mittelstand-4.0-Kompetenzzentren zu ver-
netzen und durch den Projekttriger zu informieren. Die
Teilnehmer des Synergieworkshops folgten daher aufmerk-
sam den Ausfiihrungen von Dr. Sven Nufbaum vom DLR
Projekttrager zur Erlauterung der neuen Ausschreibung.
Zudem wurde das Angebot des Projekttragers intensiv in
Anspruch genommen, Fragen der Interessenten und mog-
licher Konsortialpartner zu beantworten.

Kontakt: Juliette Melzow

Referat: Mittelstand-Digital

und Dr. Franz Bullingen, Leiter Begleitforschung
Mittelstand-Digital
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Mehr Investitionen in Europa und der Welt: die aktuellen Vorschldge der Europaischen Kommission

Die Investitionsoffensive fiir Europa

Nicht nur Deutschland, auch Europa braucht in erhebli-
chem Umfang zusétzliche Investitionen, um sein Wachs-
tumspotenzial nachhaltig zu stirken und Arbeitsplitze

zu schaffen. Die Europdische Kommission hat daher im
November 2014 ihre Investitionsoffensive fiir Europa vor-
gestellt. Ihr zentrales, innovatives Element bildet der so
genannte ,Européische Fonds fiir Strategische Investitio-
nen“ (EFSI), der als Garantieinstrument mit Mitteln aus
dem Privatsektor bis Mitte 2019 zusétzliche Investitionen
in Hohe von 315 Milliarden Euro mobilisieren soll.!

Am 14. September 2016 hat die Kommission vorgeschlagen,
den EFSI um anderthalb Jahre bis Ende 2020 zu verlingern
und sein Volumen so auszuweiten, dass bis zu diesem
Datum europaweit zusitzliche Investitionen im Umfang
von 500 Milliarden Euro angeschoben werden. Dies ent-
spricht einem Aufwuchs um nahezu 200 Milliarden Euro
gegeniiber dem urspriinglich vorgesehenen Volumen. Dar-
uber hinaus sollen aus Sicht der Kommission die beiden
anderen Saulen der Investitionsoffensive, die technische
Hilfe und die Beseitigung von Investitionshemmnissen
auf europdischer wie mitgliedstaatlicher Ebene, ausgebaut
beziehungsweise vorangetrieben werden.

Europiische Kommission und Europdische Investitions-
bank (EIB) erwarten, dass die bislang genehmigten EFSI-
Finanzierungen zu Investitionen von insgesamt 138 Mil-

liarden Euro in bislang 27 der 28 EU-Mitgliedstaaten fiih-
ren (s. Abbildung 1; nur in Zypern liegt bisher kein EFSI-
gefordertes Projekt vor). Mit Hilfe des EFSI wird beispiels-
weise in die Férderung von Innovationen, erneuerbaren
Energien, Infrastrukturprojekten oder kleinen und mittle-
ren Unternehmen investiert.

Kinftig sollte bei der Auswahl der Projekte der Aspekt der
Forderung deutlicher in den Fokus riicken. Es sollten tat-
sachlich zusitzliche Investitionen geférdert werden, die
ohne den EFSI aufgrund von Marktversagen oder subopti-
malen Investitionsbedingungen nicht zustande kdmen. Die
noch ausstehende Evaluierung der bisherigen Erfahrungen
mit dem EFSI kann wichtige Hinweise geben, wie dies in
Zukunft besser erreicht werden kann. Anders als von der
Kommission vorgeschlagen, reicht die Zugehorigkeit zu
bestimmten Bereichen oder Regionen als Nachweis der
Zusatzlichkeit nicht aus. Entscheidend fiir die Forderung aus
EFSI-Mitteln muss die Qualitit der einzelnen Projekte sein.

Eine ,,Europdische Investitionsoffensive fiir
Drittlander”

Um nachhaltige Entwicklung auch aufierhalb Europas zu
fordern und dadurch auch den Ursachen fiir Flucht und
Migration zu begegnen, hat die Kommission ebenfalls am
14. September 2016 eine ,Investitionsoffensive fiir Drittlin-
der” vorgeschlagen. Dieses neue Instrument soll dazu bei-

1  Die weiteren Saulen der Initiative bilden die Unterstiitzung bei der Umsetzung von Investitionsprojekten sowie die Verbesserung der Rahmen-
bedingungen fiir Investitionen (zu den Details der Investitionsoffensive siehe die Schlaglichter der Wirtschaftspolitik vom Dezember 2015).

2 Beispielsweise konnte in Deutschland das von der KfW angebotene Existenzgriinderprogramm ,,ERP-Griinderkredit - StartGeld“ mit Hilfe
des EFSI auf ein Garantievolumen von einer Milliarde Euro bis Ende 2018 ausgeweitet werden (siehe Schlaglichter der Wirtschaftspolitik

vom Dezember 2015).
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Abbildung 1: Zahlen fiir die EIB-Gruppe zum 12.10.2016
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tragen, Investitionen in Afrika und der Nachbarschaft der
EU anzukurbeln und Hemmnisse fiir private Investitionen
zu beseitigen.

Die Kommission reagiert damit auf eine Forderung des
Europiischen Rates, der im Juni 2016 die Nutzung ,aller
einschligigen Finanzierungsinstrumente und -quellen“
gefordert hatte, um insbesondere Investitionen in den
wichtigsten Herkunfts- und Transitlindern der in Europa
ankommenden Migranten zu férdern.

Die Investitionsoffensive fiir Drittlinder beruht auf dem Vor-
bild der Investitionsoffensive fiir Europa. Sie besteht ebenfalls
aus drei Saulen, dem ,,Européaischen Fonds fiir nachhaltige
Entwicklung® (EFSD) als zentralem Element, der Gewéhrung
technischer Hilfe (etwa durch konkrete Beratung zu Investi-
tionsprojekten) sowie der Verbesserung des Investitionsklimas
durch notwendige Strukturreformen. Die Mafinahmen des
EFSD, etwa Kredite, Beteiligungen und Risikokapital, sollen
durch neuartige Garantien abgesichert werden, die mit Mit-
teln aus dem EU-Haushalt und dem Europiischen Entwick-
lungsfonds in Hohe von 750 Millionen Euro ausgestattet sind.

Insgesamt stehen 3,35 Milliarden Euro an EU-Mitteln zur
Verfligung, um bis 2020 private und 6ffentliche Investitio-
nen von rund 44 Milliarden Euro in Afrika sowie in der
stidlichen und 6stlichen Nachbarschaft der EU zu mobili-
sieren. Die Investitionsoffensive fiir Drittlander ist ein
sinnvolles Instrument, um die Ursachen von Flucht und
Migration zu bekdmpfen und eine wirtschaftlich nachhal-
tige Entwicklung in Afrika und der europiischen Nachbar-
schaft zu fordern. Um grofitmogliche Wirksamkeit zu ent-
falten, miissen sich, so der Européische Rat, die verschiede-
nen Instrumente in stimmiger Weise ergidnzen. Dies betrifft
insbesondere die von der EIB vorgeschlagene Investitions-
bzw. ,Resilienzinitiative fiir die stidliche Nachbarschaft
der EU und die Lander des westlichen Balkans, die dhnlich
der Investitionsoffensive fiir Drittlainder aufgebaut ist. Hier
erfolgte der Startschuss im Oktober.

Kontakt: Joachim Smend
Referat: Europa 2020, Aspekte der EU-Wirtschafts-
und Finanzpolitik, Bund-Linder
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Einladung zur Griinderwoche Deutschland: Impulse fiir ein griinderfreundliches Klima

Vom 14. bis 20. November 2016 findet die Griinderwoche
Deutschland statt. Zum siebten Mal fiihren die Partner der
Grinderwoche - darunter Kammern, Wirtschaftsforderun-
gen, Bildungseinrichtungen, Griindungsinitiativen und
Unternehmen - unter der Federfiihrung des Bundesminis-
teriums fiir Wirtschaft und Energie deutschlandweit viel-
faltige Veranstaltungen durch.

Ob Vortrag, Seminar oder Webinar, Workshop, Erfahrungs-
austausch und Networking oder Unternehmensplanspiel:
In der Aktionswoche wollen die Partner, von denen viele
sich zum wiederholten Mal bei der Griinderwoche enga-
gieren, Griindergeist wecken. Gemeinsam mit griindungs-
interessierten und jungen Unternehmen diskutieren sie
die vielfaltigen Aspekte von Griindung und stellen Infor-
mations-, Beratungs- und Unterstiitzungsangebote fir die
Existenzgriindung vor.

Alle Veranstaltungsangebote finden Sie im zentralen

Veranstaltungskalender:

bit.ly/gruenderwoche
veranstaltungskalender

Viele angehende Grinderinnen und Griinder interessieren
sich besonders flr Veranstaltungen, die von mehreren Part-
nern direkt vor Ort durchgefithrt werden, weil sie Informa-
tionen und Angebote blindeln und das lokale und regionale
,Grilndungs-Okosystem* sichtbarer machen. In der neuen
Publikation ,Netzwerke fiir ein besseres Griindungsklima“
zeigen zwolf erfolgreiche Beispiele anschaulich, wie sich
Biirgermeister, Wirtschaftsforderer, Kammervertreter
genauso wie Unternehmerinnen und Unternehmer oder
Bildungseinrichtungen zusammengeschlossen haben, um
das Griindungsklima vor Ort durch ein gemeinsames
Engagement bei der Griinderwoche zu verbessern. Die
Projekte reichen von einer lokalen Griindungsoffensive
iber Migrantinnen-Netzwerke bis hin zum generations-
tbergreifenden Austausch.

Download und Bestellung von ,Netzwerke fiir ein besseres
Griindungsklima“ unter:

bit.ly/existenzgruender gruendungsklima

Wer Griindergeist und Griindungskultur férdern mochte,
kann sich allein oder in Kooperation mit anderen Partnern
in der Griinderwoche engagieren. Wer Anregungen fiir die
Existenzgriindung sucht oder sich iber den Weg zum eige-
nen Unternehmen informieren méchte, ist herzlich einge-
laden, die vielféltigen Veranstaltungen der Griinderwoche
zu besuchen.


http://bit.ly/gruenderwoche_veranstaltungskalender
http://bit.ly/gruenderwoche_veranstaltungskalender
http://bit.ly/existenzgruender_gruendungsklima

Auch in diesem Jahr macht die Griinderwoche besonders
auf die Potenziale von weiblichem Unternehmertum und
Griinderinnen aufmerksam. Dazu findet am 17. November
2016 der Aktionstag der BMWi-Initiative ,FRAUEN unter-
nehmen"” statt. Die ,Vorbild-Unternehmerinnen“ der Initia-
tive stehen an diesem Tag als Gesprachspartnerinnen
bereit. Als Expertinnen geben sie Tipps aus der Unterneh-
merinnen-Praxis und machen Mut zur Selbstidndigkeit.
Begleitend wird eine Telefon-Hotline fiir griindungsinter-
essierte Anruferinnen geschaltet.

Infos zum Aktionstag unter:

bit.ly/existenzgruenderinnen aktionstag

Die Griinderwoche Deutschland ist Teil der Global Entre-
preneurship Week (GEW), deren Partner weltweit in tiber
160 Lindern jeweils in der dritten Novemberwoche Veran-
staltungen zur Forderung von Griindergeist, Innovation
und Unternehmertum organisieren.

Auf der Website der Griinderwoche Deutschland finden
Sie alle Informationen uber die Initiative: Partner, Ver-
anstaltungen, besondere Aktionen, Hinweise zum Stand
der internationalen Grindungsforschung:
www.gruenderwoche.de

Kontakt: Holger Maus
Referat: Unternehmensgriindung, Finanzierungs-
und Foérderberatung
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

November 2016

07./08.11. Eurogruppe/ECOFIN

07.11. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (September)
08.11. Produktion im Produzierenden Gewerbe (September)
11.11. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

11.11. Handelsministerrat

16.11. ECOFIN und Kohasionsrat

21.11. vsl. Eurogruppe

28.11. Wettbewerbsfahigkeitsrat/Industrie

Ende November 2016 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung)
Dezember 2016

02.12. TTE-Rat (Telekommunikation)

05.12 TTE-Rat (Energie) und Eurogruppe

06.12. ECOFIN; Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Oktober)
06.12. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Oktober)
07.12. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Oktober)

12.12. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

15./16.12. Europaischer Rat

Ende Dezember 2016 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung)

Januar 2017

06.01. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (November)
09.01. Produktion im Produzierenden Gewerbe (November)
12.01. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

23./24.01. Eurogruppe/ECOFIN

Ende Januar 2017 Schlaglichter (Newsletter und Veroffentlichung)

In eigener Sache: Die ,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir Dartiber hinaus konnen auf der Homepage des
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck- Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro- auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
nischer Newsletter verfiigbar. Sie konnen ihn Beitrdge aus dlteren Ausgaben online gelesen

werden:
www.bmwi.de/DE/Mediathek/
monatsbericht.html

unter der nachstehenden Internet-
Adresse bestellen:
www.bmwi.de/DE/Service/
abo-service.html



http://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
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Grafik des Monats
Kleine und mittlere Unternehmen....

...sind das Riickgrat der deutschen Wirtschaft. Uber 99 Prozent der Unternehmen in Deutschland sind kleine und mittlere
Unternehmen (KMU). In diesen Unternehmen arbeiten rund zwei Drittel aller Beschaftigten und sie erwirtschaften ein Drittel
des Umsatzes aller Unternehmen. Immerhin 44 Prozent der Anlageinvestitionen werden von diesen Unternehmen getatigt.
Gemessen am Umsatzanteil investieren sie also tiberdurchschnittlich viel.

Verteilung der Unternehmen, titigen Personen, Umsatz und Investitionen auf GroRenklassen* (2014)

Investitionen

Umsatz

Gl

Tatige Personen

Unternehmen

Anteilin % 0 20 40 60 80 100

. Kleine und Kleinstunternehmen . Mittlere Unternehmen . GroRunternehmen

*

Erlauterungen/Abgrenzung: Kleine und Kleinstunternehmen - bis 49 Beschiftigte und bis zehn Millionen Euro Umsatz; mittlere Unternehmen - bis 249 Beschiftigte und bis 50 Millionen Euro

Umsatz; GroBunternehmen: iber 249 Beschiftigte oder Giber 50 Millionen Euro Umsatz.
Die Statistik erfasst Unternehmen der nicht-finanziellen gewerblichen Wirtschaft mit Sitz in Deutschland, d.h. neben dem Verarbeitenden Gewerbe das tibrige Produzierende Gewerbe sowie

Handel- und Gastgewerbe und der Dienstleistungsbereich ohne Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen.
Tétige Personen umfassen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in einem Arbeitsverhaltnis zum Unternehmen sowie tétige Inhaberinnen und Inhaber sowie mithelfende Familienangehérige.

Quelle: Statistik fiir kleine und mittlere Unternehmen, Statistisches Bundesamt (2016)
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Uberblick iiber die wirtschaftliche Lage

P Die deutsche Wirtschaft expandiert im zweiten
Halbjahr langsamer als im starken ersten Halbjahr.
Das Wachstumstempo bleibt aber solide.

P Die weltwirtschaftliche Dynamik bleibt verhalten
und das auflenwirtschaftliche Umfeld schwierig.
Starke positive Impulse fir die deutschen Exporte
sind derzeit rar.

» Die Industrieproduktion ist noch zurtickhaltend,
die Nachfrage scheint aber wieder zuzunehmen.
Die Bauwirtschaft befindet sich demgegeniiber im
Aufwind.

P Vom Arbeitsmarkt gehen weiterhin positive
Impulse auch fiir den privaten Konsum aus.

Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft ist solide.! Das
Wachstumstempo dirfte aber im zweiten Halbjahr etwas
langsamer ausfallen als im starken ersten Halbjahr. Das
weltwirtschaftliche Umfeld ist zu Beginn des zweiten
Halbjahres von Unwégbarkeiten gepragt. Nach der Brexit-
Entscheidung sind der Verlauf des Austrittsprozesses und
die Ausgestaltung der wirtschaftlichen Beziehungen zum
Vereinigten Konigreich nach wie vor ungewiss. Ein wirt-
schaftlicher Schock fiir die deutsche Wirtschaft zeichnet
sich aus heutiger Sicht aber nicht ab. Aktuell erschweren
Ferientageeffekte eine Interpretation der nationalen Kon-
junkturindikatoren flir die Sommermonate.? Es liegt daher
nahe, die Berichtsmonate Juli und August zusammen zu
betrachten. Die Industrieproduktion war in diesem Zeit-
raum geringfiigig niedriger als im bereits schwachen zwei-
ten Quartal. Die Auftragslage hellte sich aber etwas auf.
Die Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen lagen nur
geringfligig iber dem Niveau des zweiten Vierteljahres. Die
Stimmung der Unternehmen im Verarbeitenden Gewerbe
hat sich im September gemessen am ifo Konjunkturtest
nach der Eintriibung im Vormonat aber wieder aufgehellt.
Die Grundkonstitution des Baugewerbes bleibt gesund.
Die iberraschend verhaltene Entwicklung am Arbeitsmarkt
zu Beginn des zweiten Halbjahres deutet jedoch auf eine
langsamere Gangart im Dienstleistungsbereich hin. Alles
in allem diirften die Impulse im zweiten Halbjahr weniger

ausgepragt ausfallen. Die binnenwirtschaftlichen Auftriebs-
krifte bleiben intakt.

Vor allem das auflenwirtschaftliche Umfeld bleibt schwierig
und das globale Wachstum zogerlich. Gemessen an der
Industrieproduktion ist die Weltwirtschaft nach einer Bele-
bung im zweiten Quartal schwach in das dritte Quartal
gestartet. Im laufenden Jahr bewegte sich die industrielle
Aktivitdt in den Industrielindern bislang allenfalls seit-
wairts, wihrend Impulse vor allem von den Schwellenldn-
dern Asiens ausgingen. Insgesamt diirfte das diesjahrige
Wachstum der Weltwirtschaft etwas geringer ausfallen als
im vergangenen Jahr. Der Internationale Wahrungsfonds
geht geméafR seiner Prognose vom Oktober von einem
Anstieg des globalen BIP von 3,1% in diesem und von 3,4 %
im Folgejahr aus. In den Vereinigten Staaten hat die Kon-
junktur im zweiten Quartal leicht angezogen. In Japan fiel
das Wachstumstempo nach einer Beschleunigung im ers-
ten Quartal jedoch wieder zurtick. Auch im Eurogebiet ver-
langsamte sich das Wachstum im zweiten Quartal leicht.
Die Wirtschaft im Vereinigten Koénigreich scheint sich wei-
ter relativ robust zu entwickeln. In den Schwellenldndern
bleibt die konjunkturelle Lage heterogen. Fiir die rohstoff-
produzierenden Schwellenlédnder zeichnet sich Licht am
Ende des Tunnels ab. In den Schwellenldndern Asiens bleibt
das Wachstum hoch, auch wenn das Expansionstempo
abnimmt. Die Abwértsrisiken im auflenwirtschaftlichen
Umfeld bleiben angesichts vielfaltiger Risiken erhoht.

Dennoch sind die Ausfuhren an Waren und Dienstleistun-
gen nach der Zahlungsbilanzstatistik im August um 5,5%
deutlich gestiegen. In den Monaten Juli/August lagen sie
geringfligig iber dem Niveau des zweiten Quartals (+0,2 %).
Die Einfuhren an Waren und Dienstleistungen nahmen im
August um 3,0% zu und zeigten sich auch in den Monaten
Juli/August insgesamt starker als im zweiten Quartal. Im
August ergab sich beim Handel mit Waren und Dienstleis-
tungen ein positiver Saldo in Héhe von 16,6 Mrd. Euro. Der
Leistungsbilanzsaldo beziffert sich im August nach vorldu-
figen Berechnungen der Deutschen Bundesbank auf 17,9
Mrd. Euro und damit 3,4 Mrd. Euro mehr als im Vorjahr.
Insgesamt deuten die Wachstumserwartungen fiir die
wichtigsten Handelspartner auf eine nur moderate Verbes-
serung der deutschen Exportmoglichkeiten hin. Allerdings
haben sich die Bestellungen aus dem Ausland nach einem
Riickgang im zweiten Quartal etwas erholt.

1 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 14. Oktober 2016 vorlagen.

2 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Daten.



Die Produktion im Produzierenden Gewerbe hat sich im
Jahresverlauf bisher nur verhalten entwickelt. Im August
konnte die Industrieproduktion zwar kraftig um 3,3%
ausgeweitet werden, insbesondere im Bereich der Investiti-
onsgiiter. Dies war die erwartete Gegenreaktion auf den
schwachen Juli, der tiberdurchschnittlich stark durch die
diesjahrige Lage der Werksferien belastet war. Im Durch-
schnitt der Monate Juli und August lagen sowohl die Indus-
trieproduktion als auch die Umséitze dennoch leicht unter
dem Niveau des zweiten Quartals. Gleichwohl gibt es Sig-
nale einer allméhlichen Belebung der Industriekonjunktur.
So zogen die Auftragseinginge zuletzt etwas an und auch
die Stimmung in den Unternehmen hat sich aufgehellt. Die
ifo Geschiftserwartungen fiir das Verarbeitende Gewerbe
kletterten im September auf den héchsten Stand seit ein-
einhalb Jahren. Die Bauproduktion fiel im August etwas
schwacher aus als im Vormonat, diirfte sich aber angesichts
der anhaltend positiven Rahmenbedingungen und der
kraftigen Entwicklung der Auftragseinginge und Bauge-
nehmigungen weiter dynamisch entwickeln.

Der private Konsum bleibt wichtige Stiitze der Konjunktur.
Gemaf der aktuellen Herbstprojektion der Bundesregie-
rung werden die privaten Konsumausgaben in diesem Jahr
preisbereinigt um 1,7 % zunehmen und damit erneut einen
wesentlichen Beitrag zur wirtschaftlichen Entwicklung
leisten. Die Umsitze im Einzelhandel sind im August aller-

Konjunktur auf einen Blick*
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dings etwas schwicher ausgefallen als im Vormonat und
auch der Kfz-Handel hat etwas an Dynamik verloren. Das
Geschiftsklima im Einzelhandel hat sich im September aber
wieder spiirbar erholt. Die positive Situation am Arbeits-
markt, der nach wie vor geringe Preisauftrieb und die gute
Einkommensentwicklung - nicht zuletzt auch aufgrund
der Rentenanpassungen im Juli - sorgen fiir eine anhaltend
hohe Kauflaune der Verbraucher.

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiter positiv, die Ent-
wicklung war aber zuletzt uneinheitlich. Die Erwerbstitig-
keit stieg im August auf 43,7 Mio. Personen. Dies bedeutet
eine Zunahme um 1,2 % gegeniiber dem Vorjahr. Der Auf-
bau bei der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung
wurde am aktuellen Rand aber unterbrochen. Die regis-
trierte Arbeitslosigkeit sank im September nach der Som-
merpause wieder auf 2,61 Mio. Personen; saisonbereinigt
blieb sie nahezu unveriandert. Die Unterbeschiftigung, die
auch Teilnehmer an arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen
erfasst, steigt seit einigen Monaten leicht an. Im weiteren
Jahresverlauf diirfte sich der Riickgang der registrierten
Arbeitslosigkeit mit zunehmendem Zugang von Fliichtlin-
gen zum Arbeitsmarkt abschwiachen. Die Nachfrage nach
Arbeitskriften befindet sich weiterhin auf einem sehr
hohen Niveau. Vom Arbeitsmarkt gehen daher weiterhin
positive Impulse auf die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung aus.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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Bundesregierung nimmt neu Maf}
Im Rahmen ihrer Strategie ,,Gut leben in Deutschland - was uns wichtig ist“ hat
die Bundesregierung einen umfangreichen Bericht zur Lebensqualitit vorgelegt.

Am 26. Oktober hat das Kabinett den Bericht der Bundesregierung zur Lebensqualitit in Deutschland verabschiedet. Damit
kommt die Bundesregierung dem Auftrag des Koalitionsvertrages nach und legt eine breite Bestandsaufnahme zur Lebens-
qualitit in Deutschland vor. Der Bericht priasentiert 46 Indikatoren, die in zwo6lf Dimensionen des guten Lebens gegliedert
sind. Die Ergebnisse basieren auf einem breiten und ergebnisoffenen Biirgerdialog.

Dass Wirtschaftswachstum eine notwendige, aber keine
hinreichende Bedingung fiir ein gutes Leben darstellt, ist
keine neue Erkenntnis. So wurde bereits im Stabilitdts- und
Wachstumsgesetz des Jahres 1968 das Wirtschaftswachs-
tum als eines von mehreren wirtschaftspolitischen Zielen
verankert, die zum Teil im Konflikt zueinander stehen und
deshalb schwer gleichzeitig zu erreichen sind. Doch auch
die Kombination mehrerer makro6konomischer Kennzah-
len, wie sie etwa im so genannten magischen Viereck ange-
legt ist, vermag allein kein umfassendes Bild der Lebenslage
einer Gesellschaft zu vermitteln und war auch nie darauf
ausgerichtet. Im Zuge der 1970er und 1980er Jahre traten
zudem deutlich fundamentalere Konflikte, etwa zu sozialen
und 6kologischen Zielen, in den Vordergrund sowohl der
politischen als auch der sozialwissenschaftlichen Debatten.
Aus dieser Zeit stammen nicht nur zahlreiche Sozialindika-
toren, sondern auch die Grundlagen der heutigen Umwelt-
berichterstattung. Trotz zahlreicher neuer Ansétze der
Wohlfahrtsmessung konnte sich in Deutschland aber kein
Konzept in Form eines regierungsamtlichen Wohlstands-
berichts durchsetzen.

Jenseits des Bruttoinlandsprodukts

Seit den spiten 2000er Jahren hat die Debatte zur Messung
von Lebensqualitat und Fortschritt erneut Fahrt aufgenom-
men, wobei die Hohe des Wirtschaftswachstums wieder als
Kristallisationspunkt dient. Die Finanzmarkt- und Schulden-
krise der Jahre 2008 und 2009 und die in vielen Lindern
zunehmende materielle Ungleichheit haben die Diskussion
zusitzlich befeuert. Fiir Teile der Offentlichkeit stellt sich
die Frage, ob zusitzliches Wirtschaftswachstum in entwi-
ckelten Volkswirtschaften tiberhaupt noch zur Lebensqua-
litat beitragt. Viele betonen die mittel- und langfristigen
okologischen Folgen eines allein auf Wirtschaftswachstum
fokussierten Wohlstandsmodells und sehen es als notwen-
dig an, dass neben dem materiellen Wohlstand andere
Aspekte wie Gesundheit, Bildungschancen, Zugang zu kul-
turellen Giitern, Freiheit oder sozialer Zusammenbhalt sys-
tematisch gemessen und stirker berticksichtigt werden.
Eine derart differenzierte Wohlfahrtsmessung mache es
moglich, das Wirtschaftswachstum nachhaltiger und inklu-
siver auszurichten. Dies entspricht auch der Position vieler
internationaler Institutionen, allen voran der Organisation
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fuir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der Vereinten Nationen (VN), der Weltbank und
der Europiischen Kommission.

Auch in Deutschland hat das Thema Lebensqualitit in Politik,
Wissenschaft und Zivilgesellschaft in den letzten Jahren
deutlich an Aufmerksamkeit gewonnen. Zwischen 2011
und 2013 diskutierte die Enquete-Kommission ,Wachstum,
Wohlstand, Lebensqualitit - Wege zu nachhaltigem Wirt-
schaften und gesellschaftlichem Fortschritt in der Sozialen
Marktwirtschaft“ die Frage einer zeitgemafien Wohlfahrts-
messung intensiv und legte einen umfangreichen Schluss-
bericht vor. Neben vielen grundsitzlichen und fachlichen
Erwagungen schlug die Kommission ein System zur Messung
des gesellschaftlichen Wohlstands vor, die ,W3-Indikatoren®,
Dieser Indikatorensatz ordnet zehn Indikatoren drei Wohl-
fahrtsdimensionen zu: einer materiellen, einer sozialen und
einer 6kologischen Dimension. Der Bundestag forderte die
Bundesregierung auf, zu priifen, inwiefern die Ergebnisse
der Enquete-Kommission in ihr bestehendes Berichtswesen
eingepasst werden kénnen.

Mit der Regierungsstrategie ,,Gut leben in Deutschland -
was uns wichtig ist“ riickt die Bundesregierung die Lebens-
qualitit in den Fokus ihres Regierungshandelns und
kommt dem Ersuchen der Enquete-Kommission ,Wachs-
tum, Wohlstand, Lebensqualitdt” und des Bundestages
nach. Dabei versteht die Bundesregierung Lebensqualitit

als Leitbegriff einer Politik, die 6konomische, soziale und
okologische Ziele gleichzeitig verfolgt. Der am 26. Oktober
vom Bundeskabinett verabschiedete Bericht zur Regierungs-
strategie zielt darauf, die unterschiedlichen Aspekte von
Lebensqualitit in ihren sich positiv verstirkenden wie kon-
kurrierenden Wechselbeziehungen sichtbar zu machen.
Aus einer wirtschaftspolitischen Perspektive bedeutet dies,
die Qualitat des Wirtschaftswachstums noch starker in den
Blick zu nehmen. So gilt es im Interesse der gesellschaftli-
chen Lebensqualitit neben einem angemessenen quantita-
tiven Wirtschaftswachstum auch ein qualitativ hochwer-
tigeres, weil inklusiveres oder 6kologisch tragfihigeres
Wirtschaftswachstum anzustreben (s. Jahreswirtschaftsbe-
richt 2016, S. 61ff.).

Bundesregierung geht bei der Auswahl der
Indikatoren neue Wege

Doch an welchen Kennzahlen jenseits des Bruttoinlands-
produktes sollte sich die Politik genau orientieren? Klar ist,
dass es keinen abgeschlossenen, feststehenden Katalog von
Wohlfahrtsdimensionen und Kriterien, die fiir eine ganze
Gesellschaft und alle ihre Mitglieder relevant sind, geben
kann. Was konkret unter Lebensqualitit verstanden wird, ist
abhingig von der jeweiligen Zeit und von individuellen Pra-
ferenzen. Um die wesentlichen Aspekte zu identifizieren,
die die Lebensqualitit der Gesellschaft heute ausmachen,
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war es wichtig, die Biirgerinnen und Biirger in die Auswahl
der Indikatoren eng miteinzubeziehen. Die Regierungsstra-
tegie ,,Gut leben in Deutschland” stellte daher einen halb-

jahrigen Konsultationsprozess an den Anfang des Projektes.

Um mit moglichst vielen Burgerinnen und Burgern in
einen Dialog zum Thema Lebensqualitit zu treten, hat die
Bundesregierung eine Vielzahl gesellschaftlicher Gruppen
um Unterstiitzung gebeten. Insgesamt konnten zwischen
April und Oktober 2015 in allen Bundesldndern, in GrofR-
stadten ebenso wie in vielen kleineren Gemeinden, iiber
200 Biirgerdialoge durchgefithrt werden. Zudem konnten
sich die Blrgerinnen und Biirger iber die Webseite
www.gut-leben-in-deutschland.de beteiligen und indivi-
duelle Antworten auf die Leitfragen des Dialogs geben:
»Was ist Thnen personlich wichtig im Leben?” und ,Was
macht Ihrer Meinung nach Lebensqualitét in Deutschland
aus?“. Auch tiber Postkarten und Coupons, die bei Grofiver-
anstaltungen verteilt oder auflagenstarken Zeitschriften
beigelegt wurden, war eine Teilnahme méglich. Insgesamt
haben sich rund 15.750 Menschen am Biirgerdialog iber
die Lebensqualitit in Deutschland beteiligt. Wenngleich
dieser Ausschnitt der Gesellschaft nicht im streng wissen-
schaftlichen Sinne als représentativ fr die gesamte Gesell-
schaft gelten darf, so geben die Ergebnisse doch einen
guten Einblick und setzen den Grundstein fir zukiinftige,
ggf. reprisentativere Erhebungen.

Abbildung 1: Hiufig genannte Aspekte im Biirgerdialog

Personliche Freiheit und Entfaltungsfreiheit

Solidaritsit und Hilfsbereitschaft

Toleranz swischen gesellschaftlichen Gruppen

Intakte Matur

Sozialstaatliche Leistungen

Vereinbarkeit von Familie und Beruf

Sicherheit des Arbeitsplatzes

Individualler Wohlstand

Quelle: Bericht der Bundesregierung zur Lebensqualitat in Deutschland
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Was sagen die Biirgerinnen und Biirger?

Fiir viele Beobachter diirften die Ergebnisse des Biirgerdia-
logs nicht allzu Giberraschend ausgefallen sein. Was es zu
einem guten Leben braucht, liegt eigentlich auf der Hand:
Frieden, Gesundheit, einen guten und sicheren Arbeitsplatz.
Auch ein stabiles Netz aus Freunden und Familie und ein
gewisses Maf} an finanziellem Wohlstand sind zweifellos
grundlegend fir ein erfiilltes Leben. Aber genau darin, in
der expliziten Benennung von Themen und Priaferenzen
liegt der Mehrwert des Berichts. Abbildung 1 gibt einen
Uberblick iber die im Biirgerdialog besonders hiufig
genannten Aspekte von Lebensqualitat.

Abgesehen von einigen Themen, die aufgrund der aktuel-
len Ereignisse des Jahres 2015 besonders intensiv diskutiert
wurden (z.B. Willkommenskultur und Integration), stim-
men die Inhalte und auch die relative Haufigkeit der Nen-
nungen im Wesentlichen mit reprasentativen Befragungen,
wie sie etwa im Rahmen des Soziodkonomischen Panels
durchgefiihrt werden, tiberein. Aus einer wirtschaftspoliti-
schen Perspektive erscheint bemerkenswert, dass die Biir-
ger der Wirtschaft bzw. der wirtschaftlichen Entwicklung
zwar wenig Bedeutung beimessen, wohingegen Aspekte
wie die Hohe der Bezahlung, der Zugang zu Gesundheits-
leistungen, der Wohnraum und die Sicherheit der Arbeits-
platze als sehr relevant empfunden werden. Die teils kriti-

Gefihl von Sicherheit

Meinungs- und Informationsfreiheit

Respekt und Rocksichtnahme

Willkommenskultur und Integration

Chancengleichheit im Bildungssystem

Politische Partizipation



http://www.gut-leben-in-deutschland.de

sche Haltung der Offentlichkeit gegeniiber dem Ziel des
Wirtschaftswachstums, aber auch gegeniiber konkreten
wirtschaftspolitischen Projekten diirfte somit in Teilen
schlicht der Abstraktheit der volkswirtschaftlichen Kenn-
zahlen bzw. der zugrunde liegenden Prozesse geschuldet
sein.

Zwolf Dimensionen, 46 Indikatoren

Auf der Basis der Ergebnisse des Biirgerdialogs hat die Bun-
desregierung - angereichert durch Forschungsergebnisse
und unter Berticksichtigung bestehender Berichts- und
Indikatoren-Systeme - zwolf Dimensionen der Lebensqua-
litdt und 46 Indikatoren ausgewéhlt. Die zwo6lf Dimensio-
nen lassen sich in die Bereiche der unmittelbaren Lebens-
umstiande (,Unser Leben®), der Lebenswelt der Menschen
(,Unser Umfeld“) und in die nationalen und globalen Rah-

Abbildung 2: Indikatoren

= Globale und nationale Treibhausgas-Emissionen
= Anteil der offentlichen Ausgaben fiir Entwicklungs-
e S
= Globale unternehmerische
Verantwortung (Platzhalter)

In globaler
Verantwortung handeln
und Frieden sichern

= Wahlbeteiligung
= Maglichkeit, Einfluss auf die Politik zu nehmen
= Gewshrleistung von acht 3

Frei und gleich-
berechtigt leben

* Luftqualitst

= Artenvielfalt und Landschaftsqualitat
* Energieproduktivitat Natur erhalten,
Umwelt schiitzen

Unser Land

Wirtschaft
starken,
in die Zukunft
investieren

* Reales Bruttoinlandsprodukt pro Kopf

* Investitionsquote

* Gesamtstaatliche Schuldenstandsquote

= Offentliche und private Ausgaben fiir Forschung und
Entwicklung

= Zeitdauer fiir eine Unternehmensgriindung

Zusammenhalten
in Familie und
Gesellschaft

= Familien- und Lebensformen

= Hilfe durch andere

= Ehrenamtlich Engagierte

= Mitgliedschaften in Sportvereinen

Zuhause sein in
Stadt und Land

- Anteil der Wohnkosten am Haushaltseinkommen fiir
Miethaushalte

= Fahrzeit zu Bildungs-, Versorgungs- und Kultureinrichtungen

= Breitbandversorgung

Unser Umfeld
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menbedingungen gliedern (,Unser Land®). So fallen in den
Bereich ,,Unser Leben” etwa die Gesundheit, die Erwerbs-
arbeit oder die Einkommenssituation der Menschen, also
Dimensionen, die direkt auf die Ebene der einzelnen Perso-
nen bzw. Haushalte angesiedelt werden konnen (s. Abbil-
dung 2).

Zentrales Auswahlkriterium fiir die Indikatoren war der
Blick der Biirgerinnen und Biirger auf das, was Lebensqua-
litat fiir sie selbst, aber auch fur die Gesellschaft als Ganzes
bedingt. Insofern ging es vor allem darum, Indikatoren aus-
zuwihlen, die sich durch eine gewisse Biirger- und Alltags-
ndhe auszeichnen. Daher verzichtet der Bericht weitgehend
auf so genannte Input-Indikatoren, d.h. Messgrofien, die
finanzielle Aufwendungen fiir bestimmte Zwecke und nicht
die erzielten Ergebnisse erfassen. Exemplarisch lasst sich
dies an den Indikatoren zum Lebensumfeld illustrieren.

So sind beispielsweise die Ausgaben des Bundes fiir die Ver-

Lebenserwartung bei Geburt
Verbreitung von Fettleibigkeit

Versorgung mit Haus- und Facharzten

Qualitat der Pflege (Platzhalter)

Verhltnis von subjektiv eingeschatzter Gesundheit und
Einkommen

= Arbeitslosenquote
« Erwerbstatigenquote

und atypische
* Reale Nettolohne und -gehalter
= Zufriedenheit mit der eigenen Arbeit

Gut arbeiten
und gerecht
teilhaben

= Personen mit mi
oder Hochschulreife
= Frilhe Schulabganger
= Bildungsmobilitat zwischen Eltern und Kinderm
= Beteiligung an Weiterbildung

Bildungs-
chancen
fiir alle

Unser Leben

Zeit haben
fiir Familie
und Beruf * Vergleich der tatsachlichen und gewinschten Arbeitszeit
* Kinderbetreuungsquote

itszeitverki fir

* Pendeldauer

Ein sicheres
Einkommen

Sicher und
frei leben * Haushaltsnettoeinkommen
= Gini-Koeffizient der Einkommen
* Gini-Koeffizient der Vermégen

= Armutsrisikoquote

= Altenquotient

= Kriminalitatsfurcht
= Tatsichliche Kriminalitat
= Hasskriminalitit und politisch motivierte
Straftaten
= Vertrauen der Menschen in die értliche Polizeiarbeit

Die genaue Operationalisierung der einzelnen Inhalte kann den jeweiligen Kapiteln des Berichts entnommen werden.

Quelle: Bericht der Bundesregierung zur Lebensqualitt in Deutschland
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kehrsinfrastruktur eine mogliche Messgrofse fiir Mobilitét.
Fiir die Blrgerinnen und Biirger ist jedoch entscheidend,
wie gut wichtige Bildungs-, Versorgungs- und Kulturein-
richtungen mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln oder mit dem
eigenen Fahrzeug erreicht werden kénnen. Nicht immer
standen Daten zur Verfiigung, um das Kriterium der Bur-
gernihe zu erfiillen. Teils war diese Perspektive auch nicht
die aussagekriftigste fiir ein Thema. Ein grundsitzlicher
Wechsel hin zur Perspektive der Biirgerinnen und Birger
ist gegeniiber vorhandenen Berichts- und Indikatoren-
Systemen aber erkennbar.

In der grofien Mehrzahl der Félle wurden objektiv mess-
bare Indikatoren verwendet. Vereinzelt wurden aber auch
subjektive Indikatoren, die die individuellen Wahrnehmun-
gen befragter Biirgerinnen und Biirger wiedergeben, her-
angezogen, etwa beim Thema der inneren Sicherheit (Indi-
kator Kriminalitatsfurcht). Fur die meisten Inhalte, die den
Biirgerinnen und Biirger wichtig waren, konnte eine Ope-
rationalisierung durch bestimmte Indikatoren vorgenom-
men werden. In zwei Fillen stehen Platzhalter fiir wichtige
Aspekte von Lebensqualitit, zu denen derzeit noch keine
geeigneten Messgrofien vorliegen (Qualitit der Pflege und
globale unternehmerische Verantwortung).

Alle Dimensionen und Indikatoren stehen grundsétzlich
gleichberechtigt nebeneinander, d.h. die Bundesregierung
nimmt bewusst keine Hierarchisierung, Gewichtung oder
Aggregation vor. Dies fiihrt auch dazu, dass der Bericht
keine gesamtheitlichen Aussagen zum Stand der Lebens-
qualitdt in Deutschland enthilt. Es findet also weder ein

Vergleich der allgemeinen Lebensqualitit iber die Zeit
noch mit anderen Nationen statt. Um konkrete politische
Handlungsbedarfe zu ermitteln, ist es aber ohnehin zweck-
mafliger, einzelne Aspekte von Lebensqualitdt im Zeitablauf
zu beobachten bzw. international zu vergleichen.

Einige Querschnittsthemen betreffen mehr als eine Dimen-
sion von Lebensqualitit. Dazu gehoren Freiheit, Gerechtig-
keit, die Gleichstellung von Frau und Mann, die Integration
von Menschen mit Migrationshintergrund, regionale Unter-
schiede der Lebensqualitit in Stadt und Land sowie das
Thema der Nachhaltigkeit. Diese Querschnittsthemen wer-
den im vorliegenden Bericht einerseits durch die sozio-
demografische Differenzierung zahlreicher Indikatoren
abgebildet. Beispielsweise werden bei der Erwerbstatigkeit
und mehreren Bildungsindikatoren Menschen mit und
ohne Migrationshintergrund unterschieden. Andererseits
gibt es auch einige Indikatoren, die einzelne Querschnitts-
themen direkt aufgreifen, beispielsweise die Bildungsmobi-
litat zwischen Generationen.

Die Gesamtschau iiber das Indikatoren-System macht
thematische Schnittstellen und inhaltliche Zusammen-
hinge deutlich und ermoglicht eine sorgfiltige Situations-
analyse sowie fundierte Diskussion {iber vordringliche
Handlungsfelder. Dies gilt insbesondere deshalb, weil einige
Indikatoren in einem Spannungsverhiltnis zueinander
stehen. Mafnahmen, die sich positiv auf einen Indikator
auswirken, konnen einen anderen Indikator negativ beein-
flussen. Zudem ist die Gewichtung von Bediirfnissen in
einer Gesellschaft Teil des demokratischen Prozesses.



Abbildung 3: Zum Verhiltnis zwischen dem Bericht
zur Lebensqualitit und dem Nachhaltigkeitsbericht
der Bundesregierung
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Noch’n Bericht? - Beziehung zur
Nachhaltigkeitsstrategie

Der Bericht der Bundesregierung zur Lebensqualitét in
Deutschland stellt nicht nur eine in seiner Komposition ori-
ginire und weitreichende Bestandsaufnahme wesentlicher
Wohlfahrtsindikatoren dar, er ist auch sehr biirgernah auf-
bereitet und somit fir ein breites Publikum zugénglich. Er
zeigt viele thematische Schnittstellen auf und spiegelt die
wachsende Komplexitit der Herausforderungen in Politik,
Wirtschaft und Gesellschaft wider. Dies verdeutlicht die Not-
wendigkeit einer engen ressortlibergreifenden Zusammen-
arbeit. Zwar werden viele Inhalte in vielen themenspezifi-
schen Berichten der Bundesregierung detaillierter und
ausfiihrlicher dargelegt. Der nunmehr vorliegende Bericht
tragt jedoch dazu bei, die Vielzahl der politischen Ziele und
auch die damit einhergehenden Konflikte aufzuzeigen. Dar-
uber hinaus macht der Bericht deutlich, dass die Wirtschafts-
und Finanzpolitik in Deutschland nicht allein auf wirtschaft-
liches Wachstum - eine Steigerung des Bruttoinlandsprodukts
- gerichtet ist, sondern Lebensqualitidt und Wohlstand der
Bevolkerung breit in den Blick nimmt. Dabei gibt der Bericht
einen guten Uberblick iiber wesentliche Orientierungsgrofien
und Politikbereiche. Im Idealfall kénnen die enthaltenen
Indikatoren auch dazu beitragen, den Erfolg von Mafinah-
men messbarer zu machen. Nicht zuletzt soll durch den
Bericht der gesellschaftliche Diskurs tiber die Lebensqualitit
in Deutschland weiter angeregt und verstetigt werden.
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Der Bericht zur Lebensqualitit enthélt Parallelen zur Nach-
haltigkeitsberichterstattung der Bundesregierung. So ent-
sprechen viele Indikatoren des Berichts zur Lebensqualitit
in Deutschland den Indikatoren, anhand derer die Bundes-
regierung die nachhaltigen Entwicklungsziele der VN im
nationalen Kontext konkretisiert. Wesentliche Unter-
schiede ergeben sich aber daraus, dass der Bericht zur
Lebensqualitit in Deutschland vornehmlich Indikatoren
enthailt, die Auskunft Gber das Leben im ,Hier und Jetzt®
geben, wohingegen die Nachhaltigkeitsberichterstattung
naturgeméif Indikatoren verwendet, die entweder stark
zukunftsgerichtet sind oder stirker in den Kontext interna-
tionaler bzw. globaler Herausforderungen gestellt werden
(s. Abbildung 3).

Beide Perspektiven sind zweifellos wichtig und notwendig,
um kurzsichtige politische Antworten zu vermeiden. Die
Bundesregierung hat durch den Bericht zur Lebensqualitét
einen neuartigen und vielversprechenden Beitrag zur Dis-
kussion um Lebensqualitat und gesellschaftlichen Fort-
schritt geleistet.

Details zu den Ergebnissen des Biirgerdialogs sowie
Hintergrundinformationen enthélt die Dokumenta-
tion zur Regierungsstrategie. Eine weitere Vertiefung
ermoglicht der Abschlussbericht der wissenschaftli-
chen Auswertung des Biirgerdialogs.

Eine wissenschaftliche Auseinandersetzung mit den
Themen Lebensqualitit, Dialogprozesse und Indi-
katoren-Forschung bieten die Beitrige des wissen-
schaftlichen Beirats der Regierungsstrategie. Sie
beleuchten den historischen Hintergrund der Dis-
kussion und zeigen, wie vielschichtig und komplex
die Erfassung und Messung von Lebensqualitit ist.

Die Links zur Dokumentation, zum Abschlussbericht
sowie zu den Beitrigen des wissenschaftlichen Beirats

finden sich unter: www.gut-leben-in-deutschland.de/
static/LB/ueber-den-bericht

Ein digitaler Bericht und das Indikatoren-System
findet sich auf der Webseite www.gut-leben-in-
deutschland.de. Beide laden zur aktiven Nutzung
ein, auch auf mobilen Endgeréten.

Kontakt: Johannes Vatter
Referat: Grundsatzfragen der Wirtschaftspolitik
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Deutsche Wirtschaft:

Auf Kurs in schwierigem Fahrwasser

Der Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie, Sigmar Gabriel, hat am 7. Oktober 2016 die Herbstprojektion der Bundes-
regierung vorgestellt.! Die deutsche Wirtschaft befindet sich auf einem soliden Wachstumspfad. Fiir dieses Jahr rechnet
die Bundesregierung mit einem Wirtschaftswachstum von 1,8 Prozent und auch fiir die kommenden beiden Jahre zeichnet
sich eine dhnliche Entwicklung ab.? Konjunkturmotoren bleiben die Binnenwirtschaft und die gute Entwicklung am Arbeits-
markt. Vom AuBenhandel sind dagegen aufgrund der schwachen Weltkonjunktur (zunichst) kaum Impulse zu erwarten.

Das Wichtigste in Kiirze

Seit der Frithjahrsprojektion vom April 2016 hat sich das
weltwirtschaftliche Umfeld etwas weiter eingetriibt. Nicht
zuletzt die Brexit-Entscheidung hat die aufRenwirtschaftli-
chen Perspektiven belastet. Aber auch in den Vereinigten
Staaten hat sich das Wachstum zwischenzeitlich merklich
verringert. Die konjunkturelle Entwicklung in den Schwellen-
landern hat sich stabilisiert, bleibt aber verhalten. Die deut-
sche Binnenwirtschaft erweist sich hingegen als erfreulich
robust. Insbesondere der Arbeitsmarkt entwickelt sich
weiter dynamisch. Die Erwerbstétigkeit wird auch in den
kommenden Jahren Beschiftigungsrekorde erzielen. Dies
ermoglicht substanzielle Lohnsteigerungen und somit stei-
gende Einkommen. Zusammen mit moderaten Preissteige-
rungsraten wird der private Konsum stimuliert und bleibt
die wichtigste Wachstumsstiitze. Zunehmende Einkommen
und das geringe Zinsniveau befliigeln die Investitionen der

privaten Haushalte in Wohnbauten. Auch von der Finanz-
politik gehen deutlich expansive Impulse auf die wirtschaft-
liche Entwicklung aus. Dazu tragen unter anderem die
zusitzlichen Ausgaben zur Bewiltigung der hohen Fliicht-
lingszuwanderung bei, aber auch die Mittel fiir 6ffentliche
Investitionen wurden auflerordentlich ausgeweitet. Die
Investitionen der Unternehmen in Ausriistungen werden
aufgrund der eingetriibten auflenwirtschaftlichen Absatz-
perspektiven sowie der damit gesteigerten Unsicherheit
hingegen zunichst nur zogerlich ausgeweitet. Alles in allem
kommen die wesentlichen Impulse fiir das Wachstum -
rechnerisch betrachtet - aus dem Inland. Zusammengenom-
men diirfte das Bruttoinlandsprodukt in diesem Jahr preis-
bereinigt um 1,8 Prozent zunehmen. Im kommenden Jahr
wird mit einem Wachstum von 1,4 Prozent gerechnet, fiir
das Jahr 2018 mit 1,6 Prozent. Das niedrigere Wachstum im
Jahr 2017 spiegelt keine konjunkturelle Abschwédchung
wider. Es ist die rechnerische Folge einer unterschiedlichen

1  Die gesamtwirtschaftlichen Eckwerte der Herbstprojektion bilden die Grundlage fiir die Steuerschitzung vom 2. bis 4. November 2016 in
Niirnberg. Als gemeinsamer Orientierungsrahmen dienen sie der Aufstellung der 6ffentlichen Haushalte von Bund, Lindern, Gemeinden
und Sozialversicherungen. Die Schitzung des Produktionspotenzials und die Mittelfristprojektion liefern die gesamtwirtschaftlichen
Grundlagen fiir die Berechnung des zuléssigen Verschuldungsspielraums gemaf der in der Verfassung verankerten Schuldenregel.

2 Die Bundesregierung veroffentlicht erstmalig eine detaillierte Kurzfristprojektion fiir das iibernichste Jahr. Dies entspricht den
Anforderungen der Haushalts- und Finanzplanung. Die Unsicherheit der Projektion erhoht sich mit zunehmendem Zeithorizont.



Anzahl an Arbeitstagen. Berticksichtigt man dies, ist das
Wachstum mit 1,8 Prozent im Jahr 2016 und je 1,6 Prozent
in den Jahren 2017 und 2018 deutlich stetiger (siehe Tabel-
len 1 und 2). Die Bundesregierung ist mit ihrer Projektion
damit etwas vorsichtiger als die Wirtschaftsforschungsins-
titute in ihrer Gemeinschaftsdiagnose vom 29. September,
die fir das Jahr 2016 ein etwas hoheres Wachstum von 1,9
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Prozent prognostizieren.® Risiken fiir die konjunkturelle
Entwicklung bestehen vor allem im aufienwirtschaftlichen
Umfeld. Je nach Verlauf der weiteren Verhandlungen zwi-
schen dem Vereinigten Konigreich und der Européischen
Union koénnte der Brexit-Prozess zu Unsicherheit bei den
Marktteilnehmern fiihren und den Welthandel stirker
belasten als unterstellt.

Abbildung 1: Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts in Deutschland (Herbstprojektion 2016)
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Quelle: Statistisches Bundesamt, Herbstprojektion 2016 der Bundesregierung

Tabelle 1: Technische Details zur Projektion des Bruttoinlandsprodukts

2015 2016 2017 2018

in Prozent bzw. Prozentpunkten

Jahresdurchschnittliche BIP-Rate 1,7 1,8 1,4 1,6
Statistischer Uberhang am Ende des Jahres? 0,5 0,5 0,6 0,6
Jahresverlaufsrate? 1,3 1,7 1,8 1,6
Jahresdurchschnittliche BIP-Rate, arbeitstaglich bereinigt 1,5 1,8 1,6 1,6
Kalendereffekt? 0,2 0,1 -0,3 0,0

1 Saison- und kalenderbereinigter Indexstand im vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum kalenderbereinigten Quartalsdurchschnitt des Vorjahres.

2 Jahresveranderungsrate im vierten Quartal, saison- und kalenderbereinigt.
3 In Prozent des BIP.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Herbstprojektion 2016 der Bundesregierung

3 Die Projektion der Bundesregierung liegt fiir das Jahr 2017 ungeféhr in der Mitte (1,0 Prozent bis 1,7 Prozent) und fiir das Jahr 2018 eher am

unteren Rand des Prognosespektrums (1,5 Prozent bis 2,1 Prozent).
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Aktuelle Entwicklungen seit der
Friihjahrsprojektion

Im Friihjahr ist die Bundesregierung noch von einem
Wachstum von 1,7 Prozent in diesem Jahr ausgegangen.
Insgesamt ist die Ausgangssituation aufgrund der Daten-
lage etwas glinstiger als im Frithjahr angenommen. Das
liegt zum einen daran, dass das Bruttoinlandsprodukt im
ersten Halbjahr mit +0,7 Prozent im ersten Quartal und
+0,4 Prozent im zweiten Quartal kriftig gestiegen ist, zum
anderen an Datenrevisionen des Statistischen Bundesamtes
im August. Allerdings zeigt sich die Industrieproduktion
im laufenden dritten Quartal wenig dynamisch. Auch die
Auftragseingiange deuten nur auf eine moderate Belebung
der Industriekonjunktur im weiteren Jahresverlauf hin.
Der Arbeitsmarkt entwickelt sich insgesamt gesehen erneut
deutlich besser als erwartet - auch wenn sich die Entwick-
lung am aktuellen Rand etwas abgeschwicht hat. Das Brexit-
Votum hat die Unsicherheit an den Finanzmairkten nur
kurzfristig erh6ht. Die Wachstumserwartungen fir das Ver-
einigte Konigreich wurden nach dem etwas iiberraschen-
den Votum allerdings deutlich und die fir Europa leicht
zurlickgenommen. Die Weltwirtschaft und besonders die
deutschen Absatzmarkte expandieren daher insgesamt
langsamer als noch in der Frithjahrsprojektion erwartet.
Auch sind Olpreis und Wechselkurs des Euro zwar weiter-
hin niedrig, sie werden jedoch etwas hoher angesetzt als
noch im April (s. Kasten 1). Alles in allem erwartet die Bun-
desregierung daher im zweiten Halbjahr ein geringeres
Wachstum als zuvor.

Kasten 1: Annahmen der Herbstprojektion 2016

In der Herbstprojektion wird davon ausgegangen,
dass es u.a. im Zuge der Brexit-Entscheidung zu kei-
nen negativen Entwicklungen kommt, in deren Folge
die Verunsicherung im Projektionszeitraum sprung-
haft steigt. Dariiber hinaus wird angenommen, dass
der Finanzsektor stabil bleibt und es zu keiner weite-
ren Eskalation der geopolitischen Risiken kommt.
Alle bereits beschlossenen wirtschafts- und finanz-
politischen Maffnahmen sind in der Projektion
berticksichtigt.

In Anlehnung an die Prognosen internationaler Orga-
nisationen wird fiir die Weltwirtschaft ein Wachstum
in Hohe von drei Prozent fur dieses, 3 ¥ Prozent

fir das Jahr 2017 und 3 % Prozent fiir das Jahr 2018
erwartet.

Der Olpreis wird als technische Annahme fiir den
Projektionszeitraum aus den Terminnotierungen
abgeleitet. Diese sind im weiteren Verlauf leicht auf-
wartsgerichtet. Im Jahresdurchschnitt belduft sich der
Olpreis der Sorte Brent damit auf rund 43 US-Dollar
im Jahr 2016, 52 US-Dollar im Jahr 2017 und 54 US-
Dollar im Jahr 2018. Die Wechselkurse werden im
Projektionszeitraum mit ihren jeweiligen Durchschnit-
ten der letzten sechs Wochen vor der Prognoseerstel-
lung als konstant unterstellt. Fiir den Wechselkurs
ergibt sich damit fiir alle drei Jahre ein Wert von
1,12 US-Dollar je Euro. Dartiber hinaus wird angenom-
men, dass der Zinssatz fiir Hauptrefinanzierungsge-
schifte der Europiischen Zentralbank bis zum Ende
des Projektionszeitraums konstant bei 0,00 Prozent
bleibt. Fiir die Herbstprojektion wurde dariiber hin-
aus unterstellt, dass dieses Jahr 330.000 und in den
Folgejahren 230.000 Flichtlinge im EASY-System
erfasst werden. Es handelt sich hierbei nicht um eine
offizielle Prognose oder politische Zielsetzungen der
Bundesregierung, sondern um eine rein technische
Annahme, die fiir die Projektion erforderlich ist.

AuBenwirtschaftliche Schwachephase

Im Projektionszeitraum diirfte sich das Wachstum der Welt-
wirtschaft von drei Prozent allméhlich auf 3 34 Prozent im
Jahr 2018 beschleunigen. Dabei bleiben die Wachstumspers-
pektiven der einzelnen Regionen sehr heterogen. Die kon-
junkturelle Lage in den Schwellenldndern hat sich stabili-
siert. Insbesondere in den rohstoffexportierenden Landern
wie Brasilien und Russland wird mit einem Ende der Rezes-
sion gerechnet. In China dirfte sich das Wachstum allméah-
lich verringern, dabei aber weiter tiber sechs Prozent liegen.
Insgesamt diirften die Schwellenldnder weiterhin deutlich
starker als die OECD-Lander wachsen. In den OECD-Landern
hat sich das Wachstum in diesem Jahr abgeschwicht. Dies
lag vor allem an dem geringeren Wachstum in den Verei-
nigten Staaten. Das Wachstumstempo diirfte sich dort in
den nichsten beiden Jahren etwas beschleunigen, aber eher
moderat bleiben. Der Ausgang des Brexit-Referendums hat
die Wachstumsperspektiven fiir das Vereinigte Kénigreich
insbesondere im nichsten Jahr deutlich vermindert. Im
Euroraum setzt sich das moderate Wachstum fort, auch
wenn sich durch den Brexit die Wachstumserwartungen
flir das kommende Jahr etwas eingetriibt haben. Der nied-
rige Wechselkurs stiitzt die Exporte weiterhin. Insgesamt
lasst das schwache Wachstum auf den wichtigsten deutschen
Absatzmirkten nur ein sehr moderates Exportwachstum



zu. Fur das laufende Jahr wird mit einem moderaten
Zuwachs der Exporte von Waren und Dienstleistungen in
Hohe von preisbereinigt 2,3 Prozent und im Jahr 2017 in
Hohe von 2,1 Prozent gerechnet. Vor dem Hintergrund
annahmegemaf etwas verbesserter weltwirtschaftlicher
Perspektiven diirften die Exporte im Jahr 2018 mit 3,9 Pro-
zent etwas dynamischer zunehmen. Viele Bereiche der
Binnenwirtschaft sind nur geringfiigig von der auflenwirt-
schaftlichen Schwiche betroffen und setzen ihr robustes
Wachstum fort. Dies ldsst die Importe in allen Jahren des
Projektionszeitraums schneller steigen als die Exporte. Die
preisbereinigten Importe nehmen in diesem Jahr um 2,5
Prozent, im Jahr 2016 um 3,0 Prozent und im Jahr 2018 um
4,9 Prozent zu. Dies ermdglicht unseren Handelspartnern
zusitzliche Exportchancen und fordert die konjunkturelle
Erholung in Europa. Vom Aufl)enhandel gehen daher fiir
die deutsche Volkswirtschaft im Projektionszeitraum rein
rechnerisch per Saldo kaum Impulse aus.

Auch in diesem Jahr diirfte sich durch den Riickgang der
Importpreise, insbesondere fiir Rohstoffe, ein positiver
Terms-of-Trade-Effekt ergeben. Dies lasst den Leistungsbi-
lanziiberschuss in diesem Jahr auf 8,9 Prozent in Relation
zum nominalen Bruttoinlandsprodukt steigen. Bei gleich-
maéfliger Entwicklung der Im- und Exportpreise und anni-
hernd neutralem Wachstumsbeitrag des Aufienhandels
diirfte der Leistungsbilanziiberschuss auf 8,4 Prozent im
Jahr 2017 und 8,2 Prozent im Jahr 2018 zuriickgehen.
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Dynamische Bauinvestitionen

Die Investitionen in Ausriistungen sind stark durch die
Entwicklung der Exporte beeinflusst (sieche Abbildung 2).
Die gedampften weltweiten Absatzmoglichkeiten lassen
Produktion und Auslastung der Unternehmen nur gering-
fligig steigen. Erweiterungsinvestitionen werden daher nur
zbgerlich getitigt. Demnach nehmen die Ausriistungsin-
vestitionen trotz glinstiger Finanzierungsbedingungen in
diesem Jahr um lediglich 1,4 Prozent und im néchsten Jahr
nur um 0,7 Prozent zu. Mit anziehenden Exportmaoglich-
keiten im Jahr 2018 werden die Unternehmen ihre Investi-
tionen in Ausriistungen beschleunigt um preisbereinigt

3,5 Prozent ausweiten.

Die schwache Entwicklung der Ausriistungsinvestitionen
bremst auch die privaten Investitionen in Nichtwohnbauten
wie z.B. Fabrikgebaude. Der private Nichtwohnungsbau
durfte daher nur sehr schwach expandieren. Im Wohnungs-
bau sind hingegen deutliche Zuwichse zu beobachten. Der
starke Anstieg der Auftragseinginge im Baugewerbe sowie
die nach wie vor guten Rahmenbedingungen lassen darauf
schliefien, dass auch zukiinftig die Wohnbauinvestitionen
kriftig ausgeweitet werden. Gleiches gilt fiir die staatlichen
Bauinvestitionen. Die Bundesregierung hat im mittelfristi-
gen Projektionszeitraum zusatzliche Mittel in Milliarden-
hohe fir Infrastrukturinvestitionen bereitgestellt. Alles

in allem steigen die Bauinvestitionen in diesem Jahr um
3,3 Prozent, im Jahr 2017 um 2,7 Prozent und im Jahr 2018
um 3,5 Prozent.

Abbildung 2: Verinderung der realen Ausriistungsinvestitionen und Exporte
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Insgesamt werden die Bruttoanlageinvestitionen in diesem
Jahr um real 2,5 Prozent und im kommenden Jahr um 2,0
Prozent ausgeweitet. Im Jahr 2018 nehmen die Bruttoan-
lageinvestitionen kraftiger um 3,1 Prozent zu. Somit steigt
die Investitionsquote - die nominalen Bruttoanlageinvesti-
tionen in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt -
auf 20,5 Prozent im Jahr 2018.

Arbeitslosigkeit geht weiter zuriick

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiter sehr dynamisch.
Die Erwerbstatigkeit setzt ihren langjihrigen Aufwartstrend
fort und wird in diesem Jahr erneut um tber 500.000 Per-
sonen zunehmen. Auch in den Jahren 2017 und 2018 diirfte
es beachtliche Beschiftigungserfolge geben. Damit steigt
die Erwerbstitigkeit bis zum Jahr 2018 auf einen neuen
Rekordwert von 44,3 Millionen Personen. Das sind noch
einmal 1,3 Millionen Erwerbstitige mehr als noch im Jahr
2015.

Vor allem die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung
wird kriftig ausgeweitet. In den Sommermonaten gab es
zwar einen Riickgang (s. Abbildung 3), der jedoch auch auf

Sondereffekte wie die diesjahrige Konstellation der Ferien-
tage zuriickzufiihren ist. Alle wichtigen Indikatoren, wie
z.B. das ifo Beschiftigungsbarometer oder die hohe Zahl
der offenen Stellen, deuten auf eine Fortsetzung der positi-
ven Entwicklung hin. Gleichzeitig wird die Zahl der gering-
fligig Beschiftigten, aber auch die Zahl der Selbstindigen
weiter riicklaufig sein. Die mafigeblichen Beschéftigungs-
impulse kommen weiterhin aus dem Dienstleistungssektor.
Allein im Bereich der 6ffentlichen Dienstleistungen dirf-
ten in den Jahren 2016 bis 2018 uber eine halbe Million
Beschiftigungsverhiltnisse entstehen, insbesondere im
Gesundheits- und Sozialwesen. Darin spiegelt sich auch die
zunehmende Alterung der Gesellschaft wider. Die Industrie
tragt angesichts ihrer stirkeren Abhingigkeit von der der-
zeit verhaltenen Weltkonjunktur nur in geringerem Mafle
zum Stellenaufbau bei.

Mit der positiven Entwicklung der Beschiftigung setzt sich
auch der Riickgang der Arbeitslosigkeit fort. In diesem Jahr
wird die registrierte Arbeitslosigkeit um etwa 100.000 Per-
sonen sinken. Bis zum Jahr 2018 wird die Zahl der Arbeits-
losen auf 2,63 Millionen Personen zuriickgehen. Dies sind
noch einmal etwa 160.000 Arbeitslose weniger als im Jahr
2015. Angesichts der vielen Fliichtlinge, deren Integration

Abbildung 3: Aktuelle Beschiftigungsentwicklung (saisonbereinigte Werte)
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in den Arbeitsmarkt trotz aller Anstrengungen eine grofie
Herausforderung darstellen wird, ist dies erfreulich. Es
zeigt, dass sich der Arbeitsmarkt in einer hervorragenden
Verfassung befindet und weiterhin sehr aufnahmefihig ist.

Der Anstieg der Beschiftigung fallt dabei wie in den ver-
gangenen Jahren stirker aus als der Riickgang der Arbeits-
losigkeit. Der Beschiftigungsaufwuchs wird zu einem
grofien Teil aus Zuwanderung und einer héheren Erwerbs-
neigung von Frauen und Alteren gespeist. Uber die Hilfte
des Anstiegs der sozialversicherungspflichtigen Beschifti-
gung im letzten Jahr geht auf das Konto auslandischer Biir-
ger. Ohne diese Effekte wiirde das Erwerbspersonenpoten-
zial aufgrund der demografischen Entwicklung bereits in
den kommenden Jahren spiirbar sinken und die Produkti-
onskapazititen begrenzen.

Kerninflation steigt langsam an

Seit Mitte 2014 haben sich die Preise fiir Rohdl am Weltmarkt,
in US-Dollar notiert, mehr als halbiert. Diese Abwartsbewe-
gung dominierte lange Zeit die auflergewohnlich schwache
Entwicklung des Verbraucherpreisniveaus. Auch im Jahr 2016
ist dieser Effekt noch spiirbar. Wahrend die allgemeine

Inflationsrate bei 0,4 Prozent liegen diirfte, wird die Kern-
inflationsrate (ohne Energie und Nahrungsmittel) etwa

1,2 Prozent betragen. In den Jahren 2017 und 2018 wird
der Olpreis jedoch annahmegemif etwas iiber dem Niveau
von 2016 liegen. Demnach durften die binnenwirtschaftli-
chen Faktoren fiir die Preisentwicklung bestimmend sein.
Solide Lohnsteigerungen durften in den Preisen fiir Dienst-
leistungen sichtbar werden. Die preisdimpfende Wirkung
des Energie- und Rohstoffpreisverfalls auf die Warenpreise
durfte auslaufen. Somit durften auch die Preise fiur Waren
etwas stirker anziehen. Alles in allem werden die Verbrau-
cherpreise zwar stirker als in den Vorjahren, aber mit

1,6 Prozent im Jahr 2017 und 1,7 Prozent im Jahr 2018

nur moderat steigen.

Solide Einkommenszuwichse

Angesichts der weiterhin guten Lage auf dem Arbeitsmarkt
dirften sich die Tarifvertragsparteien auf solide Lohnzu-
wichse einigen. Die Bruttolohne und -gehélter je Arbeit-
nehmer steigen in diesem Jahr um 2,4 Prozent und in den
kommenden beiden Jahren um jeweils 2,5 Prozent an. Auf-
grund des progressiven Einkommensteuertarifs nehmen
die Nettolohne weniger stark zu als die Bruttogrofie. Jedoch
werden im kommenden Jahr Entlastungen beim steuerli-
chen Grundfreibetrag und beim Kinderfreibetrag positiv
auf die Nettolohne wirken. Die Zuwachsrate der Netto-
16hne durfte daher nur geringfiigig unter derjenigen der
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Bruttoldhne liegen. Die Nettoeinkommen je Arbeitnehmer
steigen in diesem Jahr real um 1,5 Prozent. In den kom-
menden beiden Jahren nehmen sie trotz des hoheren Preis-
niveauanstiegs weiter zu, wenn auch mit 0,7 Prozent und
0,6 Prozent weniger stark. Die Rentenanpassungen und die
hohe Nettozuwanderung lassen die monetiren Sozialleis-
tungen im Projektionszeitraum kréftig steigen. Die Gewinn-
und Vermogenseinkommen der privaten Haushalte ent-
wickeln sich nicht zuletzt aufgrund der Niedrigzinsphase
zunichst noch schleppend. Die verfiigbaren Einkommen
der privaten Haushalte nehmen somit in diesem Jahr um
2,5 Prozent, im kommenden Jahr um 2,8 Prozent und im
Jahr 2018 um 2,9 Prozent zu.

Privater Konsum als Wachstumsmotor

Die Zunahme der privaten Konsumausgaben wird getragen
von der guten Beschiftigung, den positiven Einkommens-
zuwichsen und der steigenden realen Kaufkraft der Konsu-
menten. Unter Beriicksichtigung der niedrigen Inflations-
raten erhohen sich die privaten Konsumausgaben bei leicht
sinkender Sparquote im Jahr 2016 um preisbereinigt 1,7 Pro-
zent. Mit anziehender Teuerung nimmt der private Konsum
in den kommenden beiden Jahren um 1,3 Prozent zu. Er
liefert damit tiber den gesamten Prognosezeitraum wesent-
liche Wachstumsimpulse.

Deutsche Wirtschaft auch mittelfristig in guter
Verfassung

Das Produktionspotenzial wird im mittelfristigen Projek-
tionszeitraum (2016 bis 2021) um durchschnittlich 1 ¥2 Pro-
zent pro Jahr wachsen. Dazu tragt auch die zuletzt hohe
Nettozuwanderung bei, die sich auf das Arbeitskréftepoten-
zial auswirkt. Die Produktionsliicke zwischen gesamtwirt-
schaftlicher Nachfrage und Produktionspotenzial ist ab
dem Jahr 2018 weitgehend geschlossen. Die deutsche Wirt-
schaft befindet sich wihrend des gesamten Projektionszeit-
raums im Korridor der Normalauslastung.

Risiken im auRenwirtschaftlichen Umfeld

Die dargestellte Basislinie der Herbstprojektion stellt aus
heutiger Sicht den wahrscheinlichsten Verlauf der wirt-
schaftlichen Entwicklung fiir Deutschland dar. Diese Ein-
schitzung ist naturgemaf mit Unsicherheit behaftet. Dies

gilt insbesondere fiir die Entwicklung im Vereinigten Konig-
reich nach dem Brexit und dessen Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft. Es wird angenommen, dass es u.a. im Zuge
der Brexit-Entscheidung zu keinen negativen Entwicklun-
gen kommt, in deren Folge die Verunsicherung abrupt steigt.
Eine Verschiarfung der geopolitischen Konflikte, protektio-
nistische Tendenzen, eine Wachstumsverlangsamung in
den Schwellenldndern sowie Risiken fiir die Finanzmarkt-
stabilitdt - z.B. konnte eine Zinswende in den Vereinigten
Staaten zu Kapitalbewegungen aus den Schwellenldndern
fihren - zihlen aus heutiger Sicht zu den Hauptrisikofak-
toren fir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland.

Chancen fiir eine giinstigere Entwicklung bestehen eher
auf der binnenwirtschaftlichen Seite. Die beschlossenen
Maftnahmen zur Erh6hung von Investitionen in Deutsch-
land kénnten starker wirken als bisher angenommen.

Im Euroraum kénnte der Aufschwung im Zuge der sehr
expansiv ausgerichteten Geldpolitik kraftiger ausfallen.
Dartiiber hinaus konnten die derzeit expansiven Impulse -
nicht zuletzt durch Roholpreise, Wechselkurs, Zinsen und
Wirtschaftspolitik - stiarker wirken als angenommen.

Kontakt: Mathias Kesting
Referat: Beobachtung, Analyse und Projektion der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung



Tabelle 2: Eckwerte der Herbstprojektion 2016
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Herbstprojektion
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in der Bundesrepublik Deutschland* 2015 2016 2017 2018
Veranderung gegenUber Vorjahr in %, soweit nicht anders angegeben
Entstehung des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
BIP (preisbereinigt) 1,7 1,8 1,4 1,6
Erwerbstatige (im Inland) 0,9 1,2 1,0 0,8
BIP je Erwerbstatigen 0,8 0,6 0,4 0,8
BIP je Erwerbstatigenstunde 0,8 0,2 0,6 0,9
nachrichtlich:
Erwerbslosenquote in % (ESVG-Konzept)? 4,3 4,0 4,0 39
Arbeitslosenquote in % (Abgrenzung der BA)? 6,4 6,1 6,0 5,9
Verwendung des BIP in jeweiligen Preisen (nominal)
Konsumausgaben
Private Haushalte und priv. Organisationen ohne Erwerbszweck 2,6 2,5 2,9 2,9
Staat 4,0 5,5 4,7 3,1
Bruttoanlageinvestitionen 3,2 39 3,7 4,9
Vorratsveranderungen und Nettozugang an Wertsachen (Mrd. Euro) -20,2 -34,1 -36,0 -35,7
Inlandsnachfrage 2,6 2,9 3,4 3,4
AuRenbeitrag (Mrd. Euro) 229,5 250,5 248,6 249,2
AuRenbeitrag (in % des BIP)’ 7,6 8,0 7,7 7,5
Bruttoinlandsprodukt (nominal) 3,7 3,4 3,1 3,2
Verwendung des BIP preisbereinigt (real)
Konsumausgaben
Private Haushalte und priv. Organisationen ohne Erwerbszweck 2,0 1,7 13 1,3
Staat 2,7 3,7 2,3 1,7
Bruttoanlageinvestitionen 1,7 2,5 2,0 3,1
Ausriistungen 3,7 1,4 0,7 2,9
Bauten 0,3 3,3 2,7 3,5
Sonstige Anlagen 19 2,7 2,2 2,1
Vorratsveranderung und Nettozugang an Wertsachen (Impuls)® -0,5 -0,4 0,0 0,0
Inlandsnachfrage 1,6 1,9 1,6 1,8
Exporte 5,2 2,3 2,1 3,9
Importe 5,5 2,5 3,0 49
AuRenbeitrag (Impuls)? 0,2 0,1 -0,1 -0,1
Bruttoinlandsprodukt (real) 1,7 1,8 1,4 1,6
Preisentwicklung (2010 = 100)
Konsumausgaben der privaten Haushalte* 0,6 0,7 1,6 1,7
Inlandsnachfrage 0,9 1,0 1,8 1,6
Bruttoinlandsprodukt® 2,0 1,5 1,7 1,6
Verteilung des Bruttonationaleinkommens (BNE)
(Inlanderkonzept)
Arbeitnehmerentgelte 3,7 3,7 3,5 3,3
Unternehmens- und Vermogenseinkommen 4,2 3,6 2,4 3,1
Volkseinkommen 3,8 3,6 3,2 3,3
Bruttonationaleinkommen 3,7 3,6 3,1 3,2
nachrichtlich (Inldnderkonzept):
Arbeitnehmer 1,2 1,4 1,1 0,9
Bruttolohne und -gehalter 39 3,8 3,6 3,4
Bruttolohne und -gehalter je Arbeitnehmer 2,7 2,4 2,5 2,5
Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte 3,1 2,5 2,8 2,9
Sparquote in %° 9,7 9,7 9,6 9,6

Bis 2015 vorlaufige Ergebnisse des Statistischen Bundesamtes; Stand: August 2016.
Bezogen auf alle Erwerbspersonen.

Verbraucherpreisindex; Veranderung gegentiiber Vorjahr: 2015: 0,3 %; 2016: 0,4 %; 2017: 1,6 %; 2018: 1,7 %.

NoubhwNR

Saldo der Leistungsbilanz: 2015: +8,4 %; 2016: +8,9%; 2017: +8,4 %; 2018: +8,2 %.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Herbstprojektion 2016 der Bundesregierung

Lohnstiickkosten je Arbeitnehmer; Veranderung gegeniiber Vorjahr: 2015: 1,6 %; 2016: 1,6 %; 2017: 2,0 %; 2018: 1,5%.
Sparen in Prozent des verfiigbaren Einkommens der privaten Haushalte einschl. betrieblicher Versorgungsanspriiche.

Absolute Verinderung der Vorrite bzw. des AuRenbeitrags in Prozent des BIP des Vorjahres (= Beitrag zur Zuwachsrate des BIP).
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Neues Aktionsprogramm Digitalisierung des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Auf der Konferenz ,Digitaler Wandel® am 22. September 2016 in Berlin prisentierte das
Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie (BMWi) sein neues Aktionsprogramm

Digitalisierung.

Bechtolsheim, Boekhout, Baas und viele mehr - die Liste der Redner auf der BMWi-Konferenz ,Digitaler Wandel“ sorgte fiir
neue Blickwinkel auf die Digitalisierung. Insbesondere Andreas von Bechtolsheim, Pionier im Silicon Valley, wies auf zentrale
Voraussetzungen hin, die Deutschland fiir eine erfolgreiche Digitalisierung erfiillen miisse. Das BMWi nutzte die Konferenz
als Gelegenheit, um dem Fachpublikum sein neues Aktionsprogramm Digitalisierung vorzustellen.

'

i
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Digitaler Wandel -

Chirum
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maghctkiiten

Aufmerksames Publikum bei der Keynote von Roland Boekhout, Vorstandsvorsitzender ING DiBa

Brancheniibergreifende Diskussionen beleben
das Geschiaft

Die vom BMWi ausgerichtete High-Level-Konferenz ,Digi-
taler Wandel - Chancen und Gestaltungsmoglichkeiten in
Finanzbranche, Gesundheitswesen und Contentwirtschaft*
verfolgte wie schon im Jahr 2015 den Ansatz, Teilnehmer
branchentibergreifend miteinander ins Gesprach zu bringen.
Im Kontext von IT-Gipfel und Digitaler Agenda beschif-
tigte sich der hochrangige Kongress mit Chancen, Heraus-
forderungen und Handlungsfeldern angesichts des digita-
len Wandels in Wirtschaft und Gesellschaft.

Im letzten Jahr waren schwerpunktméflig die Branchen
Handel, Mobilitit und Kreativ- und Medienwirtschaft
vertreten, in diesem Jahr waren die Finanzbranche, das
Gesundheitswesen und die Contentwirtschaft in das Axica
Konferenzzentrum am Pariser Platz in Berlin eingeladen.
Insgesamt 250 Teilnehmer aus den drei geladenen Bran-
chen und dem politischen Raum verfolgten die insgesamt
finf Keynotes und drei Paneldiskussionen mit groflem
Interesse.

Die Finanzindustrie fiirchtet FinTechs nicht

Gleich zu Beginn riittelte der Vorstandsvorsitzende der ING
DiBa, Roland Boekhout, mit seiner Keynote das Publikum
auf. Er appellierte an die Finanzbranche, die Chancen der
Digitalisierung nicht zu verpassen. Beispielsweise sei Deutsch-
land im Bereich Bezahlung per Smartphone im Vergleich
zu anderen Landern geradezu riickstidndig. Auch stiinde
seine Branche vor der Aufgabe, neue Technologien wie das
Video-Ident-Verfahren attraktiv zu vermarkten. Obwohl
dieses Verfahren es fiir Verbraucher deutlich einfacher und
bequemer mache, etwa ein Bankkonto zu eréffnen, werde
es erst von wenigen genutzt.

Das Panel, zusammengesetzt aus Chris Bartz (Venture
Partner FinLeap), Dirk Elsner (Manager DZ BANK), Markus
Pertlwieser (CDO Deutsche Bank) und Jens Wiechers (Vor-
standsmitglied Dogecoin Foundation), diskutierte zunichst
die einschneidende Wirkung von neuen Finanztechnologie-
Unternehmen, kurz FinTechs, auf die klassische Finanzwelt.
Die beiden Vorstinde der etablierten Banken sahen die
vielen neuen Geschéiftsmodelle eher als Bereicherung denn



als Gefahr fiir die Branche. Man arbeite sogar seit langerer
Zeit mit FinTechs zusammen. Insgesamt seien die Méglich-
keiten grundlegender Innovationen durch FinTech grof2.
Fortschritte seien etwa durch den Einsatz von Blockchain-
Technologien® im Bereich Sicherheit und Schnelligkeit von
Online-Banking-Verfahren zu erwarten.

Im Gesundheitswesen gibt es noch
(Digitalisierungs-)Luft nach oben

Jens Baas, Vorstandsvorsitzender der Techniker Kranken-
kasse, spitzte den Fortschrittsdruck im Bereich digitale
Gesundheitsindustrie zu: Wenn der regulatorische Rahmen
nicht bald an die neuen Herausforderungen angepasst
werde, verpasse Deutschland schlicht den Anschluss und
uberlasse es amerikanischen Konzernen, den Gesundheits-
markt zu revolutionieren. Es sei hochste Zeit, u.a. das Sozial-
gesetzbuch fit fiir das digitale Zeitalter zu machen. Die
Zukunft kénne in der Etablierung einer elektronischen
Gesundheitsakte liegen. Zugriff hitte zunichst allein der
Patient. Er konnte die Daten aber bei Bedarf seinen behan-
delnden Arzten oder seiner Krankenkasse zur Verfiigung
stellen. Beim Thema Datenschutz, im digitalen Gesund-
heitsbereich oft als grofdte Bremse genannt, griff er das
vorangegangene Panel auf: Die Sicherheitsmechanismen
der Finanzbranche zum Schutz der Kundendaten miissten
auch fiir Gesundheitsdaten ausreichen. Zudem hitten
Patienten oftmals keine Scheu, ihre Daten im Tausch gegen
eine bessere medizinische Versorgung offenzulegen.

Im darauffolgenden Panel konnte Herr Baas seine Ideen mit
Michael Meyer (Vizeprisident Strategie Siemens HealthCare),
Friedrich Kohler (Leiter des Zentrums fiir kardiovaskulire
Telemedizin Charité Berlin) und Juliane Zielonka (Startup-
bootcamp Digital Health Berlin) diskutieren. Die Notwen-
digkeit zeitnaher regulatorischer Anpassungen teilten
alle Panelteilnehmer. Insbesondere miisse die im eHealth-
Gesetz vorgesehene Moglichkeit zur Abrechnung telemedi-
zinischer Leistungen schnell umgesetzt werden.

Dennoch bewege sich sehr viel im Bereich der Start-ups
im Gesundheitssektor. Zwar stiefien auch neue Geschifts-
modelle irgendwann an die Grenzen der Gesundheits-
marktregulierung, jedoch lieferten sie wichtige Anstofie
flir Innovationen.
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litswesen

Der Vorstandsvorsitzende der Techniker Krankenkasse Jens Baas
macht Druck: Der Gesundheitssektor habe im Bereich Digitalisierung
den Anschluss verloren.

Die Content-Wirtschaft sieht sich als Vorreiter
fiir das intelligente Zuhause

Die Herausforderungen fiir Telekommunikationsunterneh-
men erklirte Claudia Nemat, Vorstandsmitglied Deutsche
Telekom, in ihrer Keynote. Fiir sie ist die Frage entschei-
dend, welche Technologien in den Zukunftsfeldern Unter-
haltung und intelligentes Zuhause - das so genannte Smart
Home - die Zukunft pragen. Beispielsweise habe die deut-
sche Telekommunikationsindustrie den Trend beim Instant-
Messaging falsch eingeschitzt und kénne daher am Erfolg
von WhatsApp und iMessage nicht teilhaben. Starke Ein-
buflen im SMS-Geschift seien die Folge gewesen. Grofde
Potenziale sieht Frau Nemat im Bereich der kiinstlichen
Intelligenz. Auf dieses Zukunftsthema wolle sie die Aktivi-
taten der Telekom ausrichten.

1  Siehe zu den Anwendungspotenzialen der Blockchain-Technologie auch Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Oktober 2016, S. 24 ff.
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Gute Stimmung: Staatssekretar Rainer Sontowski, Silicon-Valley-Pionier Andreas von Berchtolsheim und Dieter Gorny, Beauftragter der Bundes-
regierung fiir kreative digitale Okonomie.

Auch das anschlieRende Panel mit Conrad Albert (Vorstands-
mitglied und General Counsel ProSiebenSat.1 Media),
Dieter Gorny (Vorstandsvorsitzender BVMI und Beauftrag-
ter fiir kreative digitale Okonomie), Jan Krog (Griinder und
CEO naon PipesBox GmbH) und Peter Kerckhoff (Leiter
Content Telekom) erarbeitete Zukunftsvisionen fur das
Smart Home, dem digitale Inhalte (Content) zum Durch-
bruch verhelfen kénnten. Ein Beispiel sei das komplett ver-
netzte Zuhause mit automatisch 6ffnender Haustiir, sanft
angehendem Licht, ertonender Musik und duftendem Kaf-
fee beim Betreten der Wohnung. Noch scheiterten viele
Smart-Home-Losungen an fehlenden Standards oder seien
zu kompliziert. Gefordert sei, noch konsequenter aus Nut-
zersicht zu denken. Die Musikindustrie, mittlerweile ein
Vorreiter in Sachen digitale, nutzerzentrierte Geschéftsmo-
delle, konne hier als gutes Beispiel dienen. Nicht zufillig
seien grofe Digitalkonzerne gerade dabei, sich als Plattfor-
men nicht nur fiir digitale Inhalte, sondern auch fiir Smart-
Home-Anwendungen zu positionieren.

Nachhilfe aus den USA - Andreas von
Bechtolsheim gibt konkrete Tipps fiir den
deutschen Digitalisierungsfortschritt

Die Keynote von Andreas von Bechtolsheim war ohne
Zweifel ein Highlight der Konferenz. Er zeigte anhand kon-
kreter Beispiele, welche Herausforderungen die deutsche
Digitalisierungslandschaft bewéltigen muss, um zum
Pioniergeist des Silicon Valley aufschlieflen zu kénnen.

Andreas von Bechtolsheim ...

...ist ein deutscher Unternehmer und Business Angel,
der im Silicon Valley lebt. Bereits mit 18 Jahren
gewann er den Bundeswettbewerb ,Jugend forscht*
in Physik und siedelte noch wihrend seines Informa-
tikstudiums 1975 in die USA iiber. Dort beschiftigte
er sich unter anderem mit der Entwicklung von
hochleistungsfahigen Prozessoren. Im Jahr 1982 war
er Mitbegriinder der Firma Sun Microsystems, die die
Computersprache Java entwickelt hat und mittler-
weile fur 7,4 Milliarden US-Dollar vom Unternehmen
Oracle ibernommen wurde. Mit 100.000 US-Dollar
war er 1998 einer der ersten Investoren bei Google.
Nach Googles Borsengang wurde der Wert seiner
Beteiligung auf 500 Millionen US-Dollar geschitzt.
Er spricht iiber Google als ,die tollste Idee, die mir je
untergekommen ist.

Fir Erheiterung sorgte er mit seiner Feststellung, dass
offensichtlich weder Berufserfahrung noch Bildungsab-
schluss fiir eine gelungene Unternehmensgriindung aus-
schlaggebend seien - die derzeit fiinf gréfiten Unterneh-
men nach Marktkapitalwert (Apple, Microsoft, Facebook,
Google, Amazon) seien von jungen Mannern grofdtenteils
ohne Erfahrung und zum Teil sogar vor ihrem Universitats-
abschluss gegriindet worden. Entscheidender Wettbewerbs-
vorteil sei es vielmehr, neue, bahnbrechende Technologien
einzufiihren. Auch sei hier nicht unbedingt relevant, der



erste Anbieter auf dem Markt zu sein - es komme auf die
Qualitat der Umsetzung an. Dies kénne man gut an den
Beispielen Google und Facebook sehen. Sie waren nicht
die erste Suchmaschine beziehungsweise das erste soziale
Netzwerk. Aber ihre Angebote waren am besten durchdacht
und trafen am besten die Bediirfnisse der Nutzer, so dass
sie ihre Konkurrenz schnell iiberholten.

Deutschland kénne hier vom Silicon Valley lernen - aus
10.000 Unternehmensideen entwickelten sich nur 100
Erfolgsgeschichten. Daher sei es wichtig, Grindungen
attraktiv zu machen, vielseitig zu férdern und vor allem ein
Scheitern nicht als Riickschlag zu begreifen. Hier miissten
Deutschland und Europa gerade auch im Bereich Wagnis-
kapital mehr Geld und Investoren anlocken.

In einem Schlussappell legte er die grofien Vorteile eines
einheitlichen Marktes dar, wie es ihn in den USA gebe.
Dies miisse die EU mit einem einheitlichen digitalen Bin-
nenmarkt ebenfalls schnell erreichen.

Staatssekretar Sontowski stellt mit dem
Aktionsprogramm Digitalisierung die
Aktivititen und Initiativen des BMWi vor

In Vertretung von Bundesminister Sigmar Gabriel erlduterte
Rainer Sontowski, Staatssekretar im Bundesministerium
fur Wirtschaft und Energie, anschlieffend die vielfiltigen
Aktivitaten der Bundesregierung im Bereich Digitalisie-
rung. Viele der bereits aufgeworfenen Hemmnisse und Pro-
bleme der Digitalisierung, wie den nicht mehr zeitgemafien
regulatorischen Rahmen oder den mangelnden Zugang zu
Wagniskapital, griff der Staatssekretér in seiner Rede auf
und sicherte den Akteuren die Unterstiitzung des BMWi zu.

Dabei widmete er sich vor allem dem neuen ,Aktionspro-
gramm Digitalisierung® das die ,Digitale Strategie 2025
des BMWi konkretisiert und in ndchste Schritte tibersetzt -
teils in Form laufender oder gerade in Angriff genommener
Mafinahmen und Initiativen des BMWi, teils in Form von
Vorschldgen an andere Bundesministerien. Teil des Maf3-
nahmenbiindels ist die ,,German Digital Hub Initiative®, die
im Aktionsprogramm erstmals vorgestellt wurde und zum
IT-Gipfel der Bundesregierung am 16. und 17. November
2016 in Saarbriicken starten wird. Die Idee dahinter: Digi-
tale Okosysteme, in denen etablierte Unternehmen mit
Start-ups zusammenarbeiten - so genannte ,,Hubs" -, kon-
nen Innovationsspriinge beférdern und Deutschland zu
einem Anziehungspunkt fiir Grinder aus aller Welt werden
lassen. Das BMWi will die iberregionale Vernetzung der
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groflen deutschen Hubs durch eine eigens eingerichtete
~Hub-Agency“ unterstiitzen und durch schlagkriftige
internationale Werbung die Ansiedlung von neuen innova-
tiven Unternehmen und Investoren sowie die Anwerbung
von Fachkriften beférdern.

Das Aktionsprogramm Digitalisierung widmet sich auch
dem Thema Wagniskapital. Die Bundesregierung hat ihre
Aktivitdten in diesem Bereich deutlich ausgeweitet und
versucht, einerseits durch Férdermafdinahmen und anderer-
seits durch gezielte Anreize die Wagniskapitalinvestitionen
in Deutschland zu erhéhen.
Weiterfithrende Infos o.My
zum Aktionsprogramm
Digitalisierung unter:

AKTIONSPROGRAMM
DIGITALISIERUNG

12 Punkte fiir die Digitale Zukunft

bit.ly/de digital
aktionsprogramm

bit.ly/Video Digitaler Wandel

Kontakt: Nils Bérnsen und Florentine Kessler-Grobe
Referat: Okonomische Fragen der Digitalen Agenda
und gesellschaftliche Entwicklungen, Digitale Souve-
ranitit


http://bit.ly/de_digital_aktionsprogramm
http://bit.ly/de_digital_aktionsprogramm
http://bit.ly/Video_Digitaler_Wandel
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II.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Verhaltene Aufwartsdynamik.

USA: Anzeichen fiir leichte Belebung.

Die Weltwirtschaft wichst gegenwartig nur wenig dyna-
misch.! Der IWF geht aktuell von einem Wachstum von
3,1% fur dieses Jahr und von 3,4 % fiir nichstes Jahr aus.

In den Vereinigten Staaten deutet sich nach dem schwa-
chen ersten Halbjahr eine moderate Wachstumsbelebung
an. Im Euroraum scheint sich das robuste Wachstum fort-
zusetzen trotz Unsicherheit tiber die Ausgestaltung des
Brexits. Die Wachstumsaussichten fiir Japan weisen trotz
in Aussicht gestellter Konjunkturprogramme weiterhin auf
keine konjunkturelle Belebung hin. In den Schwellenldn-
dern zeichnet sich generell eine leichte Belebung ab. In
China hélt die Normalisierung des Wachstumstempos an.
In Brasilien und Russland wird fiir das nachste Jahr mit
einer Riickkehr des Wachstums gerechnet.

Ein gemischtes Bild zeichnen die monatlichen Indikatoren
zur Weltwirtschaftslage: Die weltweite Industrieproduktion
ging im Juli leicht zuriick, befindet sich aber iiber dem
Niveau des ersten Halbjahres. Auch das vom ifo Institut
ermittelte Weltwirtschaftsklima hat sich im dritten Quartal
etwas eingetriibt. Der Einkaufsmanager-Index von Markit
ist im September hingegen gestiegen und liegt leicht Giber
der Wachstumsschwelle.

Industrieproduktion International
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Fed, Japanese MITI, eigene Berechnung

Das Wirtschaftswachstum in den USA scheint sich in der
zweiten Jahreshalfte zu steigern. Steigende Auftragsein-
gange zu Beginn des zweiten Halbjahres geben Anzeichen
daftir. Auch die Exporte haben zu Beginn der zweiten
Jahreshalfte zugenommen.

Die Industrieproduktion ist im August um 0,4 % zurtck-
gegangen. Dennoch befindet sich die Industrieproduktion
auf einem hoheren Niveau als im zweiten Quartal. Zudem
haben sich die Auftragseingidnge verbessert. Auch die
Frithindikatoren spiegeln ein positives Bild wider: Im Sep-
tember ist der Markit-Einkaufsmanager-Index fiir Industrie
und Dienstleistungen deutlich gestiegen. In der Industrie
zeichnet sich ein dhnliches Bild. Der Einkaufsmanager-
Index hat im September einen Jahreshochstwert erreicht.
Die dynamische Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt scheint
sich etwas abzuschwéchen. Zwar setzt sich der Beschafti-
gungsaufbau fort, doch mit geringeren Raten als in den
Vormonaten. Die Arbeitslosigkeit ist im August und Sep-
tember leicht angestiegen, bleibt aber weiterhin auf einem
sehr niedrigen Niveau. Der Arbeitsmarkt erweist sich ins-
gesamt dennoch robust. Dies spiegelt sich positiv in den
privaten Konsumausgaben wider. Diese haben das Wachs-
tum im zweiten Quartal nahezu vollstindig getragen und
konnten den Riickgang bei den Investitionen mehr als
ausgleichen. Fir das laufende dritte Quartal erwartet das
Modell der Zentralbank von Atlanta ein leicht beschleunig-
tes Wachstum von ca. 0,5 %.

Fiir das Jahr 2016 geht der IWF aktuell von einem Wachs-
tum in Hohe von 1,6 % und fiir das Folgejahr von einem
Wirtschaftswachstum von 2,2 % aus. Im Frithjahr war der
IWF noch von deutlich héheren Wachstumsraten ausge-
gangen.

Japan: Wenig dynamisch.

Die japanische Konjunktur entwickelt sich derzeit wenig
dynamisch. Nach einem relativ starken Anstieg des japani-
schen BIP im ersten Quartal ist das BIP im zweiten Quartal
nur noch um knapp 0,2 % gewachsen.

Die Industrieproduktion ist im August zwar relativ stark
um 1,6 % gestiegen. Dennoch stagniert die industrielle

1  In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 14. Oktober 2016 vorlagen.
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Bruttoinlandsprodukt
Verdnderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2015 2015 2015 2016 2016

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Euroraum 0,4 0,4 0,4 0,5 0,3
USA 0,6 0,5 0,2 0,2 0,4
Japan -0,5 0,5 -0,4 0,5 0,2
Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Mai Juni Juli Aug.  Sept.
Euroraum 10,1 10,1 10,1 10,1 -
USA 4,7 4,9 4,9 4,9 5,0
Japan 3,2 3,1 3,0 3,1 -
Verbraucherpreise
Verinderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Mai Juni Juli Aug.  Sept.
Euroraum -0,1 0,1 0,2 0,2 0,4
USA 1,0 1,0 0,8 11 =
Japan -0,4 -0,3 -0,5 -0,5 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond

Erzeugung seit Herbst 2014. Diese Entwicklung diirfte sich
fortsetzen, denn die Auftragseinginge sind im August den
dritten Monat in Folge gesunken. Der Markit-Einkaufs-
manager-Index ist im September nur leicht iber die Wachs-
tumsschwelle gestiegen. Indes erwarten die Unternehmen
laut TANKAN-Bericht der Zentralbank fiir das dritte Quar-
tal 2016 eine leichte Erholung der industriellen Dynamik.
Die japanischen Exporte haben sich in den letzten Monaten
gut entwickelt. Trotz Riickgangs im August liegen sie aktuell
ca. 3% tiber dem Niveau zu Jahresbeginn. Die gute Export-
entwicklung wird durch die voriibergehende Abwertung des
Yen gegeniiber dem US-Dollar sowie dem Euro begilinstigt.
Der tendenzielle Beschiftigungsaufbau im ersten Halbjahr
setzt sich zu Beginn der zweiten Jahreshilfte fort und stabi-
lisiert die konjunkturelle Lage. Der IWF erwartet fiir das
laufende Jahr ein Wirtschaftswachstum von 0,5 %. Fiir das
Jahr 2017 verringerte der IWF seine Wachstumserwartun-
gen trotz angekiindigter Konjunkturprogramme um 0,3 Pro-
zentpunkte auf nunmehr 0,6 %.

Euroraum und EU: Moderate Aussichten.

Der moderate Aufschwung in der Eurozone setzt sich fort.
Nach einem kréftigen Wachstum im ersten Quartal ist die
Wirtschaft im Euroraum im zweiten Quartal moderat um
0,3 % gegeniiber dem Vorquartal gewachsen.
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Europdische Kommission

Die Industrieproduktion im Euroraum ist im August recht
kriftig gestiegen (+1,6 %). Der Riickgang des Vormonats
wurde damit mehr als ausgeglichen. Die Stimmungsindika-
toren signalisieren eine leichte Aufwirtsentwicklung. So
nahm der Economic Business Climate Indicator der Euro-
paischen Kommission im September deutlich zu. Auch der
Einkaufsmanager-Index von Markit signalisiert, trotz leich-
tem Riickgang im September, eine Fortsetzung des mode-
raten Wachstums. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
stagniert jedoch seit Monaten bei 10,1 %. Der Abbau der
Arbeitslosigkeit setzt sich somit nicht fort. Der IWF erwar-
tet fiir das Eurogebiet eine Zunahme des Bruttoinlands-
produkts in Héhe von 1,7% im Jahr 2016. Fir das Jahr 2017
wird ein Wachstum von 1,5% erwartet. Die Auswirkungen
der Brexit-Entscheidung blieben somit bisher moderat.
Auch fiir das Vereinigte Konigreich selbst wird fiir das Jahr
2016 ein kraftiges Wachstum von 1,8 % erwartet. Im nichs-
ten Jahr verringert sich sein Wachstum aus Sicht des IWF
auf 1,1%.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Die Wirtschaft befindet sich im Aufschwung, expandiert
aber im zweiten Halbjahr etwas ruhiger.

Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft ist solide.? Das
Wachstumstempo diirfte aber im zweiten Halbjahr etwas
langsamer ausfallen als im starken ersten Halbjahr. Insge-
samt rechnet die Bundesregierung fir dieses Jahr mit
einem Wachstum des Bruttoinlandsprodukts von 1,8 %.
Das weltwirtschaftliche Umfeld ist zu Beginn des zweiten
Halbjahres von Unwégbarkeiten geprigt. Nach der Brexit-
Entscheidung sind der Verlauf des Austrittsprozesses und
die Ausgestaltung der wirtschaftlichen Beziehungen zum
Vereinigten Konigreich nach wie vor ungewiss. Ein wirt-
schaftlicher Schock fiir die deutsche Wirtschaft zeichnet
sich aus heutiger Sicht aber nicht ab. Aktuell erschweren
Ferientageeffekte eine Interpretation der nationalen Kon-
junkturindikatoren fiir die Sommermonate.® Es liegt daher
nahe, die Berichtsmonate Juli und August zusammen zu
betrachten. Die Industrieproduktion war in diesem Zeit-
raum geringfligig niedriger als im bereits schwachen zwei-
ten Quartal. Die Auftragslage hellte sich aber etwas auf.

Bruttoinlandsprodukt
(Veranderungen in %, preisbereinigt)

Die Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen lagen nur
geringfligig iber dem Niveau des zweiten Vierteljahres. Die
Stimmung der Unternehmen im Verarbeitenden Gewerbe
hat sich im September gemessen am ifo Konjunkturtest
nach der Eintriibung im Vormonat aber wieder aufgehellt.
Die Grundkonstitution des Baugewerbes bleibt gesund. Die
uberraschend verhaltene Entwicklung am Arbeitsmarkt

zu Beginn des zweiten Halbjahres deutet jedoch auf eine
langsamere Gangart im Dienstleistungsbereich hin. Alles
in allem diirften die Impulse im zweiten Halbjahr weniger
ausgepragt ausfallen. Die binnenwirtschaftlichen Auftriebs-
kréfte bleiben intakt.

2. Produzierendes Gewerbe

Es gibt erste Signale einer Belebung der Industriekonjunktur.

Das Geschaftsklima in der Bauwirtschaft erreicht ein
Rekordniveau.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe hat sich in
den vergangenen Monaten recht verhalten entwickelt.

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
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2 Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 14. Oktober 2016 vorlagen.

3 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Veridnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie

nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Daten.




Nach dem milden Winter fiel die Frithjahrsbelebung der
Bauproduktion im zweiten Quartal wie erwartet deutlich
schwicher aus als {iblich, aber auch die Industrieproduk-
tion blieb zuriickhaltend. Im August wurde die Produktion
im Produzierenden Gewerbe dann aber deutlich um 2,5%
ausgeweitet. Auftragseingdnge und Stimmungsindikatoren
senden Signale einer allméhlichen Belebung.

Die Industrieproduktion wurde im August recht kriftig um
3,3% erhoht. Vor allem die Herstellung von Investitionsgi-
tern fiel hoher aus als im Vormonat (+4,7 %), unter anderem
im Maschinenbau, der Kfz-Branche und in der Pharma-
industrie. Daneben wurde auch die Produktion von Kon-
sumgtitern (+3,3 %) und Vorleistungen (+1,6 %) ausgeweitet.

Das starke August-Ergebnis sollte dabei nicht Giberbewertet
werden. Nach dem deutlichen Riickgang im Vormonat
(-2,5%), der unter anderem auf die diesjihrige Lage der
Werksferien zuriickzufiihren ist, war eine entsprechende
Gegenbewegung zu erwarten. Im Durchschnitt der Monate
Juli und August lag das Produktionsvolumen noch immer
leicht unter dem Niveau des zweiten Quartals. Zudem deu-
ten die jlingsten Kfz-Produktionszahlen des Verbandes der
Automobilindustrie eine schwichere Industrieproduktion
im September an, sodass insgesamt allenfalls mit einer
Seitwartsbewegung im dritten Quartal zu rechnen ist.

Industrie

Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q1 Q2 Juni Juli Aug.

Produktion

Insgesamt 2,0 -0,5 1,7 -2,5 3,3
Vorleistungsgtiter 14 -0,7 -0,7 -0,8 1,6
Investitionsgliter 2,3 -0,8 4,0 -4,0 4,7
Konsumgiiter 2,3 0,2 1,1 -2,3 3,3

Umsitze

Insgesamt 0,9 -0,5 -0,8 -1,6 42
Inland 1,2 -1,3 0,1 -2,4 3,4
Ausland 0,7 0,2 -1,8 -1,0 5,0

Auftragseinginge

Insgesamt 0,9 -0,5 -0,3 0,3 1,0
Inland -0,8 1,0 0,9 -3,2 2,6
Ausland 2,1 -1,4 -1,1 2,8 -0,2
Vorleistungsgtiter -1,8 1,5 -0,6 0,5 1,7
Investitionsgiter 2,3 -1,4 0,0 0,6 0,3
Konsumgiiter 1,7 -2,3 -0,5 -4,2 2,9

Quellen: StBA, BBk
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Die Industrieumsitze zeichnen ein sehr dhnliches Bild. Der
schwachen Entwicklung im Juni und Juli folgte eine kriftige
Gegenbewegung im August (+4,2%). In der Tendenz bleibt
die Umsatzentwicklung aber verhalten. Im Dreimonatsver-
gleich zeigen sich sowohl im Bereich der Investitionsgiiter
(-1,4 %) als auch bei den Konsum- und Vorleistungsgiitern
(-0,7% bzw. -0,4 %) leicht riickldufige Umsatzzahlen. Dies
gilt fiir das Inlands- und Auslandsgeschift gleichermafien.

Allerdings senden die jiingsten Zahlen zum Auftragsein-
gang ein Signal der Belebung. Die Auftragseingéinge in der
Industrie nahmen im August um 1,0% zu, nach einem Plus
von 0,3 % im Vormonat. Ohne Einbeziehung von GrofRauf-
tragen, die fiir die kurzfristige Produktionsentwicklung
weniger relevant sind, ergab sich im August sogar ein Plus
von 1,6 %.

Im Durchschnitt der Monate Juli und August fielen die
Auftragseinginge damit wieder besser aus als im zweiten
Quartal, vor allem im Bereich der Investitionsgiiter. Dabei
profitieren die Industrieunternehmen zuletzt vor allem
von einer steigenden Nachfrage aus dem Ausland. Die Auf-
tragseinginge aus dem Euroraum sind im Juli und August
um 5,6 % bzw. 4,1 % gestiegen. Die Bestellungen aus dem
Inland zogen im August zwar ebenfalls an, bleiben in der
Tendenz aber sehr verhalten. Der Auftragsbestand blieb
von Juli auf August mit einer Reichweite von 5,1 Monaten
konstant.
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ifo Geschaftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe Baugewerbe
(saisonbereinigt, Salden)

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %

30 (Volumen, saisonbereinigt)
o5 A Produktion
1 uni uli ug.
/\ Q Q2 Juni Juli Al
20 Insgesamt 3,0 -3,6 0,1 11 -1,2
15 Bauhauptgewerbe 1,4 -5,3 0,7 1,1 0,8
10 4 \ \ A l Ausbaugewerbe 4,6 -1,4 -0,4 1,0 -3,3
v f \l
\/ / Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe
5 —
v QL Q2  Mai Juni Juli
0 Insgesamt 63 -01 36  -18 46
-5 Hochbau 4,7 61 114 -43 -4,1
s Wohnungsbau* 13,2 -0,6 10,8 1,2 -10,7
2013 2014 2015 2016 Gewerblicher* -1,5 15,9 15,6 -8,1 -0,1
—  Geschiftsklima Offentlicher* 1,0 -5,9 -2,3 -8,1 3,6
Geschaftserwartungen
. . Tiefbau 8,2 -6,8 -5,1 1,7 -5,1
Geschiftslage
StraRenbau* 252 -121  -68 5,7 0,0
Quelle: ifo Institut
Gewerblicher* -1,1 -0,8 -6,1 -1,6 -7,4
Offentlicher* 0,1 -6,6 -1,7 0,4 -9,2
Offentlicher Bau insg. 11,0 -9,1 -4,2 1,3 -2,6
Positive Signale senden auch die Stimmungsindikatoren.
Das ifo Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe stieg Quellen: StBA, BBk " Angaben in jeweiligen Preisen
im September kriftig und erreichte den hochsten Stand
seit fast eineinhalb Jahren. Die tiberraschende Eintriibung
im August wurde mehr als wettgemacht. Sowohl die Lage- Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
einschatzung als auch die Erwartungen haben sich deutlich (Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
verbessert. 135
Die Bauwirtschaft hat sich nach der Abschwichung im 130 A
Friihjahr etwas belebt. Die Bauproduktion ging im August / WA
zwar um 1,2 % zuriick, liegt aber im Durchschnitt der 125
Monate Juli und August tiber der im zweiten Quartal (+0,6 %). /
Zudem geht der Riickgang im August hauptsichlich auf 120
ein schwaches Produktionsergebnis fiir das Ausbaugewerbe
zuriick, das tiblicherweise stark revisionsanfillig ist. Das 115 4 N / \
Bauhauptgewerbe dagegen, das die Bereiche Hoch- und / \/ "\ /\\ ,J
. . .. 110 o
Tiefbau umfasst, konnte seine Produktion im August den N \\\' / “V
vierten Monat in Folge ausweiten. 105 / =
Die Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe bewegen sich i
weiterhin auf einem hohen Niveau. Zuletzt gingen diese 2013 2014 2015 2016
zwar zurlick (Juli: -4,6 %). Sie tibersteigen damit aber noch N
immer deutlich den Vorjahresstand (+14,1%). Vor allem —  gleitender 3-Monatsdurchschnitt

im Hochbau bleibt das Bestellvolumen auf einem hohen
Niveau, wihrend der Auftragseingang im Tiefbau seit
Jahresbeginn wieder riicklaufig ist.

Quellen: StBA, BBk



Angesichts der guten Rahmenbedingungen und einer
guten Auftragslage ist die Stimmung im Baugewerbe wei-
terhin sehr gut. Das ifo Geschéftsklima folgt seit eineinhalb
Jahren einem Aufwirtstrend und erreichte im September
einen neuen Rekordwert. Vor allem die aktuelle Geschéfts-
situation wird von den befragten Bauunternehmen so gut
eingeschitzt wie noch nie.

3. Privater Konsum

Der private Konsum leistet einen splirbaren Beitrag zum
Wirtschaftswachstum.

Die Stimmung unter den Verbrauchern ist ungebrochen hoch.

Der private Konsum wird die tragende Sdule der Konjunk-
tur in Deutschland bleiben. Fiir das Jahr 2016 rechnet die
Bundesregierung mit einem Anstieg der privaten Konsum-
ausgaben von 1,7 %, was einen Beitrag zum Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2016 von 0,9 Prozentpunk-
ten ergibt. Auch in den kommenden Jahren diirfte sich der
private Verbrauch deutlich positiv entwickeln.

Die Umsitze im Einzelhandel (ohne Kfz-Handel) fielen im
August zwar etwas schwicher aus als im Vormonat (-0,3 %),
waren aber zuvor positiv ins dritte Quartal gestartet. In der

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Tendenz entwickeln sich die Erldszahlen weiterhin giinstig;
sie lagen auch im Durchschnitt der Monate Juli und August
tiber dem Niveau des zweiten Quartals. Der Umsatz im
Kfz-Handel blieb in den vergangenen Monaten dagegen
volatil. Nach einem leichten Anstieg im Juni (+0,9 %) gab es
im Juli wieder eine Gegenbewegung in dhnlicher Grofien-
ordnung (-1,3 %). In der Tendenz hat sich die Dynamik bei
den Kfz-Umsitzen deutlich abgeschwicht und der positive
Trend der letzten Jahre scheint zumindest unterbrochen.
Allerdings muss dies nicht zwangsldufig eine Abschwiachung
des privaten Konsums anzeigen, da in den Umsatzzahlen
auch gewerbliche Kaufe enthalten sind. Fiir eine anhaltend
dynamische Konsumkonjunktur spricht, dass die privaten
Kfz-Zulassungszahlen im dritten Quartal so stark zugelegt
haben wie seit mehr als drei Jahren nicht mehr.

Das ifo Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Septem-
ber deutlich von der Stimmungseintriibung im Vormonat
erholt. Dies gilt sowohl fiir die Einschitzung der aktuellen
Lage als auch der Geschiftserwartungen. Im Durchschnitt
des dritten Quartals lag das Geschiftsklima leicht unter
dem Durchschnitt der Vorquartale, da sich die Geschifts-
erwartungen der Befragten etwas verschlechtert haben.
Insgesamt bleibt die Stimmung unter den Héndlern aber
tiberdurchschnittlich gut. Das GfK Konsumklima bewegt
sich angesichts der positiven Rahmenbedingungen weiter-
hin auf sehr hohem Niveau, obwohl die Konjunkturerwar-
tungen der Verbraucher etwas schlechter ausfielen als in
den Umfragen der Vormonate.

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum

(Salden)
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4. AuRenwirtschaft

Die Exporte haben sich im August deutlich erholt.

Die Exportperspektiven bleiben jedoch begrenzt.

Im August 2016 wurden aus Deutschland Waren und Dienst-
leistungen im Wert von 116,6 Mrd. Euro ausgefiihrt.* Saison-
bereinigt wurden 5,5 % mehr Waren und Dienstleistungen
ausgefiihrt als im Vormonat. Gegentiber den Ausfuhren im
zweiten Quartal ergibt sich im Juli/August jedoch nur ein
moderater Anstieg um 0,2 %. Die Ausfuhrpreise sind im
gleichen Zeitraum geringfiigig angestiegen, so dass sich

die Ausfuhren im Berichtsmonat preisbereinigt seitwarts
entwickelt haben dirften. Die deutschen Ausfuhren wur-
den im ersten Halbjahr 2016 im Vergleich zum Vorjahr ins-
besondere in die EU-Lander Giberdurchschnittlich ausge-
weitet. Hingegen waren die Ausfuhren von Waren in die
Absatzmirkte auflerhalb der EU-28, wie beispielsweise in
die Vereinigten Staaten, riicklaufig. Die Ausfuhren in das
Vereinigte Konigreich entwickelten sich im ersten Halbjahr
bereits vor der Brexit-Entscheidung unterdurchschnittlich.

Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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Quelle: Zahlungsbilanzstatistik BBk

4  Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank.

Die nominalen Einfuhren von Waren und Dienstleistungen
nahmen im August im Vergleich zum Vormonat saisonbe-
reinigt ebenfalls deutlich um 3,0% zu. Im Juli/August lagen
die Einfuhren um 0,8 % tiber denen des zweiten Quartals.
Aufgrund des kraftigen Preisverfalls beim Rohol seit dem
Sommer 2014 waren die Einfuhrpreise lange rticklaufig.
Seit Marz steigen die Einfuhrpreise tendenziell wieder an.
Im Juli/August lagen sie etwas {iber dem Preisniveau im
zweiten Quartal, sodass sich die Einfuhren in realer
Betrachtung ebenfalls nahezu seitwirts entwickeln.

Im August ergab sich insgesamt erneut eine positive Bilanz
des Handels mit Waren und Dienstleistungen in Héhe von
16,6 Mrd. Euro in Ursprungswerten. Der Leistungsbilanz-
saldo lag nach Berechnungen der Deutschen Bundesbank
bei 17,9 Mrd. Euro um 3,4 Mrd. Euro tiber dem Vorjahres-
wert. Kumuliert ergab sich im laufenden Jahr ein Leistungs-
bilanziiberschuss von 175,4 Mrd. Euro, rund 19 Mrd. Euro
mehr als vor einem Jahr. Fiir diesen Anstieg sind auch
geringere Kosten fiir importiertes Rohol verantwortlich.

AuRenhandel*

Q1 Q2 Juni Juli Aug.

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 1,0 0,9 0,8 -2,9 5,5
Einfuhr -0,8 -0,6 2,3 -2,1 3,0

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuBenhandelsstatistik)
Verdnderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr 0,6 2,1 11 -10,0 9,8
Eurozone 1,5 2,4 0,0 -6,0 8,8
EU Nicht-Eurozone 4,7 6,2 5,8 -8,8 11,8
Drittlander -2,4 -0,3 -0,4 -13,7 9,6

Einfuhr 0,4 0,1 0,3 -6,5 53
Eurozone 1,1 0,7 3,3 -4,4 4,1
EU Nicht-Eurozone 4.6 4.6 3,5 -4.8 7,5
Drittlander -2,9 -3,3 -5,4 -10,1 5,5

Quellen: StBA, BBk * Angaben in jeweiligen Preisen

Das Bild der nationalen Indikatoren zur Auflenwirtschaft
ist nach wie vor gemischt. Die Bestellungen aus dem Aus-
land sind im August leicht zuriickgegangen. Die ifo Export-
erwartungen im Verarbeitenden Gewerbe haben sich dage-
gen im September recht deutlich erholt. Insgesamt deuten
die Indikatoren zusammen mit den verhaltenen Wachs-
tumserwartungen fiir die wichtigsten Handelspartner auf
derzeit begrenzte Exportperspektiven hin.



Entwicklung der Erwartungen des jahrlichen Wachstums
der Weltwirtschaft und der deutschen Absatzmarkte
(Veranderung des realen BIP gg.Vj. in %)
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Quelle: Economist Poll of Forecasters, Macrobond, eigene Berechnungen

5. Arbeitsmarkt

Die Beschiftigung stieg im August auf nunmehr 43,74 Mio.
Erwerbstatige weiter an.

Die Arbeitslosigkeit sank im September saisontiblich,
unterstiitzt durch arbeitsmarktpolitische Mafinahmen.

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich stabil positiv. Die Erwerbs-
tatigkeit stieg im August weiter an. Der Aufbau bei der sozial-
versicherungspflichtigen Beschiftigung ist am aktuellen
Rand allerdings unterbrochen. Die registrierte Arbeitslosigkeit
sank im September jahreszeitlich bedingt, saisonbereinigt
blieb sie aber nahezu unverindert. Die Fliichtlingsmigration
spiegelt sich zunehmend in einer héheren Unterbeschéfti-
gung wider, da hier auch Teilnehmer an arbeitsmarktpoliti-
schen Mafdnahmen erfasst sind. Im weiteren Jahresverlauf
durfte sich der Riickgang der registrierten Arbeitslosigkeit
mit vermehrtem Zugang von Fliichtlingen zum Arbeits-
markt etwas abschwichen. Die Nachfrage nach Arbeitskraf-
ten befindet sich weiterhin auf einem sehr hohen Niveau.

Die Frithindikatoren signalisieren weiterhin gute Aussich-
ten fiir den Arbeitsmarkt. Das ifo Beschaftigungsbarometer
stieg im September den dritten Monat in Folge kriftig auf
110,1 Punkte und liegt damit weit tiber seinem langfristi-
gen Durchschnitt. Nahezu alle Branchen sind auf Mitarbei-
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ifo Beschaftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
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Quellen: BA, ifo Institut

tersuche. Das Arbeitsmarktbarometer des Instituts fiir
Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) zeigt weiterhin
sehr gute Beschiftigungsaussichten an. Der Teilindikator
Arbeitslosigkeit befindet sich tiber dem neutralen Wert
und deutet einen leichten Riickgang der Arbeitslosigkeit
an. Der Stellenindex der Bundesagentur fiir Arbeit (BA-X) -
ein Indikator fiir die Nachfrage nach Arbeitskriften - stieg
im September von einem hohen Niveau aus weiter an.

Gemeldete Arbeitsstellen
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Erwerbstitigkeit und sozialversicherungspflichtige
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Beschiftigung

(in 1000, saisonbereinigt)
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Bei der Erwerbstitigkeit setzte sich der positive Trend fort. Im
August erhohte sich die Zahl der Erwerbstatigen im Inland
gegenliber dem Vormonat saisonbereinigt um 15.000 Per-
sonen. In Ursprungszahlen stieg sie auf 43,74 Mio. Erwerbs-
tatige, soviel wie in keinem August zuvor. Gegeniiber dem
Vorjahr nahm die Zahl der Erwerbstitigen um 1,2 % zu.

Der Anstieg der Erwerbstitigkeit ist grundsatzlich vor allem
auf die in der Tendenz steigende sozialversicherungspflich-
tige Beschiaftigung zurtickzufiihren. Nach den Ursprungszah-
len lag sie bei 31,24 Mio. Personen. Gegeniiber dem Vorjahr
bedeutet dies einen Zuwachs von 1,6 %. Die sozialversiche-
rungspflichtige Beschiftigung nahm allerdings nach einem
iberraschenden Riickgang im Juni auch im Juli saisonbe-
reinigt um 18.000 Personen ab. Auffallend war der Riickgang
insbesondere im Verarbeitenden Gewerbe, im Handel und
bei den Arbeitnehmeriiberlassungen. Dabei konnte auch eine
Rolle gespielt haben, dass die Saisonbereinigung Verschie-
bungen bei Ferienmonaten und Werksferien innerhalb des
Sommerquartals nicht ausgleicht. Da die Frithindikatoren
positive Signale senden, dirfte sich die positive Grundten-
denz bei der Beschiftigung bald wieder in den Daten zeigen.

Die registrierte Arbeitslosigkeit stieg im September saison-
bereinigt um 1.000 Personen, nach einem Riickgang um
6.000 im August. Die Entwicklung der Arbeitslosigkeit war,
wie in den Vormonaten, vom Anstieg entlastender arbeits-
markpolitischer Mafdnahmen beeinflusst. Diese kommen
auch anerkannten Asylbewerbern zugute. Nach Ursprungs-

Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)
Q2 Q3 Juli Aug.  Sept.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,674 2651 2661 2,684 2,608

gg. Vorjahr in 1.000 -98 -108 -112 -111 ~ -100
gg. Vorperiode in 1.000* -29 -16 -6 -6 1
Arbeitslosenquote 6,1 6,0 6,0 6,1 5,9
Erwerbstitige (Inland)

Q1 Q2 Juni Juli Aug.
in Mio. 43,1 43,5 43,7 43,7 43,7
gg. Vorjahr in 1.000 541 528 533 535 506
gg. Vorperiode in 1.000* 147 119 46 38 15

Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
Q1 Q2 Mai Juni Juli

in Mio. 31,1 31,4 31,4 31,4 31,2
gg. Vorjahr in 1.000 -226 289 688 592 496
gg. Vorperiode in 1.000* 161 111 48 -11 -18

Quellen: BA, StBA, BBk * kalender- und saisonbereinigte Angaben

zahlen sank die Arbeitslosigkeit jahreszeitlich bedingt auf
2,61 Mio. Personen. Der Vorjahresstand wurde um 100.000
Personen unterschritten. Die Arbeitslosigkeit von Personen
aus den acht wichtigsten nicht-europiischen Asylzugangs-
landern nahm im August gegeniiber dem Vorjahr um 109 %
auf 172.000 Personen zu. Die Arbeitslosenquote insgesamt
sank auf 5,9 %.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
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Die nach dem Konzept der ILO berechnete saisonbereinigte
Erwerbslosenquote lag im August bei 4,2 %. Im internationa-
len Vergleich hat Deutschland eine der niedrigsten Erwerbs-
losenquoten der Industrielander.

Die Unterbeschéftigung, die auch Personen in entlastenden
arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen und in kurzfristiger
Arbeitsunfihigkeit umfasst, belief sich im September auf
3,52 Mio. Personen (Ursprungszahl, ohne Kurzarbeit). Im
Vergleich zum Vorjahr stieg die Unterbeschiftigung um
15.000 Personen. Auch in saisonbereinigter Betrachtung
nahm sie um 10.000 Personen gegeniiber dem Vormonat zu.

6. Preise

Der Rohdlpreis bewegt sich in einem schmalen Korridor.

Die Dynamik der Verbraucherpreise bleibt gering. Im
September stieg die Inflationsrate leicht auf 0,7 %.

Die Preisentwicklung in Deutschland wird nach wie vor
von den niedrigen Weltmarktpreisen fur Energie bestimmt.
Der dimpfende Effekt der Energiepreise dirfte im laufen-
den Jahr weitgehend auslaufen, so dass ab dem néichsten
Jahr mit einem beschleunigten Preisauftrieb auf allen Wirt-
schaftsstufen zu rechnen ist. Dazu diirften auch die stei-
genden Lohne beitragen.
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Der Rohoélpreis konnte nach einer viermonatigen Erholung
seinen Aufwirtstrend zur Jahresmitte 2016 nicht mehr
fortsetzen. Seit Mitte Juli schwankt er im Bereich zwischen
45 und 52 US-Dollar je Barrel und lag in der ersten Okto-
berdekade sogar knapp iiber Vorjahresniveau.

Die Einfuhrpreise sanken von Juli auf August nach dreima-
lig leichtem Anstieg geringfiigig um 0,2 %. Vor allem Vor-
leistungsgiiter (z.B. Erze) und Mineral6lerzeugnisse wurden
gegeniiber dem Vormonat preiswerter. Erdol und Steinkohle
stiegen dagegen im Preis. Der Vorjahresabstand bei den
Einfuhrpreisen verkleinerte sich im August weiter auf -2,6 %.
Insbesondere die Preise fiir Energieprodukte, z.B. fiir Erdgas,
Rohol und Mineral6lerzeugnisse, lagen noch immer signifi-
kant unter ihrem Niveau von vor zwo6lf Monaten. Dies wirkte
sich besonders bei Preisen fiir Vorleistungsgtiter aus. Die
Importpreise ohne Energie verringerten sich um 1,5% gegen-
iiber dem Vorjahr.

Im Auslandsabsatz senkten die deutschen Exporteure ihre
Preise im August leicht um 0,1% im Vergleich zum Vor-
monat. Wihrend die Preise fiir Energie, Vorleistungs- und
Investitionsguter fielen, nahmen sie bei Konsumgiitern
geringfiigig zu. Binnen Jahresfrist gingen die Ausfuhrpreise
mit einer Rate von 0,9 % zurick, vor allem weil die Preise
fir Energie und Vorleistungsgiter im Vergleich zum Vor-
jahr sanken. Die Preisrelation im Auftenhandel (Terms of
Trade) verbesserte sich aus deutscher Sicht im August 2016
mit +1,7 % gegeniiber dem Vorjahreswert weiter, jedoch
weniger stark als in den Vormonaten.
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Quelle: StBA

Im Inlandsabsatz sanken die Erzeugerpreise im August,

erstmals seit Februar, um 0,1 % im Vergleich zum Vormonat.

Dabei verteuerten sich Investitions- und Konsumgiter
geringfligig. Vorleistungsgiiter und Energie wurden glinsti-
ger. Auf Jahressicht sanken die Preise fur gewerbliche Pro-
dukte um 1,6 %, wobei die Preise fiir Gebrauchs-, Investi-
tions- und Verbrauchsgiiter etwas hoher waren. Die Preise
fr Energie (-5,5%) und Vorleistungsgtiter (-1,6 %) ermafig-
ten sich erneut.

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in %
monat

gg. Vormonat

Aug. Sept. Aug. Sept.
Insgesamt 0,0 0,1 0,4 0,7

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) o 0,0 1.2 12

Nahrungsmittel -0,4 0,1 0,9 0,4
Bekleidung und Schuhe 1,2 6,3 -1,3 -0,4
Freizeit, Unterhaltung, Kultur 0,1 -31 1,4 1,1
Pauschalreisen 0,5 -12,0 -0,5 -0,8
Energie -0,9 0,7 -59 -3,6
Haushaltsenergie -0,5 0,2 -4,2 -3,7
Strom 0,0 0,0 0,7 0,7
Kraftstoffe -1,6 1,5 -91 -3,5
Dienstleistungen 01 -06 1,3 1,3
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,0 0,2 = -

Quellen: StBA, BBk

Die Verbraucherpreise stiegen von August auf September
um 0,1 %. Saisoniiblich hohere Preise gab es bei Bekleidung
und Schuhen im Zuge der Umstellung auf die Winterkol-
lektion, auch Kraftstoffe wurden teurer. Pauschalreisen
waren dagegen nach Ende der Hauptferienzeit preiswerter.
Die Inflationsrate, also der Anstieg der Verbraucherpreise
auf Jahresfrist, betrug im September +0,7 %. Das war die
stirkste Teuerung seit Mai 2015. Dampfend wirkte noch die
Preisentwicklung bei Energie (-3,6 %), z.B. bei Kraftstoffen.
Die Preise bei Dienstleistungen, darunter Wohnungsmie-
ten, stiegen mit jeweils +1,3 % stirker als die Inflationsrate.
Die Kerninflationsrate, ohne die volatilen Energie- und
Nahrungsmittelpreise, lag wie im August bei 1,2 %.

7. Monetéare Entwicklung

Die Kreditentwicklung im Euroraum erholt sich weiter.

Der Euro wertete gegeniiber dem britischen Pfund auf.

Die Geldpolitik der Europédischen Zentralbank (EZB) ist
unverdndert expansiv ausgerichtet. Seit Mitte Marz 2016
liegt der Hauptrefinanzierungssatz bei 0,0 %. Fiir die Ein-
lagefazilitat fallt seitdem ein Negativzins in Hohe von
-0,4% an.

Geldmarktsatze in der Eurozone
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Quelle: Macrobond
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Der besicherte Interbankenzins liegt bei -0,4 %. Der unbesi-
cherte Interbankenzins liegt mit -0,3 % nur geringfiigig
hoher. Zusitzliche Liquiditat soll der Markt zudem durch die
geldpolitischen Sondermafinahmen der EZB im Rahmen
des Erweiterten Programms zum Ankauf von Vermogens-
werten (EAPP) erhalten, das bislang bis mindestens Marz
2017 geplant ist. Seit Marz 2016 belduft sich das monatliche
Volumen des Ankaufprogramms auf 80 Mrd. Euro und
wurde somit um monatlich rund 20 Mrd. Euro im Vergleich
zum Vorjahr erhoht.

Liquiditat im Eurobankensystem
(in Mrd. Euro, Monatsdurchschnitte)
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Die Bilanz der EZB hat sich durch die Ankaufprogramme
seit Dezember 2014 von 2,03 auf 3,45 Bio. Euro Mitte Sep-
tember ausgeweitet. Im Zuge des Ankaufprogramms der
EZB steigt die tagesdurchschnittliche Uberschussliquiditit
weiter an. Wahrend diese Ende April bei 752 Mrd. Euro lag,
stieg sie bis Ende September auf 1.025 Mrd. Euro.

Nachdem im Juni die Rendite fiir zehnjahrige Staatsanlei-
hen aufgrund des zunehmenden Staatsanleihekaufs nach
dem Brexit-Votum erstmals in den negativen Prozentbe-
reich gefallen ist, pendelt die Rendite fiir die deutschen
Staatsanleihen derweil um das Null-Prozent-Niveau. Aktu-
ell liegt sie bei 0,06 %, wobei die Rendite im Monatsdurch-
schnitt fiir September weiterhin im negativen Bereich bei
-0,05 % lag. Fiir die Linder im Euroraum ist die Zinsrendite
fiir zehnjahrige Staatsanleihen insgesamt leicht gestiegen,
die Zinsdifferenzen innerhalb des Euroraums bleiben
bestehen. Wihrend fiir franzosische Staatsanleihen der Zins
ebenfalls aktuell nur bei 0,3 % liegt, betrigt die Rendite
zehnjahriger portugiesischer Anleihen 3,3 %, fiir spanische
Anleihen 1,1 % und fur italienische 1,5 %. Auch die Zinsen
fir Unternehmensanleihen sind leicht gestiegen.

Die amerikanische Notenbank hatte im Dezember 2015
zuletzt die Zinsen auf 0,5% angehoben. Angesichts des
verlangsamten Wachstums in den Vereinigten Staaten
erwarten die Finanzmarkte weniger und geringere Zins-
erhohungsschritte der amerikanischen Notenbank. Eine
Zinserhohung im Dezember wird fiir moglich gehalten.

Renditen zehnjihriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)
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Die britische Notenbank hat den Leitzins nach dem Brexit-
Referendum auf einen historischen Tiefstand von 0,25 %
gesenkt. Aufgrund der Befiirchtungen eines harten Brexits
hat der Euro gegeniiber dem britischen Pfund von Mitte
September bis Mitte Oktober um 5,5 % aufgewertet. Hinge-
gen wertete der Euro im Vormonatsvergleich gegeniiber
allen anderen wichtigen Wahrungen ab. Am deutlichsten
war die Abwertung gegeniiber dem US-Dollar (-2,2 %) sowie
dem chinesischen Renminbi (-1,5 %), aber auch gegentiber
dem japanischen Yen (-0,2 %) kam es zu leichten Abwertun-
gen.

Gemaf! langfristigen Untersuchungen der Deutschen Bun-
desbank folgt die Vergabe von Unternehmenskrediten mit
zeitlicher Verzogerung dem Wirtschaftswachstum. Nach-
dem die Kreditvergabe an nichtfinanzielle Kapitalgesell-
schaften bis November 2015 im Vorjahresvergleich rtick-
laufig war, haben die Bestdnde seit Dezember 2015 wieder
zugenommen. Auch im August lagen die Buchkredite 1,8 %
iber dem Niveau des Vorjahres. Damit hat sich die Kredit-
vergabe im Vergleich zum Frithjahr etwas verlangsamt.
Die moderate Steigerung der Buchkredite entspricht den
Ergebnissen des Bank Lending Surveys der EZB vom Juli
2016, nach der die Banken in Deutschland von einer stei-
genden, wenngleich etwas geringer als erwartet ausfallen-
den Kreditnachfrage der Unternehmen ausgehen.

Die Kreditvergabe an private Haushalte expandiert deutlich
dynamischer und nahm im August um 2,9% gegeniiber dem
Vorjahr zu. Die wichtigste Triebfeder blieb die Vergabe von
Wohnungsbaukrediten (+3,7 %), die durch das sehr niedrige
Zinsniveau begiinstigt werden.

Auch die Kreditvergabe im Euroraum konnte sich weiter
erholen. Im August war das Kreditvolumen fiir nicht-
finanzielle Kapitalgesellschaften 1,9 % hoher als im Vorjahr.
Das Kreditvolumen fiir private Haushalte stieg um 1,8 %.
Gemaf! des Bank Lending Surveys gehen die Banken im
Euroraum auch fiir das dritte Quartal von einer ansteigen-
den Kreditnachfrage aus.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland
(Veranderungen gegen Vorjahr in %,

Beitrdge in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Der Zinsabstand fiir Unternehmenskredite innerhalb des
Euroraums verringerte sich tendenziell weiter. Nichtfinan-
zielle Kapitalgesellschaften in Portugal, Spanien, Italien
und Griechenland zahlen im Mittel 1,2 Prozentpunkte
héhere Kreditzinsen als deutsche Unternehmen. Anfang
2013 lag dieser Abstand noch bei 2,4 Prozentpunkten.

Der Anstieg der Geldmenge M3 des Euroraums setzte sich
auch im August fort. Im Dreimonatsdurchschnitt lag die
Jahresrate bei 5,0 %. Der Anstieg geht wie im vorherigen
Monat vorrangig auf eine Ausweitung der enger gefassten
Geldmenge M1 zuriick, die auf Jahresfrist angesichts des
EAPPs der EZB um 8,9 % gestiegen ist. Die monetédre Dyna-
mik blieb aber niedriger als zu Vorkrisenzeiten. Zwischen
2000 und 2007 hatte das durchschnittliche Jahreswachstum
der Geldmenge M3 iiber 7% betragen.
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?

2013 2014 2015 2016
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,4 +0,6 -0,1 +0,3 +0,8 +0,2 +0,5 +0,2 +0,4 +0,7 +0,4
Inldndische Verwendung -0,4 +0,9 +0,3 -0,5 +1,0 +0,3 0,0 +0,8 +1,0 +0,5 -0,2

Private Konsumausgaben? -0,3 +0,3 +0,2 +0,4 +0,8 +0,4 +0,4 +0,6 +0,4 +0,3 +0,2
Konsumausgaben des Staates +0,1 -0,2 +0,4 +0,9 +0,5 +0,4 +1,0 +0,7 +1.2 +13 +0,6
Bruttoanlageinvestitionen +1,5 +2,2 -1,1 -0,9 +1,1 +0,5 +0,1 +0,1 +1,7 +1,7 -1,5
Ausriistungen +49 +0,6 +1,5 -2,5 +2,4 -0,1 +1,8 +0,4 +1,8 +1,2 -2,4
Bauten -0,6 +3,2 -35 -0,2 +0,6 +0,9 -13 -0,3 +2,0 +2,3 -1,6
Sonstige Anlagen +11 +2,3 +0,7 +0,4 -0,1 +0,8 +0,4 +0,6 +0,4 +0,9 +0,7
Exporte +2,2 -0,3 +0,6 +1,8 +2,0 +1,0 +1,6 0,0 -0,7 +1,6 +1,2
Importe +0,8 +0,2 +1,6 +0,1 +2,7 +14 +0,4 +1,1 +0,6 +1,3 -0,1

Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten*

Inldndische Verwendung -0,4 +0,8 +0,3 -0,5 +0,9 +0,3 0,0 +0,7 +0,9 +0,5 -0,2
Private Konsumausgaben? -0,2 +0,2 +0,1 +0,2 +0,4 +0,2 +0,2 +0,3 +0,2 +0,2 +0,1
Konsumausgaben des Staates 0,0 0,0 +0,1 +0,2 +0,1 +0,1 +0,2 +0,1 +0,2 +0,3 +0,1
Bruttoanlageinvestitionen +0,3 +0,4 -0,2 -0,2 +0,2 +0,1 0,0 0,0 +0,3 +0,3 -0,3

Ausriistungen +0,3 0,0 +0,1 -0,2 +0,2 0,0 +0,1 0,0 +0,1 +0,1 -0,2
Bauten -0,1 +0,3 -0,4 0,0 +0,1 +0,1 -0,1 0,0 +0,2 +0,2 -0,2
Sonstige Anlagen 0,0 +0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vorratsveranderung® -0,5 +0,3 +0,3 -0,7 +0,2 -0,1 -0,5 +0,3 +0,1 -0,3 -0,1
AuRenbeitrag +0,7 -0,2 -0,4 +0,8 -0,2 -0,1 +0,6 -0,5 -0,6 +0,3 +0,6
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2015 2016
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2.Vj. 3.Vj. 4.V 1LVj Vi

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +41 +3,7 +0,5 +0,5 +1,6 +1,7 +1,8 +1,8 +2,1 +1,5 +31
Inldndische Verwendung +3,0 +2,9 -0,8 +0,9 +1,4 +1,6 +0,7 +2,0 +2,5 +2,1 +2,8

Private Konsumausgaben? +0,4 +1,3 +1,3 +0,7 +0,9 +2,0 +1,7 +2,2 +21 +1,7 +2,4
Konsumausgaben des Staates +1,3 +0,9 +1,1 +1,2 +1,2 +2,7 +2,8 +2,6 +3,4 +4,4 +3,9
Bruttoanlageinvestitionen +54 +7,2 -0,7 -1,1 +3,4 +1,7 +0,8 +1,7 +4,1 +2,9 +4,4
Ausriistungen +10,9 +6,8 -3,2 -2,1 +5,5 +3,7 +1,8 +4.4 +6,4 +4,0 +4.4
Bauten +3,2 +8,1 +0,5 -11 +19 +0,3 0,0 +0,1 +3,1 +2,4 +51
Sonstige Anlagen +11 +53 +1,1 +0,6 +4,0 +1,9 +1,6 +1,8 +2,1 +2,4 +2,7
Exporte +14,5 +8,3 +2,8 +19 +4,1 +52 +6,7 +49 +3,6 +1,6 +4,9
Importe +12,9 +7,0 -0,1 +3,1 +4,0 +55 +49 +6,0 +5,0 +3,1 +4,5

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlieflich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger
Verwendungskomponenten?

Bruttoinlandsprodukt Bruttoinlandsprodukt?
2,5 110 7
6
2,0 108
5 —
1,5 106 4 - 37
3 —
1,0 104
2 1.6 1,7
0,5 102 1 05 05
0
0 - 100
-1
-0,5 98 -2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Private Konsumausgaben Bauten
1,25 110 15,0 115,0
1,00 108 12,5 112,5
0,75 106 10,0 110,0
0,50 104 75 107,5
0,25 - 102 5,0 - 105,0
0,00 — 100 2,5 102,5
0,25 98 0,0 - 1000
R £0 2,5 97,5
-0,75 94 50 95.0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 ' 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ’
Ausriistungen AuBenbeitrag
12,5 115 1,00
10,0 112 0,75
7.5 109 0,50
5,0 i 106 0,25
2,5 l 103 0,00
0,0 - ' — 100 -0,25
22,5 ; 97 -0,50
-5,0 94 -0,75
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kettenindex (rechte Skala)
[ | Veranderung gegen Vorquartal in %, AuRenbeitrag: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (linke Skala)

Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;
2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und
Prognosespektrum

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2013 2014 2015 2016
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung +0,6 +0,5 -04 +0,4 +0,7 +0,3 +0,4 +0,2 +0,1 +1,0 +0,4

Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) +1,6 +3,1 -0,3 +0,4 +1,0 -0,6 +0,9 +0,3 -0,5 +1,1 -0,1
Baugewerbe +0,7 +2,1 -29 -0,6 -0,7 +2,1 -1,6 -0,7 +1,1 +2,6 -0,6
Handel, Verkehr und Gastgewerbe +0,4 -0,6 -0,3 +0,5 +11 +0,3 +0,2 0,0 +0,2 +1,2 +0,2
Finanz- und Versicherungsdienstleister -2,6 -3,0 -2,4 +0,1 +1,2 +0,5 +0,3 -0,4 -11 +3,0 -0,1
Unternehmensdienstleister +0,7 +1,2 -0,4 +1,2 +0,1 +0,8 +0,5 +0,6 +0,7 +0,7 +1,9
Offentliche Dienstleister, Erziehung, +05 04 0.0 +03 +11 +07 +01 +03 +03 +09 +05

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2015 2016
2010 2011 2012 2013 2014 2015  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.V

Preisentwicklung

Preisindex +0,8 +1,1 +1,5 +2,0 +1,8 +2,0 +2,0 +1,9 +2,1 +1,7 +1,4
Inldndische Verwendung +1,6 +2,1 +1,6 +1,6 +1,4 +0,9 +11 +0,8 +1,0 +0,9 +0,8
Private Konsumausgaben +2,0 +2,0 +1,5 +1,1 +1,0 +0,6 +0,8 +0,5 +0,6 +0,5 +0,4
Kennzahlen
Erwerbstatige? +0,3 +14 +1,2 +0,6 +0,8 +0,9 +0,8 +1,0 +1,2 +13 +1,2
Arbeitsvolumen* +1,6 +1,6 -0,1 -0,3 +1,2 +0,9 +0,8 +0,7 +1,8 +0,2 +3,3
Arbeitsproduktivitat® +3,8 +2,3 -0,7 -0,1 +0,8 +0,8 +0,9 +0,8 +0,9 +0,2 +19
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +2,5 +3,0 +2,5 +1,8 +2,8 +2,5 +2,7 +2,5 +2,4 +2,6 +1,9
Lohnstiickkosten”’ -1,1 +0,7 +3,2 +1,9 +2,0 +1,6 +1,7 +1,6 +1,5 +23 0,0
verfligbares Einkommen?® +2,4 +3,0 +2,4 +1,5 +23 +3,1 +3,0 +3,2 +3,2 +23 +3,0
Terms of Trade -2,3 -2,7 -0,2 +1,1 +1,3 +2,6 +2,1 +2,5 +2,6 +23 +2,2
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Veranderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2016 2017
Bundesregierung Herbstprojektion 10/2016 +1,8 +1,4
IWF Internationaler Wihrungsfonds 10/2016 (+1,7)2 (+1,4)2
DIW Deutsches Institut fur Wirtschaftsforschung 09/2016 +1,9 +1,0
HWWI Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut 09/2016 +1,9 +1,4
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 09/2016 +1,9 +1,7
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 09/2016 +1,9 +1,4
IWH Institut fur Wirtschaftsforschung Halle 09/2016 +1,9 +1,2
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 09/2016 +1,8 +1,5
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschaftsforschung 09/2016 +1,9 +1,4
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 06/2016 +1,8 +1,6
EU Europdische Kommission 05/2016 +1,6 +1,6

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.
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1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung Produzierendes Gewerbe (ohne Baugewerbe)
2,5 110 5,0 115
2,0 108 4,0 112
15 A 106 30 109
2,0 106
1,0 104
1,0 ~ 103
0,5 1 ‘ 102
0,0 — 100
0,0 - - 100
-1,0 97
-0,5 98 22,0 94
-1,0 96 -3,0 91
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Handel, Verkehr und Gastgewerbe Finanz- und Versicherungsdienstleister
3,0 112 5 115
2,5 110 4 112
2,0 108 3 [/ h 109
1,5 106 2 106
1,0 . 104 1 103
0,5 102 0 _-i-‘L, l_lrl 100
0,0 — 100 -1 I 97
-0,5 : 98 -2 94
-1,0 96 -3 91
-1,5 94 -4 88
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Unternehmensdienstleister Offentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit
2,00 124 1,50 112
1,75 121 1,25 110
1,50 118 1,00
1,25 115 0,75
1,00 112 0,50 —
0,75 109 0,25 —
0,50 106 0,00
0,25 103 -0,25
0,00 100 -0,50
-0,25 97 -0,75
-0,50 94 -1,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kettenindex (rechte Skala)
I Verinderung gegen Vorquartal in % (linke Skala)

Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen*

Arbeitsproduktivitat? Lohnstiickkosten®
5 5
47 4
3 . |
2
2 — B
1-
111 :
0-
0 —
-1
-2 -1+
=) -2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte* Sparquote®
4 10,25
10,00
3 -
9,75
2 1 9,50
9,25
1 =
9,00
0 - 8,75 I—I-I—l
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Terms of Trade*

Wachstumsbeitrage®

4 1,25
1,00
2 /\/\\ 0,75 "
/\/' ﬁ/ 0,50 |
0 i 0,25 .
/v 0,00 r
-2 j -0,25
-0,50
-4 -0,75
2011 2012 2013 2014 2015 2016 Q2-15 Q3-15 Q4-15 Q1-16 Q2-16
[ | Verdnderung gegen Vorjahr in % AuRenbeitrag [ | Vorratsverdnderungen

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100;
3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitit, Ursprungszahlen;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.

B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsveranderungen)

reales BIP gegen Vorquartal in %

2 Reales BIP je Erwerbstatigen, Ursprungszahlen;

4 Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
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1.6 Internationaler Vergleich
2013 2014 2015 2016
2012 2013 2014 2015 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2Vj 3.Vj 4.Vj. LVj 2V

Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gg. Vorperiode in %

Deutschland +05 +05 +16 +17 +04 +04 +06 -01 +03 +08 +02 +05 +02 +04 +0,7 +04
Eurozone (EZ 19)? -09 -03 +11 +20 +03 +02 +03 +02 +04 +04 +08 +04 +04 +04 +05 +03
Européische Union (EU 28)* -05 +0,2 +15 +22 +04 +03 +04 +03 +05 +05 +08 +04 +04 +05 +05 +04
Japan +1,7 +14 0,0 +05 +0,5 00 +13 -21 -06 +06 +12 -05 +05 -04 +05 +0,2
USA +22 +1,7 +24 +26 +08 +10 -03 +10 +12 +06 +05 +06 +05 +02 +02 +04
China +81 +77 +72 +68 +21 +16 +17 +18 +19 +17 +16 +18 +18 +15 +12 +18
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*

Deutschland +71 +68 +74 +85 +64 +76 +71 +67 +80 +7,7 +83 +83 +92 +83 +98 +93
Eurozone (EZ 19)? +12 +22 +24 +31 +19 +23 +25 +19 +23 +29 +33 +31 +30 +31 +33 +35
Europdische Union (EU 28 +06 +11 +09 +11 +11 +09 +0,7 +09 +10 +12 +11 +13 +10 +10 +09 +15
Japan +1,0 +09 +08 +33 +02 +01 -02 +02 +02 +06 +0,7 +08 +08 +10 +10 +0,9
USA -27 -22 -22 -25 -22 -19 -22 -22 -22 -24 -26 -25 -27 -25 -29 -26
China +2,5 +16 +2,7 +30 +02 +02 +01 +06 +05 +05 +06 +05 +04 +05 +02 +04

2015 2016
2013 2014 2015 Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mairz April Mai  Juni  Juli  Aug. Sept.

Arbeitslosenquoten® in%

Deutschland 5,2 5,0 4,6 4,5 4,5 4,4 4,4 4,4 4,3 43 4,3 43 4,3 43 4,2 -
Eurozone (EZ 19)? 12,0 116 109 106 106 10,5 104 104 10,3 10,2 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 =
Europiische Union (EU 28) 10,9 10,2 9,4 9,2 9,1 9,0 9,0 8,9 8,9 8,7 8,7 8,6 8,6 8,6 8,6 =
Japan 4,0 3,6 3,4 3,4 3,2 33 33 3,2 33 3,2 3,2 3,2 31 3,0 31 o
USA 7,4 6,2 53 51 5,0 5,0 5,0 4,9 4,9 5,0 5,0 4,7 4,9 4,9 4,9 5,0
China 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 4,1 = - o
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %

Deutschland +16 +08 +01 -01 +02 +02 +02 +04 -02 +01 -03 00 +02 +04 +03 +0,5
Eurozone (EZ 19)? +14 +04 00 -01 +01 +01 +0,2 +03 -0,2 00 -02 -01 +01 +0,2 +02 +04
Europaische Union (EU 28) +15 +0,6 00 -01 00 +01 +02 +03 -0,1 00 -02 -01 +01 +02 +0,3 =
Japan +03 +28 +0,8 00 +02 +03 +01 -01 +0,2 00 -03 -04 -03 -05 -05 =
USA +15 +16 +0.1 00 +02 +05 +07 +14 +10 +09 +11 +10 +10 +08 +1]1 =
China +26 +20 +14 +16 +13 +15 +16 +18 +23 +23 +23 +20 +19 +18 +13 +19

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt
Welt
OECD & major six CLI* 100,1 100,2 99,8 99,5 99,4 99,5 - 99,5 99,6 99,7 99,7 - -
CPB Welt Industrieproduktion? 109,4 112,9 114,8 1154 1156 116,2 - 115,8 116,7 116,3 - - -
CPB Welthandel? 109,7 112,8 114,5 1151 1150 1141 - 113,6 1146 1134 - - -
S&P GSCI Rohstoff Index 4837 4642 2852 2429 2037 2311 2235 2383 2385 2156 2195 2286 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? -9,0 -3,8 -3,1 -2,4 -3,8 -3,4 -2,9 -3,7 -2,8 -2,6 -4,3 -1,7 -
Industrieproduktion* 10,5 103,3 105,0 106,1 107,1 106,8 - 106,0 107,0 106,3 107,9 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 30 20 12 12 10 09 06 09 08 06 06 06 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -18,8 -10,2 -6,2 -6,4 -8,3 -7,8 -8,2 -7,0 -7,2 -7,9 -8,5 -8,2 -
USA
E‘"ka”fsTa"age”"dex Verarbeitendes 30 556 513 486 498 51,8 51,2 513 532 526 494 515 -
ewerbe
Industrieproduktion’ 1019 104,9 1052 104,6 104,1 104,0 - 103,7 104,3 1049 1044 = -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 23 25 21 2.2 19 18 16 18 16 15 16 16 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 73,2 86,9 98,0 96,0 96,0 94,8 100,9 92,4 97,4 96,7 101,8 104,1 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 102,0 102,2 102,5 102,6 102,0 102,4 - 101,9 102,6 103,3 - - -
Industrieproduktion®® 97,0 99,1 97,9 97,1 96,1 96,2 - 94,6 96,8 96,5 98,0 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 07 05 03 03 00 -02 -01 -01 ~-02 -02 -01 -01 -01
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 43,6 39,3 41,3 42,2 41,4 41,2 42,1 40,9 41,8 41,3 42,0 43,0 -
China
Vertrauensindikator fir die Industrie®? 50,8 50,7 49,9 49,7 49,5 50,1 50,2 50,1 50,0 49,9 50,4 50,4 -
Industrieproduktion?? +9,7 +83 +61 +59 +61 +6,1 - +60 +62 +60 +6,3 = -
Langfr|st|g_e Renditen, 10-jahrige 39 42 34 3.0 28 29 28 30 28 B 27 27 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 101,2 104,4 1059 103,9 102,8 101,2 - 99,8 102,9 106,8 105,6 - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;
Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2012 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Index 2010 =100, saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

— =
= O

Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
AW N

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle = 100.
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren
Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe Industrieproduktion
125 75 115
120 W AR 60 o //\ 2
115 45 I po
105 F/‘V %V, /
110 30 ~/\/>.< \/\/\/\A\/./\/“/’W
100
105 15
95 —
100 \ A/m A 0
95 N -15 90
90 -30 85
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
= USA-Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes Gewerbe — Eurozone ®
(rechte Skala)* — USA*
Japan-All-Industry-Activity-Index (linke Skala)? Japan $
= Vertrauensindikator fiir die Industrie in der Eurozone
(rechte Skala)?
Langfristige Renditen, 10-jahrige Staatsanleihen (in %) Konsumklima
5 0 150
A /V‘\/\\ s ,\\\/ 125
\ /\’\'\ / M\
1 NS \ -20 L\]V/ \ 1 50
0 -25 \ 25
-1 -30 0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
— Eurozone — Eurozone (linke Skala)®
— USA = USA (rechte Skala)’
Japan Japan (rechte Skala)®

Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.

© 00 NN Ul bW N

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2010=100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2010=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2016

2013 2014 2015 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Mirz Aprii Mai Juni Juli Aug
Produktion*

Produzierendes Gewerbe Index 106,4 108,0 108,55 108,6 1082 110,1 109,2 109,0 109,6 108,44 109,7 108,0 110,7
gg.Vp.in % 0,1 1,5 05 -02 -04 1,8 -08 -12 06 -11 12 -15 2,5
gg.Vj.in % 0,1 1,4 0,6 1,0 -03 1,5 0,6 0,3 08 -03 1,1 -13 1,9
Industrie? Index 107,7 109,9 1103 1104 110,0 112,2 111,6 111,1 112,2 110,3 112,2 1094 113,0
gg. Vp.in % 0,2 2,0 0,4 -0,2 -0,4 2,0 -0,5 -1,0 1,0 -1,7 1,7 -2,5 3,3
gg.Vj.in % 0,3 1,9 0,5 0,9 -0,4 1,8 0,9 0,8 1,6 -0,3 15 -1,6 2,2
Vorleistungsgiiter Index 104,4 106,3 106,2 1059 106,1 107,6 1069 1069 107,5 107,0 1062 1054 107,1
gg.Vp.in%  -0,2 1,8 -0,1  -0,4 0,2 1,4 -07 -13 06 -05 -07 -08 1,6
gg.Vj.in % -0,2 1,8 -0,1 0,2 -0,3 1,3 0,6 0,7 1,1 0,8 -0,2 -0,5 1,0
Investitionsgliter Index 1139 116,6 117,7 1181 117,5 120,2 119,2 1184 1204 116,3 121,0 116,2 121,7
gg.Vp.in% 05 24 09 01 -05 23 -08 -1 1,7 -34 40 -40 4,7
gg.Vjiin% 06 23 09 16 02 25 1,3 1,0 20 -1,7 32 -26 34
Konsumgiiter Index 100,5 101,9 102,1 102,4 101,2 103,5 103,7 103,2 103,1 103,5 1046 102,2 1056
gg. Vp.in % 0,6 1,4 0,2 -0,5 -1,2 2,3 0,2 0,0 -0,1 0,4 1,1 -2,3 3,3
gg.Vj.in % 0,7 1,3 0,1 09 -1.2 1,6 0,8 0,5 1,4 0,7 04 -14 2,4
Baugewerbe Index 105,6 108,5 106,0 1048 106,3 109,5 1056 107,7 1055 1056 1057 1069 1056
gg. Vp.in % -0,3 2,7 -2,3 -0,9 1,4 3,0 -3,6 -3,5 -2,0 0,1 0,1 1,1 -1,2
gg.Vj.in % -0,3 2,7 -2,2 -2,2 -0,8 2,7 -0,3 0,1 -0,9 -0,8 1,0 2,1 0,0
Bauhauptgewerbe? Index 113,8 119,8 119,0 1171 121,2 1229 116,4 1204 1159 1163 117,1 1184 1193
gg. Vp.in % 2,1 53 -0,7 -0,6 3,5 1,4 -53 -51  -37 0,3 0,7 1,1 0,8
gg.Vj.in % 2,1 53 -0,7 -1,3 1,5 33 -1,0 0,2 -1,7 -1,6 0,2 1,4 1,8
Ausbaugewerbe Index 982 982 943 936 929 972 958 9,1 961 958 954 964 932
gg.Vp.in%  -2,7 00 -40 -15 -0,7 46 -14 -16 00 -03 -04 1,0  -33
ge.Vj.in%  -2,7 00 -39 -35 -29 2,1 0,8 0,1 0,2 0,2 1,9 2,8 -2,1
Energie* Index 96,4 92,7 97,5 98,8 96,0 94,9 95,3 94,9 93,9 97,0 95,0 97,6 98,7
gg. Vp.in % -1,0 -3,8 5,2 1,0 -2,8 -11 0,4 1,1 -1,1 3,3 -2,1 2,7 1,1
gg.Vji.in% -10 -3,8 52 7,5 1,1 -27 -24 -39 42 04 -36 -25 0,6

Umsitze in der Industrie®
Industrie insgesamt Index 105,8 108,6 110,3 110,2 110,4 1114 110,8 110,7 111,8 110,7 109,8 108,0 112,5
gg.Vp.in % 0,0 2,6 1,6 -05 0,2 09 -05 -0,7 1,0 -10 -08 -16 4,2
gg.Vj.in % 0,0 2,6 1,5 1,9 0,8 1,6 0,1 1,0 1,0 -03 -04 -28 2,2
Inland Index 103,2 104,5 1050 1049 1052 106,5 1051 1054 1057 1047 1048 102,33 1058
gg. Vp.in % -1,5 1,3 0,5 -0,3 0,3 1,2 -1,3 -1,0 0,3 -0,9 0,1 -2,4 3,4
gg. Vj.in % -1,4 1,3 0,5 1,1 0,7 1,5 -0,2 0,1 0,9 -0,6 -0,8 -3,1 1,0

darunter: Index 107,6 111,0 113,7 113,2 1149 116,5 114,7 1144 117,0 112,7 1144 109,2 1153
Investitionsgiiter gg. Vp.in % -1,7 3,2 2,4 -0,4 1,5 14 -1,5 -1,5 2,3 -3,7 15 -4,5 5,6
gg.Vj.in % -1,6 3,1 2,4 2,3 2,1 2,9 0,8 0,7 4,2 -1,2 -0,4 47 2,2

Ausland Index 108,5 113,0 1158 1159 1159 116,7 1169 1164 1183 117,2 1151 114,0 119,7

gg.Vp.in% 14 41 25 -06 00 07 02 -04 16 -09 -18 -10 50
gg.Vj.in% 14 41 25 28 09 17 03 19 12 00 -01 -26 33
darunter: Eurozone Index 97,1 1020 1064 1070 107,8 1091 109,3 1092 1102 109,6 1082 1080 112,1
gg.Vp.in% -18 50 43 06 07 12 02 00 09 -05 -13 -02 38
gg.Vj.in% -17 50 43 46 39 46 29 57 45 32 10 -02 62

2013 2014 2015 2016
Kapazitats- und Gerateauslastung ° 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj 3.Vj. 4.Vj. 1V 2Vj 3.V]
Verarbeitendes Gewerbe in% 83,0 83,7 839 839 839 84,1 84,4 844 843 84,4 85,1 844 84,7

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis
kalenderbereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen
und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.
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Produzierendes Gewerbe insgesamt
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2013

106,0
2,7
2,8

101,8
1,0
1,0

109,5
4,2
43

98,9
3,5
38

116,9
47
4,6

100,1
0,4
0,3

99,3
0,4
0,3

101,0
0,4
0,3

110,6
45
4,6

104,9
1,5
15

114,1
6,3
6,4

103,5
17
17

97,8
08
0,9

108,3
2,2
2,2

105,0
14
1,5

2014

109,1
2,9
2,8

103,4
16
16

113,7
38
3,7

101,7
28
26

122,1
4.4
4.4

102,1
2,0
2,0

99,8
0,5
0,5

104,7
3,7
38

114,3
33
33

107,8
2,8
2,8

1184
38
36

107,3
3,7
36

99,4
16
15

114,0
53
53

108,4
3.2
3.2

2015

110,2
1,0
1,0

105,3
18
18

114,2
0,4
0,4

105,8
4,0
38

120,1

-1,6
-1,6
101,6
-0,5
-0,5
99,1
-0,7
-0,7
104,5
-0,2
-0,2

116,4
18
1,7

112,1
4,0
4,1

119,0
0,5
0,5

109,7
2,2
2,2

101,5
21
2,1

116,8
2,5
2,4

109,9
1,4
1,4

2015
3.Vj.

109,4
-2,0
-0,3

104,7

0,4
2,6

113,2
-3,7
-2,5

109,3

2,0
6.3

115,9
-7,2
-7,4

100,3
-1,0
-1,2
98,2
-0,5
-0,4

102,7
-1,5
2,1

116,1
-2,5

0,1
1118
13
5,4

118,7
-4,7
2,9

107,5
-3,1

0,5

101,0

-0,7
2,0

113,1
-4,7
-0,6

108,6
-2,3

0,4

4.Vj.

110,0
0,5
-0,7
105,9
1,1
2,1
113,4
0,2
-2,7
105,6
-3,4
-0,1
118,9
2,6
-42
102,7
2,4
0,0
100,0
18
0,9
105,9
3,1
1,1
115,0
-0,9
-1,7
112,6
0,7
2,9
116,5
-1,9
-4.2
111,8
4,0
41
101,6
0,6
2,2
120,5
6,5
54
110,2
1,5
-0,3

2016
1L.Vj.

111,0
0,9
1,2

105,0

-0,8
-1,1

115,8
2,1
2,9

106,8
11
58

122,0
2,6
13

100,9

-1,8
-0,8
98,0
-2,0
-1,3
104,3
-1,5
-0,6

117,7
2,3
2,2

112,6
0,0

-0,9

120,8
3,7
4,2

113,7
1,7
4,5

101,6
0,0
0,2

124,0
2,9
79

110,8
0,5
11

2.Vj.

110,5
-0,5
-1,2

106,0

1,0
15

114,2
-1,4
-3,1

109,3

23
16

117,5
3,7
-5,9

102,4

15
11
99,5
15
0,7
106,0
16
16

116,1
-1,4
-2,7

112,9

03
2,4

118,0
2,3
-5,5

11,1
2,3

03
103,3
17
16

117,7
-5,1
-0,6

109,7
-1,0
-1,2

2016
Mirz

112,6
2,6
2,4

105,5
0,3

-2,9

118,3
4,4
6,7

106,9
1,5
48

126,3
6,2
8,0

100,8

-1,1
-0,5
98,6
0,4
-1,4
103,3
-2,7
0,4

121,0
5.2
41

113,0
0,0

-4.6

1259
8,3
9,9

112,6
2,2
43

102,6
2,5
14

121,1
19
6,7

110,7

-0,4
2,1

April

110,5
=1LS)
-0,4

107,2

16
19

113,2
-4,3
=21l

109,4

23
2,6

115,8
-8,3
-4,9

105,1

43
4,7
103,7
5,2
5,4
106,8
3,4
4,0

114,2
-5,6
-3,6

111,5
-1,3
-1,2

115,9
-7,9
-5,0

111,3
-1,2

0,8
102,9
0,3
2,2

118,4
-2,2
-0,3

109,1
-1,4
-1,6

110,6
0,1
0,0

104,9

2,1
0,6

115,3

1,9
-0,4

113,9
41
8,0

116,2
03

-5,2
101,4
-3,5
0,0
97,2
-6,3
2,2
106,4
-0,4
2,4

117,0
2,5

-0,1

112,3
0,7
2,4

119,9
35

-1,5

111,3
0,0
08

106,9
3,9
4,6

115,0

-2,9
-2,0

109,5

0,4
1,1

Juni

110,3
-0,3
-3,0

105,8

0,9
2,2

114,0
=0l
-6,4

104,5
-8,3
-4,9

120,6

38
7,2

100,8
-0,6
-1,2
97,5

03
-1,1

104,7
-1,6
-13

117,0

0,0
-42
115,0
2,4
59

118,2
-1,4
9,1

110,7
-0,5
-0,6

100,1
-6,4
-1,9

119,8

4,2
0,4
110,6
1,0
-1,0

Juli

110,6
0,3
-0,6
102,4
-3,2
-4.4
117,2
28
2,3
110,4
56
11
121,9
11
3.2
101,3
0,5
0,7
97,9
0,4
0,0
105,2
0,5
1,4
117,7
0,6
-13
108,1
-6,0
-7,7
123,6
46
2,8
106,1
-42
-1,5
94,9
-5,2
-6,2
115,7
3,4
2,0
109,2
-1,3
-0,6

Aug.

111,7
1,0
2,1

105,1
2,6
16

117,0

-0,2
2,7

1149
4,1
2,2

118,5

-2,8
3,0

103,0
1,7
2,9

98,6
0,7
0,3

108,1
2,8
6,1

118,1
0,3
1,7

112,7
43
3,5

121,5

-1,7
0,7

109,2
2,9
2,2

97,9
3.2
-3,6

118,8
2,7
6,9

110,9
16
2,6

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2016
2013 2014 2015 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Feb. Mirz April Mai Juni Juli
Auftragseingang?
Bauhauptgewerbe Index 111,3 109,3 113,7 1104 121,5 129,1 129,0 129,0 1274 126,7 131,3 129,0 123,1
gg. Vp.in % 2,2 -1,8 4,0 0,8 10,1 6,3 -0,1 -1,5 -1,2 -0,5 3,6 -1,8 -4,6
gg.Vj.in % 2,1 -1,9 38 1,7 132 140 17,7 14,2 14,7 179 169 18,3 14,1
Hochbau Index 118,0 117,4 121,8 1209 128,22 1342 1424 133,0 133,6 1344 149,7 1432 1373
gg. Vp.in % 2,3 -0,5 3,7 2,8 6,0 4,7 6,1 -2,2 0,5 0,6 11,4 -4,3 -4,1
gg.Vj.in % 24  -09 3,8 59 86 116 211 9,7 11,0 154 253 223 155
Wohnungsbau Index 131,0 1349 1499 1561 1526 1728 1718 166,6 177,7 159,6 176,8 179,0 159,8
gg. Vp.in % 4,0 3,0 11,1 9,2 -2,2 13,2 -0,6 -4,3 6,7 -10,2 10,8 1,2 -10,7
gg.Vj.in % 4,3 2,5 11,4 278 7,9 17,1 20,2 13,8 18,3 12,7 22,6 25,4 3,7
Hochbau ohne Index 111,6 108,7 107,8 103,5 116,2 1151 1279 1163 111,8 1219 1363 1254 126,1
Wohnungsbau gg. Vp.in % 5 -26 -08 -15 123 -09 111 -0,7 -39 90 11,8 -8,0 0,6
gg.Vj.in % 1,4 -3,0 -0,8 -6,0 9,0 7,8 21,7 7,1 6,0 17,3 27,2 20,4 24,7
Tiefbau Index 104,7 101,3 1057 99,9 114,7 1241 1156 1251 1212 119,0 112,9 1148 1089
gg. Vp.in% 21 -32 43 -15 148 82 -68 -07 -31 -18 -51 1,7 -51
gg.Vj.in % 1,9 -3,0 3,7 -2,9 19,6 16,6 14,1 193 18,5 20,8 7,9 13,7 12,8
StraRenbau Index 103,6 99,2 101,2 1008 102,8 128,7 1131 1360 111,8 116,3 108,44 114,6 114,6
gg.Vp.in% 50 -42 20 23 20 252 -121 -16 -178 40 -68 57 00
gg.Vj.in % 3,6 -3,4 1,3 2,4 7,0 22,6 14,7 17,9 13,2 20,9 7,4 15,9 20,9
Tiefbau ohne StraRenbau Index 105,3 102,5 1084 99,4 122,0 121,3 1171 1185 1269 120,7 1157 1149 105,5
gg.Vp.in% 04 -27 58 -36 227 -06 -35 -01 71 -49 -41 -0,7 -82
gg.Vj.in % 0,9 -2,7 5,0 -6,4 256 13,6 13,7 20,2 21,5 20,7 8,2 12,3 7,2
gewerbliche Auftraggeber Index 114,2 1129 112,7 107,4 1209 119,3 130,2 1156 1209 1269 1358 127,9 1244
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 1,2 -1,1 -0,2 -2,6 12,6 -1,3 9,1 -4.8 4,6 5,0 7,0 -5,8 -2,7
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 1,2 -1,4 -0,3 -6,0 10,2 6,8 18,2 4,9 9,0 18,0 17,9 18,6 179
offentliche Auftraggeber Index 100,5 954 100,3 95,2 109,6 121,7 110,6 127,7 1139 113,3 108,55 1099 107,0
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 2,4 -51 5,1 0,0 151 11,0 -9,1 34 -10,8 -0,5 -4,2 1,3 -2,6
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 2,2 -4,7 4,1 -2,3 21,2 20,4 15,9 248 18,6 20,9 13,0 13,9 17,0
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 76490 78378 83649 22345 22875 22101 25466 7532 8232 8515 8073 8878 7976
gg.Vj.in % 8,7 2,5 6,7 6,4 18,3 23,2 24,3 32,1 15,0 27,7 23,7 21,7 5,4
Wohngebaude Mio. € 43680 46466 51214 13829 14001 13636 15393 4486 4966 5076 4894 5423 4996
gg.Vj.in % 11,2 6,4 10,2 10,6 22,4 274 21,4 30,1 20,7 24,2 196 20,4 3,8
Nichtwohngebaude Mio. € 32809 31913 32435 8516 8874 8465 10073 3046 3267 3438 3179 3456 2980
gg. Vj.in % 5,4 -2,7 1,6 0,2 12,5 17,0 29,0 351 74 331 30,5 23,8 8,2
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 23624 24145 24360 6505 6717 6321 7558 2376 2384 2582 2436 2541 2086
gg.Vj.in % 0,4 2,2 0,9 -0,3 14,5 24,2 249 64,2 6,3 28,3 26,1 20,6 -3,7
offentliche Auftraggeber Mio.€ 9185 7768 8074 2011 2157 2144 2515 670 882 857 743 915 894
gg.Vj.in% 209 -154 3,9 1,8 69 -01 429 -169 10,2 50,2 47,0 33,6 516
Wohngebaude (Rauminhalt)? Mio. m?3 137 141 150 40,6 40,1 39,7 443 13,0 144 148 14,0 15,4 139
gg.Vj.in % 8,5 2,8 6,7 7,8 17,6 24,6 17,6 28,1 16,5 22,2 156 15,2 -2,9
gg. Vp.in % 8,8 3,1 6,0 4.4 7,7 85 -60 -31 -28 -08 -60 49 -96
2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. ApriL Mai Juni Juli Aug. Sept.
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats- und Gerateauslastung Salden 71,8 738 73,3 78,0 64,7 76,1 80,9 72,5 76,8 79,0 80,6 81,2 80,8
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 28,4 8,6 13,8 3,3 350 14,0 5,0 23,0 10,0 9,0 7,0 5,0 3,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

1

2
3
4

Ursprungszahlen;

Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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1
2
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Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. OKkt.
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 6,2 9,1 9,2 10,2 6,6 8,5 9,1 8,6 10,4 9,6 5,7 11,9 -
Geschiftslage Salden 9,3 13,5 15,5 15,2 15,4 16,9 17,0 17,2 18,0 18,2 14,6 18,1 -
Geschaftserwartungen Salden 34 4,2 3,2 5,3 -1,7 0,4 1,5 0,3 3,0 1,3 -2,8 5,9 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima Salden 92 129 115 114 6,2 8,5 9,8 80 10,8 9,7 64 133 =
Geschiftslage Salden 12,3 18,9 19,0 17,1 16,5 17,7 18,2 17,6 18,3 19,3 16,3 18,9 -
Geschéftserwartungen Salden 6,2 7,1 42 5,9 -3,6 -0,4 1,8 -1,3 3,5 0,6 -3,0 7,8 -
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima Salden 8,0 13,5 12,4 10,7 6,6 8,3 11,5 6,6 12,2 12,6 8,0 14,0 -
Geschiftslage Salden 7,8 20,2 18,1 17,0 16,6 18,3 17,9 16,9 21,5 20,3 14,0 19,3 -
Geschaftserwartungen Salden 8,1 7,0 6,9 4,7 -2,9 -1,2 5,4 -3,2 3,3 5,2 2,2 8,9 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 10,4 151 10,6 11,4 4,3 8,6 7,0 10,4 8,7 5,3 4,3 11,4 -
Geschiftslage Salden 14,8 20,4 18,6 15,6 15,2 18,7 17,3 21,2 17,3 18,5 16,1 17,4 -
Geschaftserwartungen Salden 6,1 9,9 3,0 7,3 -5,9 -0,9 -2,8 0,3 0,5 -7,1 -6,8 5,6 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 8,7 7,6 9,7 11,2 8,5 7,4 9,4 6,4 9,6 7,8 6,1 14,3 -
Geschiftslage Salden 16,3 14,4 19,4 18,9 18,1 16,4 16,8 16,4 16,0 14,8 15,7 19,8 -
Geschaftserwartungen Salden 1,4 1,1 0,4 3,7 -0,7 -1,3 2,3 -3,2 3,4 1,0 -3,1 9,0 -
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -1,2 -3,1 -2,9 1,0 -0,1 3,0 6,7 3,6 4,8 5,4 5,6 9,1 -
Geschiftslage Salden 0,1 -3,3 -4,3 -0,9 34 8,3 11,4 8,7 11,2 10,1 9,8 14,4 -
Geschiaftserwartungen Salden -2,4 -2,9 -1,3 2,8 -3,5 -2,1 2,1 -1,3 -1,4 0,9 1,4 4,0 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 16,8 22,6 28,6 34,3 27,5 27,2 29,8 25,2 27,7 27,5 29,8 32,2 -
Geschiftslage Salden 23,0 325 389 441 393 40,7 379 379 418 361 37,8 399 =
Geschiéftserwartungen Salden 10,7 13,2 18,7 24,8 16,4 14,5 22,0 13,3 14,4 19,2 22,0 24,7 -
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 16,9 40,0 57,0 54,9 54,2 51,8 54,2 53,1 54,5 49,8 57,6 551 59,5
Konjunkturerwartungen Salden 447 29,6 315 9,5 5,2 12,3 -1,9 6,4 19,2 -6,8 0,5 0,5 6,2

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2016
2013 2014 2015 L.Vj. 2.Vj. 3.Vji. 4.Vj., LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2V
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung*

Private Konsumausgaben* Index 103,5 104,4 106,5 104,0 104,2 1046 1054 1058 106,3 106,8 107,2 107,6 107,8
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 0,7 0,9 2,0 0,3 0,2 0,4 0,8 0,4 0,4 0,6 0,4 0,3 0,2
gg.Vjin% 07 09 20 08 07 06 14 21 17 22 21 17 24

Verfligbare Einkommen inMrd. € 1672 1710 1763 424 426 429 433 435 440 443 446 446 449
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 1,5 2,3 3,1 0,9 0,3 0,7 1,1 0,4 1,0 0,6 0,8 -0,1 0,7

gg. Vj.in % 15 2,3 31 2,2 2,2 2,0 2,6 31 3,0 3,2 3,2 2,3 3,0

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt.
Einzelhandelsumsitze?

Einzelhandel Index 101,3 102,7 1053 106,0 106,6 106,44 - 106,6 106,6 107,1 106,8 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.In % 0,4 1,4 2,5 0,5 0,6 -0,2 - 0,7 0,0 0,5 -0,3 - -
gg. Vj.in % 0,5 1,5 2,5 2,3 1,7 1,2 - 1,4 1,7 15 1,0 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 101,3 102,6 104,9 1053 1057 1056 = 106,5 1058 107,7 1071 - =
Tabakwaren gg.Vp.In % 1,0 1,3 2,2 -0,7 0,4 -0,1 = 1,9 -0,7 1,8 -0,6 - =
gg. Vj.in % 0,9 1,4 2,2 19 2,1 0,9 - 0,9 1,8 2,5 -0,2 - -
Textilien, Bekleidung, Index 98,8 99,8 99,3 98,1 97,5 100,7 - 100,8 99,8 101,2 100,5 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.In % -0,4 1,0 -0,5 -1,0 -0,6 33 - -0,8 -1,0 1,4 -0,7 - -
gg.Vj.in % -0,2 08 -0 05 -2,0 0,4 = -0,4  -15 0,1 34 - =
Gerdte der Informations- Index 117,5 121,7 126,8 127,0 126,4 126,1 - 123,8 129,5 126,9 124,0 - -
und Kommunikationstechnik gg.Vp.In % 1,6 3,6 4,2 -0,5 -0,5 -0,2 - -1,0 4,6 -2,0 -2,3 - -
gg.Vj.in % 1,6 3,9 4,0 1,1 -0,7 0,4 = -2,0 3,8 -09 -22 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 99,7 98,9 100,8 102,2 101,5 1011 - 101,3 100,9 103,5 100,7 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf  gg.Vp.In % -3,0 -0,8 1,9 2,1 -0,7 -0,4 - 0,3 -0,4 2,6 -2,7 - -
gg. Vj.in % -3,0 -0,7 19 2,6 1,1 0,6 - 0,1 0,2 2,4 1,6 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 102,1 104,6 111,8 113,6 117,1 1164 - 115,7 116,7 115,2 - - -
Instandhaltung und Reparatur gg.Vp.In % -1,2 2,4 6,9 1,4 3,1  -0,6 - -0,9 0,9 -1,3 - - -
gg. Vj.in % -1.2 2,3 7,1 6,8 6,7 4,2 = 3,3 4,4 2,1 - - =
Umsadtze im Gastgewerbe*
Insgesamt Index 100,8 101,7 102,6 103,0 103,0 103,3 - 101,8 103,3 102,1 - - -
gg.Vp.In % -1,4 0,9 0,9 -0,4 0,0 0,3 - -2,8 15 -1,2 - - -
gg.Vj.in % -16 0,9 1,0 0,6 2,4 07 - -09 -15 -11 - - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt in Tsd. 2952 3037 3206 798 791 942 822 287 340 279 245 298 =
gg. Vj.in % -4,2 2,9 5,6 5,7 4,5 9,4 4,2 11,9 8,3 -3,9 8,3 9,4 -
private Neuzulassungen inTsd. 1120 1099 1098 266 259 344 295 107 126 99 93 103 -

gg. Vj.in % -4,8 -9  -0,1 4,4 14 104 110 129 124 -3,5 187 216 s

Verbraucherpreise?

Insgesamt Index 105,7 106,6 1069 107,0 106,6 1071 107,6 1072 1073 107,6 107,6 1077 =
gg. Vj.in% 1,5 0,9 0,2 0,3 0,3 0,1 0,5 0,1 0,3 0,4 0,4 0,7 =

Nahrungsmittel gg.Vj.in % 4,4 1,0 0,8 1,8 1,0 0,2 0,8 0,0 0,1 1,1 0,9 0,4 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,3 1,5 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2 1,3 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % 41 -09 -5,5 -6,2 -6,5 -5,6 -4,2 -5,7 -4,9 -4,7 -4,2 -3,7 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % -0,5 -0,8 -2,6 -2,5 -2,3 -2,8 -1,6 -3,1 -2,1 -2,7 -1,9 -0,1 -

Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschiftsklima Einzelhandel* Salden 1,8 2,9 7,0 9,0 7,7 8,7 6,9 11,1 8,1 10,2 2,5 7,9 -

Geschiftslage Salden 6,0 8,9 15,7 178 164 173 17,7 21,3 155 219 12,5 186 -
Geschéftserwartungen Salden -2,3 -2,9 -1,3 0,6 -0,7 0,4 -3,4 1,4 1,0 -0,9 -7,0 -2,2 -
GfK - Konsumklima* Punkte 6,5 8,5 9,7 9,4 9,4 9,6 10,1 9,7 9,8 10,1 10,0 10,2 10,0
Anschaffungsneigung Punkte 399 48,7 54,7 487 501 53,1 556 530 542 553 560 556 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fir Konsumforschung.

1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;

2 Ursprungszahlen; 3  Ursprungszahlen; Index 2010=100; 4  Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des
ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils
prognostiziert.
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3.2 Entwicklung des privaten Konsums

Einzelhandelsumsitze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).
1  Basis: 2010 = 100, preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;

2 Saisonbereinigung des ifo Instituts;

3 Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft
4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

2015 2016 2016

2013 2014 2015 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Mirz Aprii Mai Juni Juli Aug

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 192 216 258 70 64 76 72 258 254 239 23,0 22,0 243
gg. Vp.in % -1,7 12,4 198 10,8 -85 18,9 -4,7 -119 -1,7 -6,0 -3,8 -41 10,5
Warenhandel inMrd. € 214 228 261 66 65 68 72 249 249 240 231 216 248
gg. Vp.in % 6,0 6,8 14,5 -2,2 -2,7 4,4 6,6 9,9 0,2 -3,8 -3,5 -6,6 15,0
Ausfuhr inMrd. € 1084 1118 1177 297 292 294 298 996 99,5 984 99,6 96,3 1022
gg. Vp.in % 0,9 3,1 5,3 -0,3 -1,5 0,6 1,1 0,9 0,0 -1,1 1,2 -3,3 6,1
Einfuhr in Mrd. € 870 890 916 230 228 227 226 74,7 746 745 76,5 74,7 77,4
gg.Vp.in%  -0,2 2,3 2,9 03 -11 -05 =-05 -1,8 -01 -0,2 2,7 -23 3,5
Dienstleistungen in Mrd. € -43 -35 -31 -8 -10 -7 -6 -24 -24 -18 -2,3 2,1 -1,8
gg.Vp.in% 348 -173 -11,8 122 273 -295 -7,4 781 0,0 -262 250 -89 -146
Einnahmen in Mrd. € 205 220 238 60 60 61 61 20,2 20,1 20,7 20,5 20,3 20,9
gg. Vp.in % 4,1 7,4 8,2 0,7 -0,6 2,8 00 -65 -04 29 -1,0 -07 2,9
Ausgaben in Mrd. € 247 255 269 68 70 68 68 226 22,5 225 22,7 22,4 22,7
ge.Vp.in% 83 31 54 19 26 -18 -07 ~-14 -04 -03 11 -15 13
Primareinkommen in Mrd. € 64 63 66 18 17 18 16 5,9 5,5 51 5,2 5,8 5,6
gg. Vp.in % -2,8 -1,5 52 21,0 -1,8 48 -12,6 -10,4 -6,1 -8,2 2,0 12,4 -3,8
Sekundéreinkommen in Mrd. € -43 -40 -38 -7 -8 -3 -9 -2,5 -2,6 -3,4 -3,1 -3,3 -4,3
gg. Vp.in % 62 -65 -52 -479 259 -656 220,1 -266,0 52 290 -86 7,8 30,0

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1088 1124 1196 301 301 295 308 106,8 1042 97,1 106,7 96,4 96,5
gg.Vji.in% -0,4 3.3 6,5 5,7 49 0,6 21 -0,6 3,7 1,5 1,1 -10,0 9,8
EU-Lander in Mrd. € 619 649 694 172 175 177 181 62,7 61,3 57,6 62,6 56,2 543
gg.Vj.in % -0,2 4,8 7,0 6,9 6,4 2,7 3,8 1,8 7,4 2,1 2,1 -7,1 10,0
Eurozone! in Mrd. € 403 411 435 106 109 110 113 389 384 360 388 355 326
gg.Vji.in% -0,8 2,0 5,8 6,1 6,5 1,5 2,4 1,0 59 1,6 00 -6,0 8,8
Nicht-Eurozone in Mrd. € 216 238 259 66 66 67 68 238 229 215 23,7 20,7 21,7
gg. Vj.in % 1,2 101 9,0 8,2 6,2 47 6,2 3,0 10,0 2,9 58 -88 118
Drittlander inMrd. € 469 475 502 129 126 118 127 442 428 39,5 441 402 42,2
gg.Vji.in% -0,8 1,2 57 4,1 30 -24 -03 -38 -10 0,7 -04 -13,7 9,6
Einfuhr insgesamt inMrd.€ 890 910 949 238 239 236 237 809 787 762 820 769 765
ge. Vj.in% -1,0 2,2 4,2 52 42 0,4 01 -42 0,1 0,0 03 -65 53
EU-Lander in Mrd. € 575 595 622 155 158 156 159 53,8 53,0 51,1 552 51,3 485
gg.Vj.in % 0,7 3,4 4,5 6,5 4,8 2,2 1,9 -2,2 2,0 0,2 3,4 -4,5 5,2
Eurozone in Mrd. € 401 411 426 106 107 106 109 36,7 357 348 38,1 354 325
gg.Vj.in % 0,0 2,3 3,7 5,8 4,1 1,1 0,7 -2,9 -0,6 -0,8 33 -4,4 4,1
Nicht-Eurozone in Mrd. € 174 184 196 49 50 50 51 171 173 16,3 17,2 15,9 16,0
gg.Vj.in % 2,3 6,0 6,2 7,9 6,5 4,6 4,6 -0,6 7,9 2,4 3,5 -4,8 7,5
Drittlander in Mrd. € 315 315 327 83 81 80 78 27,1 25,7 252 268 256 280
gg.Vj.in% -39 0,0 3,7 2,8 30 -29 -33 -80 -37 -05 -54 -101 5,5

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;

2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen

Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. ApriL Mai Juni Juli Aug. Sept.
Ursprungszahlen
Erwerbstatige* in Tsd. 42327 42662 43057 43457 43053 43514 - 43344 43530 43667 43712 43738 -
gg.Vj.inTsd. +266 +335 +395 +499 +541 +528 = +524  +528 +533 +535 +506 =
Sozialversicherungspflichtig inTsd. 29728 30218 30853 31298 31072 31361 - 31314 31407 31363 31240 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +367 +490 +635 +728 +690 +650 = +669 +688 +592  +496 - =
Erwerbslose? inTsd. 2182 2090 1950 1898 1915 1776 = 1776 1770 1782 1841 1797 =
gg.Vj.inTsd. -43  -92 -140 ~-114 -186 -177 - -257  -122 -152 -73 21 -
Erwerbslosenquote in% 5,2 5,0 4,6 4,5 4,5 4,2 - 4,2 4,2 4,2 4,3 4,2 -
Arbeitslose insgesamt 3 inTsd. 2950 2898 2795 2655 2892 2674 2651 2744 2664 2614 2661 2684 2608
gg. Vj.in Tsd. +53 -52  -104 -83  -101 -98 -108 -99 -98 -97 -112  -111 -100
SGB II inTsd. 1981 1965 1936 1879 1960 1892 1843 1927 1890 1860 1856 1854 1820
gg. Vj.in Tsd. -14 -16 -29 -13 -23 -58 -89 -48 -56 -68 -87 -91 -89
SGB III in Tsd. 970 933 859 775 932 782 808 817 774 754 805 830 787
gg. Vj.in Tsd. +67 -36 -75 -70 -78 -40 -19 -51 -42 -29 -25 -21 -11
Westdeutschland inTsd. 2080 2075 2021 1929 2095 1962 1970 2004 1955 1928 1971 1998 1942
gg. Vj.in Tsd. +80 -6 -54 -41 -42 -40 -43 -40 -40 -41 -48 -44 -37
Ostdeutschland in Tsd. 870 824 774 725 797 712 681 740 709 686 690 687 666
gg. Vj.in Tsd. -27 -46 -50 -42 -59 -58 -65 -59 -57 -56 -64 -67 -64
Arbeitslosenquote in% 6,9 6,7 6,4 6,0 6,6 6,1 6,0 6,3 6,0 5,9 6,0 6,1 5,9
Westdeutschland in % 6,1 59 5,7 5,5 5,9 5,5 5,5 5,7 5,5 5,4 5,5 5,6 5,4
Ostdeutschland in % 10,3 9,8 9,2 8,6 9,5 8,5 8,1 8,8 8,4 8,2 8,2 8,2 7,9
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 648 637 626 600 681 589 653 600 578 589 658 653 648
Abgange an Arbeitslosen inTsd./M. 645 647 633 609 627 666 655 701 657 639 611 630 725
Kurzarbeit * in Tsd. 77 49 44 46 50 46 o 55 44 40 31 - =
(konjunkturell bedingt) gg.Vj.inTsd.  +10 -27 =5 0 -1 -1 - +1 0 -5 -4 - =
Unterbeschaftigung in Tsd. 3901 3803 3631 3485 3687 3555 3552 3594 3551 3522 3562 3570 3523
gg. Vj.in Tsd. -27 -99 -171 -163 -167 -75 -4 -109 =77 -38 -21 -7 +15
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 457 490 569 604 610 653 682 640 655 665 674 685 687
gg. Vj.in Tsd. -21 +33 +78 +95 +94 +93 +87 +89 +98 +93 +85 +89 +87
saisonbereinigte Angaben*
Erwerbstatige gg. Vp.inTsd. +266 +334 +394 +140 +147 +119 = +27 +39 +46 +38 +15 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg.Vp.inTsd. +367 +490 +634 +182 +161 +111 - +35 +48 -11 -18 - =
Erwerbslose gg. Vp. in Tsd. -42 -87  -149 -31 -38 -20 = -6 +1 +2 =il -3 =
Erwerbslosenquote in% 5,2 5,0 4,6 4,5 4,3 4,3 - 4,3 4,3 4,3 4,2 4,2 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg.Vp.inTsd.  +53 -53  -103 -26 -40 -29 -16 -16 -10 -5 -6 -6 +1
SGBII gg.Vp.inTsd.  -12 -16 -28 -11 -27 -28 -25 -15 -10 -9 -11 -7 0
SGB III gg.Vp.inTsd.  +65 -37 -75 -16 -13 -1 +8 -1 +1 +3 +4 +2 +1
Westdeutschland gg. Vp.inTsd.  +80 -6 -54 -10 -18 -12 -4 -6 =7 -1 -3 0 +5
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -27 -46 -49 -16 -23 -16 -13 -9 -3 -3 -4 -7 -3
Arbeitslosenquote in% 6,9 6,7 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1 6,2 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1
Westdeutschland in % 6,0 6,0 57 57 5,6 5.5 5,5 5,6 55 55 5,5 55 55
Ostdeutschland in% 10,3 9,7 9,2 9,0 8,7 8,5 8,4 8,6 8,5 8,5 8,4 8,4 8,3
Unterbeschaftigung gg.Vp.inTsd. -26 -100 ~-171 -28 -36 +26 +31 +7 +15 +16 +10 +3 +10
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp. in Tsd. -21 +33 +78 +30 +21 +17 +17 +4 +13 +4 +3 +7 +6
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 106,1 106,8 108,4 109,7 1084 108,2 1089 108,33 1083 1080 1081 1086 110,1
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 101,6 102,7 103,1 103,5 103,0 1026 103,4 1025 102,4 102,8 103,1 103,6 103,5
BA-X Stellenindex Index 159,1 169,0 192,5 204,3 209,7 214,0 219,0 211,0 2150 216,0 217,0 219,0 221,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

g W N

Verfahren Census X-12-ARIMA.

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
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5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
Erwerbstitige in 1.000*
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.

1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept.
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 105,7 106,6 106,9 107,0 106,6 107,1 107,6 106,99 107,2 107,33 107,6 107,6 107,7
gg.Vj.in % +1,5 +0,9 +0,3 +0,3 +0,2 +0,1 +0,5 -0,1 +0,1 +0,3 +0,4 +0,4 +0,7

Waren Index 107,7 107,9 107,0 106,8 1055 106,8 106,4 106,7 106,9 106,7 106,2 106,1 106,9
gg.Vj.in% +1,7 +02 -08 -07 -08 -09 -05 ~-10 -09 -08 -0,7 -06 -01

Verbrauchsgiiter Index 111,5 111,7 110,0 109,0 107,7 1089 1088 1085 109,0 109,3 109,0 108,6 1089
gg.Vj.in % +2,3 +0,2 -1,5 -1,6 -1,8 -2,0 -1,1 -2,2 -2,1 -1,6 -1,6 -1,2 -0,5

darunter: Index 110,4 111,5 112,4 112,7 113,1 113,22 112,7 113,8 113,2 112,7 113,0 112,5 1126
Nahrungsmittel gg.Vj.in% +44 +10 +0,8 +18 +10 +0,2 +0,8 +0,5 00 +0,1 +11 +0,9 +04
darunter: Index 120,6 119,5 112,8 110,3 1069 108,0 107,55 107,3 1082 108,6 107,8 107,3 1075
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in% +41 -0,9 -5,6 -6,2 -6,6 -5,7 -4,2 -6,3 -57 -49 -4,7 -4,2 -3,7
Gebrauchsgiiter, Index 104,1 104,8 1055 107,1 104,8 106,8 1052 108,0 107,1 1054 103,8 1043 107,6
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +14 +0,7 +0,7 +0,9 +06 +0,9 +04 +12 +12 +04 +0,8 0,0 +0,4
Gebrauchsgiiter, Index 97,4 96,9 97,3 97,8 98,2 98,4 98,4 98,4 98,4 98,4 98,3 98,5 98,5
langlebig gg.Vj.in % -0,6 -0,5 +0,4 +1,1  +14  +1.2 +1,1  +1,2 +1,1  +1,2 +1.2 +1,1  +11
Dienstleistungen Index 103,8 105,55 1068 107,3 1076 107,5 108,8 1070 107,6 107,9 1089 109,0 108,4
gg.Vj.in % +1,4 +1,6 +1,2 +1,2 +1,2 +1,1 +1,4 +0,8 +1,2 +1,4 +1,4 +1,3 +1,3

darunter: Index 103,8 1054 106,7 107,1 107,4 107,7 1081 1076 107,7 1078 1079 108,1 1083
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,3 +15 +12 +1,1 +11 +1,1 +12 +1,0 +1,1 +1,1 +1,1 +12 +13
Insgesamt ohne Energie Index 104,2 1056 106,8 1074 107,5 1078 108,3 107,6 1079 107,8 108,3 108,3 108,4
gg.Vj.in % +1,6 +1,3 +1,1 +1,3 +1,2 +1,1 +1,2 +0,9 +1,2 +1,1 +1,3 +1,1 +1,2

Energie Index 118,0 1155 107,4 104,0 99,2 102,0 101,7 100,5 102,1 103,3 102,1 101,2 101,9
gg.Vj.in % +1,4 -2,1 -7,0 -7,6 -7,8 -7,6 -5,6 -8,5 -7,9 -6,4 -7,0 -5,9 -3,6

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 105,7 106,6 106,9 1069 106,6 107,3 1076 1071 1073 107,5 1075 107,5 107,7
gg.Vj.in% +15 +09 +03 +0,3 +0,2 +0,2 +0,6 +0,2 +0,1 +04 +0,4 +0,5 +0,7

HVPI* Index 99,1 99,9 100,0 100,1 99,6 100,1 1006 99,8 100,2 100,3 100,7 100,6 100,6

gg.Vj.in% +16 +0,8 +0,1 +0,2 +0,1 00 +0,4 -0,3 0,0 +0,2 +04 +0,3 +0,5

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 106,9 105,8 103,9 102,8 101,4 101,7 - 101,3 101,7 102,1 102,3 102,2 -
gg.Vj.in % -0,1 -1,0 -1,8 -2,4 -2,8 -2,7 - -3,1 -2,7 -2,2 -2,0 -1,6 -
Vorleistungsguter Index 104,6 103,5 102,3 101,2 100,2 100,5 - 100,1 100,6 100,9 101,1 101,0 -
gg.Vj.in % -1,1 -1,1 -1,2 -2,1 -2,2 -2,3 - -2,6 -2,3 -2,0 -1,8 -1,6 =
Investitionsgtiter Index 103,0 103,5 104,2 1044 104,6 104,7 - 104,7 104,7 104,8 104,8 1049 -
gg.Vj.in% +0,8 +0,5 +0,7 +0,7 +0,7 +0,6 - +06 +0,6 +06 +0,5 +06 -
Konsumgiiter Index 108,4 109,0 1081 108,2 1082 1081 - 108,0 108,1 108,2 108,7 1089 -
gg. Vj.in % +2,0 +0,6 -0,8 +0,1 +0,3 -0,1 = -0,2 0,0 -0,1 +0,5 +0,7 =
Gebrauchsgiiter Index 104,3 105,7 107,1 107,4 108,1 108,4 - 108,3 1084 108,5 1085 108,6 -
gg.Vj.in % +1,0  +1,3 +1,3  +14 +14 +13 = +1,3  +13 +1,3 +1,2  +12 o
Verbrauchsgiiter Index 109,0 109,5 108,3 108,3 108,33 108,1 - 108,0 108,1 108,2 108,7 109,0 -
gg.Vj.in% +21 +05 -11 -01 +02 -03 - -04 -02 -02 +04 +0,7 -
Energie Index 112,0 108,55 102,6 99,7 953 961 - 952 959 971 971 967 -
gg.Vj.in% -09 -31 -54 -68 -86 -7,7 - -88 80 -65 -62 55 -

Baupreise®
Wohngebaude Index 107,5 1094 111,1 111,6 112,5 113,2 113,7 - = - = - =
gg.Vj.in% +20 +18 +16 +16 +1,7 +21 +21 - = - = - =
StraRenbau Index 1089 110,3 111,4 1116 111,7 112,1 112,7 - - - - - -

gg.Vj.in% +2,4  +13 +1,0 +0,7 +0,5 +0,7 +1,2 - = - = - =

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.



6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise

Verbraucher- und Erzeugerpreise (2010 = 100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept.
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 185,55 172,4 1001 848 70,0 879 90,7 812 836 940 90,1 90,9 91,2
gg.Vj.in % +0,6 -7,1 -419 -395 -32,8 -23,0 -6,7 -26,4 -243 -18,5 -14,7 -2,5 -1,8
Nahrungs- und Genussmittel Index 123,4 121,6 100,0 96,2 93,6 105,3 105,0 99,3 1054 111,1 106,7 104,0 1043
gg.Vj.in% -122 -1,5 -17,7 -156 -114 +54 +68 -09 +65 +10,5 +3,4 +68 +106
Industrie-Rohstoffe Index 156,2 1352 1001 878 87,7 952 97,5 97,7 948 930 972 989 96,5
gg.Vj.in%  -32 -134 -260 -284 -199 -10,7 +1,0 -58 -132 -129 -09 +3,5 +04
Energie-Rohstoffe Index 192,3 179,2 100,1 83,8 66,8 86,1 89,2 78,4 86,9 93,0 88,4 89,2 89,9
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% +15 -68 -441 -417 -355 -257 -83 -299 -269 -206 -170 -3,8 -28
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 105,9 103,6 1009 98,8 96,2 97,2 - 96,4 97,3 97,8 97,9 97,7 -
gg.Vj.in % -2,6 -2,2 -2,6 -3,5 -5,2 -5,6 - -6,6 -5,5 -4,6 -3,8 -2,6 -
Glter der Index 112,6 1119 112,7 111,8 110,8 111,3 - 110,5 111,5 1119 112,0 1124 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in % +0,9 -0,6 +0,7 +0,5 -2,4 21 - -3,4 -1,8 -1,0 +0,1 +1,1 -
Guter der gewerblichen Index 105,3 102,8 99,7 974 94,8 95,7 - 95,0 95,8 96,4 96,4 96,2 -
Wirtschaft gg.Vj.in% -29 -24 -30 -40 -54 -60 - -70 -60 -49 44 -30 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 118,1 109,0 88,3 79,7 704 757 - 73,1 76,1 77,9 77,7 77,7 -
gg.Vj.in % -6,9 -7,7 -190 -216 -23,0 -21,0 - -241 -213 -17,5 -145 -8,7 -
Fertigwaren Index 101,3 100,9 103,3 1029 102,33 1020 - 101,8 102,0 102,1 102,3 102,0 -
ge.Vj.in% -1,4 -04 +24 +14 -06 -17 - 20 -15 -14 -15 -14 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 104,3 104,0 1049 1043 103,6 1037 - 103,5 103,7 103,9 1041 1040 -
gg.Vj.in % -0,6 -0,3 +0,9 +0,2 -1,1 -1,6 - -2,0 -1,6 -1,3 -1,2 -0,9 =
Terms of Trade Verhiltnis 98,5 100,4 103,9 105,6 107,7 106,7 - 107,4 106,6 106,2 106,3 106,4 -
gg.Vj.in% +20 +19 +3,5 +3.8 +4,3 +4,2 - +5,0 +4,2 +3,4 +2,7 +1,7 -
Wechselkurs des Euro
in US-Dollar Kurs 1,33 1,33 1,11 1,09 1,10 1,13 1,12 1,13 1,13 1,12 1,11 1,12 1,12
gg.Vj.in % +3,3 +0,1 -16,5 -12,3 -2,2 +2,2 +0,4 +5,2 +1,4 +0,1 +0,7 +0,7 -0,1
in Yen Kurs | 129,7 140,4 134,3 1329 127,0 122,0 1143 124,3 123,2 118,5 1153 113,5 114,2
gg. Vj.in% +263 +83 -43 -70 -53 -91 -159 -36 -86 ~-146 -151 -17,2 -153
in Pfund-Sterling Kus 085 081 073 072 077 079 08 079 078 079 084 08 085

gg.Vj.in% +47 -50 -100 -85 +36 +9,1 +184 +99 +78 +9,7 +19,0 +19,7 +16,5

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 101,2 101,8 92,3 924 941 949 951 948 951 94,7 949 952 954

gg.Vj.in % +3,6  +0,6 -9,3 -6,7 +1,2 +4,0 +2,6 +57 +3,8 +26 +39 +23 +1,6
real, auf Basis von Index 982 979 884 833 85 903 905 90,1 90,5 90,2 904 90,6 90,7
Verbraucherpreisen ge. Vj.in % +3,3 -0,3 -9,7 -6,9 +0,4 +3,2 +2,1 +4,7 +3,1 +2,0 +3,3 +1,9 +1,2

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 98,3 98,5 94,7 94,5 948 952 954 954 952 950 95,3 95,4 954
gg.Vj.in % +2,5 +0,2 -3,9 -3,2 -0,2 +0,8 +0,6 +1,4 +0,6 +0,3 +1,1 +0,5 +0,3
56 Lander Index 90,3 91,0 86,3 86,6 87,4 87,7 87,4 87,6 87,9 87,6 87,4 87,4 87,5

gg.Vj.in%  +23 +0,8 -5,1 -3,3  +1,0 +2,7  +0,8 43,6 +26 +1,7  +2,1 +0,5 -0,3

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wiahrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AuRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Dritt-

markteffekte wider;

Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrieldnder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2015 2016 2016
2013 2014 2015 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept.
Geldmarktsitze, Umlaufrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz - 0,12 -0,13 -0,20 -0,31 -0,38 -0,40 -0,36 -0,37 -0,39 -0,41 -0,40 -0,40
3-Monats EURIBOR Zinssatz 0,22 0,21 -0,02 -0,09 -0,19 -0,26 -0,30 -0,25 -0,26 -0,27 -0,30 -0,30 -0,30
6-Monats EURIBOR Zinssatz 0,34 0,31 0,05 -0,01 -0,10 -0,15 -0,19 -0,14 -0,14 -0,16 -0,19 -0,19 -0,20
12-Monats EURIBOR Zinssatz 0,54 0,48 0,17 0,09 0,01 -0,02 -0,06 -0,01 -0,01 -0,03 -0,06 -0,05 -0,06
Differenz
3M-EURIBOR./. 3M-Repo-Satz*  Zinssatz = 009 o011 o011 013 012 o010 011 0212 012 011 0,10 0,09
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,41 0,22 -0,12 -0,19 -0,36 -0,48 -0,62 -0,44 -0,45 -0,54 -0,62 -0,61 -0,62
Umlaufsrendite
5-8-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 094 0,64 0,13 0,08 -0,12 -0,27 -045 -0,24 -0,23 -0,35 -0,46 -0,45 -0,44
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 1,57 1,16 0,50 0,53 0,26 0,08 -0,12 0,13 0,13 -0,02 -0,15 -0,13 -0,09
Geldmenge
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 7,0 6,0 10,9 11,2 10,3 9,2 - 9,7 9,1 8,7 8,4 8,9 -
Wachstum der Geldmenge M2? gg.Vj.in % 4,0 2,6 50 53 54 50 = 51 5,0 49 4,9 52 =
Wachstum der Geldmenge M32 gg. Vj.in % 2,3 1,9 48 5,0 5,0 4,8 = 4,6 49 5,0 4,9 51 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monatsdurchschnitt? gg.Vj.in % 2,3 19 4,6 4,8 4,9 49 - 4,9 4,9 4,9 5,0 - -
Kredite
an den privaten Sektor im N
E 3 gg.Vj.in % -0,9 -2,0 +0,4 +0,8 +1,0 +1,3 - +1,2 +1,3 +1,5 +1,2 +1,5 -
uroraum
Buchkredite im Euroraum  gg.Vj.in% -12 -16 +06 +0,8 +1,0 +11 - +1,1  +11  +1,1  +12 +13 -
an den privaten Sektor in ..
Deutscﬁlandz gg.Vj.in % +0,6 +1,0 +2,5 +2,7 +2,4 +2,9 - +2,8 +3,0 +2,9 +2,4 +2,6 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in% +0,6 +0,8 +2,1 +25 +26 +31 - +3,2  +32  +29 +31 +31 -
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in% -07 -02 -06 +01 +16 +2,2 - +2,7  +24  +1,7 +17 +18 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in% -45 -29 -08 -16 +0,5 +20 - +39 431 -11 +03 24 -
Laufzeit Gber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -1,2 +1,1 -1,5 -1,6 +0,4 +1,8 - +2,4 +0,6 +2,4 +2,7 +3,5 -
Laufzeit tber 5 Jahre gg.Vj.in%  +0,3 +0,3 -0,4 +0,8 +2,2 42,4 - +2,4 426 42,2 41,9  +25 -
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland® gg.Vj.in% +1,0 +12 +21 +26 +2,8 +29 = +29 +29 +30 +3,0 +29 =
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in%  +2,3  +22 434 +3,6 +35 437 = +38 +3,6 +38 +3,7 +37 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 8307 9537 10969 10630 9674 9963 10332 10023 10008 9859 9961 10530 10504
gg.Vp.in% +21,1 +148 +150 -0,5 -90 +3,0 +3,7 +1,7 -0,2 -15 +1,0 +57 -0,2
Dow Jones Euro Stoxx (50) ° Index 2793 3145 3445 3335 2977 2975 2975 3031 2984 2911 2919 2993 3012
gg.Vp.in% +156 +12,6 +9,5 -1,5 -10,7 -0,1 0 +0,1 -1,6 -2,4 +0,3 +2,5 +0,6
Standard & Poor’s 500 ° Index 1642 1931 2061 2053 1949 2076 2161 2076 2067 2084 2147 2177 2159
gg.Vp.in% +19,1 +17,6 +6,7 +1,4 -5,1 +6,5 +4,1 +2,6 -0,4 +0,8 +3,0 +1,4 -0,9
Nikkei 2255 Index 13540 15475 19166 19037 16870 16389 16502 16549 16549 16069 16184 16593 16730
gg.Vp.in% +48,6 +14,3 +238 -2,0 -114 -2,9 +0,7 -2,0 0 -2,9 +0,7 +2,5 +0,8

Quellen: STOXX, Européische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverainderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem soweit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fiir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GrofRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien u. 4.) Uiberlagert. Indikatoren, die auf Wertgro-
Ren basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschiftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Johannes Vatter
(Bundesregierung nimmt neu Maf)

Mathias Kesting
(Deutsche Wirtschaft: Auf Kurs in schwierigem
Fahrwasser)

Nils Bérnsen und Florentine Kessler-Grobe
(Neues Aktionsprogramm Digitalisierung des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie)

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen konnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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Ausgabe Fachartikel

November 2015 Herbstprojektion der Bundesregierung vom 14. Oktober 2015
Gemeinsam die Industrie stirken
Die Bundesregierung zieht Bilanz: 25 Jahre Deutsche Einheit
Kernenergie-Ruckstellungen: Unternehmen sind in der Lage, die Verpflichtungen des
Kernenergieausstiegs zu tragen
Die Zukunft des Mittelstands ist digital: ,Mittelstand-Digital“ unterstiitzt Unternehmen
Genossenschaften - modern und zeitgeméaf?!

Dezember 2015 Mindestlohn: Bisher keine Nebenwirkungen!
Das Stabilitdts- und Wachstumsgesetz
Die Europiische Investitionsinitiative — eine Chance auch fir kleine und mittlere Unternehmen
Netze neu nutzen - Strategie und Initiative Intelligente Vernetzung
Technologiespezifische versus technologieoffene Forschungsférderung: Warum beides wichtig ist

Januar 2016 Energieeffizienzstrategie Gebaude
Funf Schaufenster fir die intelligente Energieversorgung der Zukunft
Modelle fiir das Energiesystem der Zukunft
9. Nationaler IT-Gipfel 2015 in Berlin: Digitalisierung und Vernetzung weiter ausbauen
Keine Beschiftigungsverluste durch Digitalisierung

Februar 2016 Der Jahreswirtschaftsbericht 2016: Zukunftsfiahigkeit sichern -
Die Chancen des digitalen Wandels nutzen
Das Klimaschutzabkommen von Paris
Ladestationen fir Elektroautos - einfach, sicher, bedarfsgerecht
Einigung auf der 10. WTO-Ministerkonferenz

Mirz 2016 Der deutsche Leistungsbilanziiberschuss in der Kritik
Startschuss fiir eine Modernisierungsoffensive im Gebaudebereich: das neue Anreizprogramm
Energieeffizienz
Forschungsprojekt PEGASUS

April 2016 Das Urheberrecht in der digitalisierten Welt
Neuer Rechtsrahmen fiir die Digitalisierung der Energiewende auf dem Weg
eBusiness-Standards - Schliissel zur Digitalisierung
Digitalisierung als Chance begreifen

Mai 2016 Friihjahrsprojektion der Bundesregierung - Stetiges Wachstum dank solider
binnenwirtschaftlicher Auftriebskrifte
Das Nationale Reformprogramm 2016
Soziales Unternehmertum heute - Unternehmerische Tatigkeit und soziales
Engagement verbinden
Smarte Netze ermoglichen effizienteren und umweltfreundlicheren Transport
Forschungsinitiative UR:BAN - Innovative Fahrerassistenz- und Informationssysteme
fir die Stadt
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Juni 2016

Juli 2016

August 2016

September 2016

Oktober 2016

Die Reform des Vergaberechts 2016

Gesundheitswirtschaft: Gesamtdeutscher Wachstumsmotor

Bleiben oder Nicht-Bleiben - das ist hier die Frage: Das EU-Referendum im Vereinigten Kénigreich
Wettbewerbliche Ausschreibungen fiir Stromeffizienz am Start

Potenziale fiir die Wirtschaft: Uber den Nutzen von offenen (Geo-)Daten

Griines Licht fiir ziigigen Netzausbau
25 Jahre Sanierung der Uranerzbergbau-Gebiete in Sachsen und Thiiringen
Branchendialog mit der chemischen Industrie

Datenschutz fiir das Digitale Zeitalter - Die EU-Datenschutz-Grundverordnung
Abschluss des Européischen Semesters 2016: Rat der Europdischen Union nimmt neue
landerspezifische Empfehlungen an

Deutschlands neue Aufsicht tiber Abschlusspriifer

Weiterentwicklung der Garantieinstrumente des Bundes zur Aufienwirtschaftsforderung

Mit gebtindelter Kraft auf in neue Markte
Einbindung aufstrebender Exportnationen in internationale Regeln zur Exportfinanzierung
Fiir ein umfassendes, integriertes Konzept der Regionalpolitik ab 2020

Investitionen und stabile Staatsfinanzen - kein Widerspruch

Von Bitcoin zum Smart Contract

Studie ,Innovativer Mittelstand 2025 - Herausforderungen, Trends und Handlungsempfehlungen
fiir Wirtschaft und Politik”

;ﬁ}: Alle Ausgaben der Schlaglichter der Wirtschaftspolitik
LTl finden Sie im Internet unter
; http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht
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