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Editorial

Sehr geehrte Leserinnen und Leser!

Die deutsche Wirtschaft ist trotz eines schwierigen welt-
wirtschaftlichen Umfelds in einer guten Verfassung. Das
Wachstum der Wirtschaftsleistung ist weiterhin robust.
Die positive Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt mit einer
Rekordbeschiftigung und einer im internationalen Ver-
gleich niedrigen Arbeitslosigkeit setzt sich fort. Erstmals
im wiedervereinten Deutschland sind die Reall6hne seit
Anfang 2014 in sechs aufeinanderfolgenden Quartalen um
mindestens 1,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
gestiegen. Zudem hat der Bund im Jahr 2014 erstmals nach
ununterbrochener Nettokreditaufnahme seit 1969 wieder
einen ausgeglichenen Haushalt erreicht. Im laufenden Jahr
wird der Bund sogar Uberschiisse erzielen, die zur Finan-
zierung der zusitzlichen Ausgaben fiir die Fliichtlingszu-
wanderung im kommenden Jahr genutzt werden kénnen.

Trotz dieser robusten konjunkturellen Lage ist die Wirt-
schaftspolitik heute mehr denn je gefordert. Zum einen,
weil der auflergewohnlich hohe Zustrom von Schutz
suchenden Menschen und deren schnelle und umfassende
Integration in Deutschland nur mit klugen Mafnahmen
auf der Basis von soliden Staatsfinanzen gelingen kann.
Zum anderen, weil eine nachhaltige Investitionsstrategie
erforderlich ist, damit die deutsche Volkswirtschaft auch
zukinftig im weltweiten Wettbewerb um die besten Ideen,
Produkte und Talente bestehen kann. Dies gilt umso mebhr,
je weiter der technologische Wandel voranschreitet und je
schwieriger es wird, die Fachkriftebasis in einer alternden
Gesellschaft dauerhaft zu sichern. Es war deshalb richtig
und wichtig, dass sich die Bundesregierung bereits im Koa-
litionsvertrag zum Ziel gesetzt hat, die gesamtwirtschaftli-
chen Investitionen iber den OECD-Durchschnitt zu heben.

In der ersten Halfte dieser Legislaturperiode hat die Bun-
desregierung bereits weitreichende Schritte unternommen,
um die 6ffentlichen Investitionen zu erhéhen und das
Investitionsklima in Deutschland zu verbessern. Dazu zéh-
len insbesondere die finanzielle Entlastung von Kommu-
nen und Lindern, die Einrichtung eines Sondervermdgens
flir Investitionen in finanzschwachen Kommunen sowie
zusatzliche Investitionen in den Bereichen Infrastruktur,
Energieeffizienz und Klimaschutz. Zudem hat die Bundes-
regierung wichtige Mafinahmen zur Verbesserung der
Rahmenbedingungen fiir private Investitionen ergriffen,
etwa im Rahmen der EEG-Reform, der Digitalen Agenda
2014-2017 oder des Biirokratieentlastungsgesetzes.



Ich werde mich dafiir einsetzen, dass dieser investitions-
orientierte Kurs konsequent fortgesetzt wird. Dazu gehoren
bessere Rahmenbedingungen fir effiziente 6ffentliche
Investitionen, zum Beispiel die Schaffung einer Verkehrsin-
frastrukturgesellschaft fiir die Bundesfernstraflen und
eines Kompetenzzentrums fiir kommunale Investitions-
projekte, wie sie die von mir im Sommer letzten Jahres
berufene Expertenkommission ,,Starkung von Investitionen
in Deutschland“ unter dem Vorsitz von Prof. Dr. Fratzscher
vorgeschlagen hat. Dariiber hinaus sehe ich vor allem drei
Ansatzpunkte, um das Investitionsklima in Deutschland
nachhaltig zu starken.

» Forschung und Entwicklung:
Mit einer FuE-Quote in Relation zum Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) von etwas unter drei Prozent liegt Deutsch-
land zwar bereits tiber dem europiischen Durchschnitt.
Einige wichtige Innovationsindikatoren, so z.B. die
Innovationsintensitdt im Mittelstand, sind jedoch riick-
laufig. Die Expertenkommission hat uns deshalb darauf
hingewiesen, dass wir mehr tun miissen, wenn wir auch
kiinftig unser hohes Wohlstandsniveau durch produk-
tive und gut bezahlte Arbeit sichern wollen. Ich bin
liberzeugt, dass wir uns das ehrgeizige Ziel setzen soll-
ten, den Anteil der FuE-Ausgaben am BIP bis 2025 auf
3,5 Prozent zu steigern und weltweit wieder zu den
Innovationsfiihrern aufzurticken.

P Digitalisierung:
Die Digitalisierung verandert das Wirtschaften und
Arbeiten in einem dhnlichen Tempo und mit vergleich-
barer Tragweite wie die industrielle Revolution. Da der
Ausbau der digitalen Infrastruktur nicht Giberall wirt-
schaftlich ist, stellt die Bundesregierung fiir den Breit-
bandausbau ein Férderprogramm mit rund 2,1 Milliar-
den Euro bereit. Das Ziel, bis 2018 ein flachendeckendes
Angebot von Netzen zu haben, die 50 Megabit pro
Sekunde transportieren, ist richtig und notwendig. Dazu
gehort der Ausbau des mobilen Breitbandnetzes entlang
der Autobahnen und Fernstraen, um eine leistungs-
fahige, ununterbrochene Echtzeit-Vernetzung der Fahr-
zeuge untereinander und mit der Infrastruktur zu
ermoglichen sowie die Digitalisierungsprozesse in
der Wirtschaft und zwischen den Unternehmen zu ver-
netzen, insbesondere bei kleinen und mittleren Unter-
nehmen. Dazu wollen wir eine gezielte Digitalisierungs-
offensive im Mittelstand starten.
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P Biirokratieabbau:
Mit dem Biirokratieentlastungsgesetz haben wir insbe-
sondere die Existenzgriinder und die mittelstdndische
Wirtschaft von Berichts- und Informationspflichten
befreit. Insgesamt betrédgt das Entlastungsvolumen rund
744 Millionen Euro. Wir werden weiter priifen, in wel-
chen Bereichen wir durch den Abbau biirokratischer
Belastungen fiir Unternehmen und Biirgerinnen und
Biirger Freirdume fiir wirtschaftliches Handeln und
Investitionen schaffen konnen. So zeigt ein Blick in die
Geschichtsbiicher, dass die Wertgrenze von 410 Euro fiir
die Abschreibungsfreiheit geringwertiger Wirtschaftsgii-
ter vor einem halben Jahrhundert festgelegt wurde und
ihren Zweck, ndmlich die Biirokratieentlastung schon
lange nicht mehr erfiillt. Eine spiirbare Anhebung wire
hier eine deutliche Hilfe gerade fiir kleine und mittlere
Unternehmen.

Die aktuelle Ausgabe des Monatsberichts deckt ein sehr
weites Spektrum wichtiger wirtschaftspolitischer Themen
ab. Ich wiinsche Thnen wie immer viel Freude und neue
Erkenntnisse bei der Lektiire!

ol

Thr

%
\[gm
Sigmar Gabriel

Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie
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Unternehmensnachfolgebdrse nexxt-change erleichtert den Generationswechsel im Mittelstand

Uber ein Drittel aller Inhaber mittelstindischer Unterneh-
men sind bereits 55 Jahre oder ilter. Damit haben mehr als
1,3 Millionen Inhaberinnen und Inhaber ein Alter erreicht,
in dem es nahe liegt, tiber die Zukunft des Unternehmens
nach dem eigenen Ausscheiden nachzudenken. Durch
den demografischen Wandel nimmt die Bedeutung von
Unternehmensnachfolgen weiter zu. Nach Analysen der
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) planen bis 2017
rund 580.000 mittelstindische Unternehmer die Weiter-
gabe ihres Unternehmens. Weitere 35 Prozent, das sind
noch einmal gut 1,3 Millionen, haben zwar keine aktuellen
Planungen, sehen diese aber fiir einen spiteren Zeitpunkt
VOr.

Um Unternehmer beim Generationswechsel zu beraten
und zu unterstiitzen, haben das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Energie (BMWi) und die KfW bereits 2006
gemeinsam mit bundesweiten Kooperationspartnern die
Unternehmensnachfolgeborse nexxt-change eingerichtet.
Seit 2006 haben tiber diese Internetplattform 12.000 Unter-
nehmer ihre Nachfolger gefunden. Derzeit sind ca. 7.700
Verkaufsangebote und ca. 2.900 Kaufgesuche eingestellt.
Der Deutsche Industrie- und Handelskammertag (DIHK),
der Zentralverband des Deutschen Handwerks (ZDH), der
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisen-
banken (BVR) und der Deutsche Sparkassen- und Girover-
band (DSGV) unterstitzen die Plattform.
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Abbildung 1: Nachfolgeplanungen im Mittelstand bis 2017

Uberhaupt keine Planungen 49 %

KMU gesamt:
3,7 Millionen

Quelle: KfW-Mittelstandspanel 2014

In diesem Herbst haben das BMWi und die KfW die bun-
desweite Unternehmensnachfolgebodrse inhaltlich und
technisch umfassend tiberarbeitet. Die Internetplattform
wurde um neue Servicefunktionen erweitert; Benutzer-
freundlichkeit und Datensicherheit wurden erhoht. Zu
den neuen Inhalten gehoren beispielsweise Best-Practice-
Beispiele, die zeigen, wie Unternehmensiibergaben erfolg-
reich ablaufen kénnen.

Uber eine Onlinebérse auf nexxt-change kénnen Ubergeber,
Ubernehmer und weitere Interessenten kostenlos Inserate
einstellen; eine detaillierte Suchmaske hilft Interessenten
bei der Suche nach fiir sie relevanten Unternehmensange-
boten. Zusitzlich bietet die Internetplattform umfassende
Informationen zum gesamten Ablauf einer Unternehmens-
iibernahme, beispielsweise Hinweise zu Finanzierungsmog-
lichkeiten, Wertermittlung von Unternehmen, Checklisten
zum Ubernahmevorgang, Expertenkontakte und vieles mehr.
Das Riickgrat der Borse bilden die derzeit rund 800 Regio-
nalpartner, die den Unternehmen und Suchenden vor Ort
bei allen Fragen und beim Einstellen der Inserate zur Ver-
figung stehen.

16 %
der KMU
planen eine
Nachfolge
bis 2017

Familieninterne Nachfolge 9 %

Externe Nachfolge 7 %

Aktuell keine Planung, aber spater 35 %

Aus gesamtwirtschaftlicher Sicht ist es entscheidend, dass
das in bestehenden Unternehmen vorhandene unterneh-
merische Know-how und die Arbeitsplatze nicht verloren
gehen, wenn der ,Staffelstab” weitergereicht wird. Dieser
einschneidende Schritt fiir das Unternehmen und die per-
sonliche Zukunft des Betriebsinhabers miissen daher stra-
tegisch richtig und vor allem rechtzeitig vorbereitet werden.

Fir grindungsinteressierte Menschen bietet eine Unter-
nehmensiibernahme eine attraktive Alternative zu
einer Neugriindung: Es ist der Einstieg in ein bewdhrtes
Geschiftskonzept mit qualifizierten Mitarbeitern und
bestehendem Kundenstamm. Die Unternehmensnachfol-
geborse nexxt-change bietet eine ideale Plattform, um
beide Seiten miteinander in Kontakt zu bringen.

Ubernehmerinnen und Ubernehmer, die ein Unternehmen
erwerben, konnen auf alle Angebote der Griindungsfinan-
zierung, vor allem aus dem ERP-Sondervermogen, z.B.
ERP-Griinderkredit - StartGeld, zuriickgreifen. Hier stehen
langfristige und niedrig verzinste Kreditangebote wie auch
eigenkapitalverstirkendes Nachrangkapital zur Verfiigung.
Haufig fehlende Sicherheiten bei Griindern und Nachfol-
gern kénnen {iber Haftungsfreistellungen und Ubernahme
von Biirgschaften durch die Blrgschaftsbanken verbessert
oder ersetzt werden.

Ansprechpartner: Holger Maus
Referat: Unternehmensgriindung
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BMWi-Projekt ,,Die Destination als Biihne: Wie macht Kulturtourismus landliche Regionen erfolgreich?“

Kulturtourismus ist ein Markenzeichen fiir das Reiseland
Deutschland. Das vielfiltige Kulturangebot zieht Touristen
aus dem In- und Ausland an. Viele Stidte nutzen diesen
Trend bereits erfolgreich fiir ihre Vermarktung. Aber auch
in landlichen Regionen schlummert viel Potenzial. Denn
Deutschland hat auch in der Fliche viel zu bieten. Dabei
beschrankt sich die kulturelle Vielfalt nicht nur auf Museen,
Theater, Schlosser und Burgen. Auch Tradition und Brauch-
tum in den Regionen bieten vielfiltige Moglichkeiten fiir
Entdeckungen und weitreichende Abwechslung.

Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie (BMWi)
setzt sich dafiir ein, das Potenzial in landlichen Regionen
kinftig besser fiir den Tourismus zu erschliefien. Denn als
Motor fiir Wachstum und Beschiftigung ist der Tourismus
gerade in landlichen, oft strukturschwachen Raumen
besonders wichtig: Touristen stirken die Nachfrage im
ortlichen Einzelhandel. Sie nutzen den o6ffentlichen Nah-
verkehr, Schwimmbéder, Museen und Parks. So tragt der
Tourismus dazu bei, 6rtliche Infrastruktur in landlichen
Regionen zu erhalten. Schlieflich kann Tourismus auch
helfen, das kulturelle Erbe in der Breite zu bewahren.

Bereits in den Jahren 2011 bis 2015 hat das BMWi unter
dem Titel , Tourismusperspektiven in landlichen Raumen*
Handlungsempfehlungen zur Entwicklung des Tourismus
in ldindlichen Rdumen erarbeitet. Diese wurden in so
genannten ,Roadshows" bundesweit vorgestellt.

Daran kntipft das neue BMWi-Projekt ,Die Destination als
Biihne: Wie macht Kulturtourismus ldndliche Regionen
erfolgreich?“ an. Es wurde im Wege einer 6ffentlichen Aus-
schreibung vergeben und lauft von August 2015 bis Marz
2018. Auftragnehmer ist eine Bietergemeinschaft bestehend
aus dem Deutschen Tourismusverband e. V. (DTV) und
DIW Berlin, dwif-Consulting GmbH, KULTUREXPERTEN
Dr. Scheytt GmbH, mediamare consulting GmbH sowie
Sandstein Kommunikation GmbH. Mit dem Projekt greift
das BMWi einen zentralen tourismuspolitischen Auftrag
des Koalitionsvertrags auf.

Ausgehend von einem weit gefassten Kulturbegriff unter-
sucht das Projekt das Potenzial von Kultur als Impulsgeber
fir den Tourismus in landlichen Raumen und tberfihrt

es in die Praxis. Es werden nicht lediglich Leitfiden und
Handlungsempfehlungen bereitgestellt, sondern erstmalig
auch drei lindliche Regionen modellhaft ,gecoacht” Sie
werden in die Lage versetzt, konkrete kulturtouristische
Angebote zu entwickeln. So werden Umsetzungsbeispiele
geschaffen, die spater bundesweit auf moglichst viele Regio-
nen ibertragbar sind.

Die Auswahl der Modellregionen erfolgt sorgfiltig auf
Grundlage verschiedener Kriterien. Schliisselparameter ist
dabei eine Bevolkerungsdichte von unter 150 Einwohnern
pro km? auf Basis der Definition des Bundesinstituts fiir
Bau-, Stadt- und Raumordnung fiir lindliche Regionen.
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Neben weiteren quantitativen Parametern spielen aber
auch qualitative Aspekte eine wichtige Rolle. In der Region
muss z.B. eine kulturtouristische Grundsubstanz vorhan-
den sein. Als Basis flir den Aus- und Aufbau von Netzwer-
ken sollen zudem bereits Kontakte zwischen Touristikern
und Kulturschaffenden vorhanden sein. Voraussetzung ist
ferner, dass eine Region in dem ,Coaching“-Prozess aktiv
mitwirkt und bereit ist, gewonnene Erkenntnisse mit ande-
ren Regionen zu teilen.

Aktuell 1auft das Auswahlverfahren der Modellregionen:
Anfang November 2015 wurden zunichst die nach den
oben genannten quantitativen Parametern in Frage kom-
menden rund 100 ldndlichen Reiseregionen schriftlich auf-
gefordert, sich mit einer Profilskizze als Modellregion zu
bewerben. Anschliefiend wird aus allen Bewerberregionen
eine Vorauswahl getroffen. In einem zweiten Schritt berei-
sen die Auftragnehmer die Regionen und ,interviewen* die
Akteure vor Ort. Auf dieser Basis werden voraussichtlich
Anfang 2016 die drei Modellregionen ausgewéhlt.

Die drei ausgewihlten Regionen erhalten dann ein maf-
geschneidertes ,,Coaching” Ausgehend von den konkreten
Herausforderungen vor Ort werden die Tourismus- und
Kulturschaffenden darin unterstiitzt, konkrete vermark-
tungsfihige Angebote zu entwickeln. Das Coaching bezieht
sich auf organisatorische und betriebswirtschaftliche
Fragestellungen ebenso wie auf die Netzwerkbildung und
Kommunikationsstrategie.

Die Erfahrungen in den Modellregionen werden Interes-
sierten bundesweit an die Hand gegeben. Und das ist bereits
withrend des Coachings méglich: Uber eine digitale Dialog-
plattform kdnnen die Beteiligten an diesem Projekt ab
2016 ihre Erfahrungen untereinander und mit einer breiten
Offentlichkeit austauschen.

Kontakt: Petra Doms
Referat: Tourismuspolitik
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Dezember 2015

04.12. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Oktober)
07.12. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Oktober)
07./08.12. Eurogruppe und ECOFIN

10.12. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

11.12. Rat fiir Verkehr, Telekommunikation und Energie (Telekommunikation)
15.12. Rat fiir Auswartige Angelegenheiten (Handel)

17./18.12. Tagung Europdischer Rat

Ende Dezember Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Januar 2016

07.01. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (November)
08.01. Produktion im Produzierenden Gewerbe (November)

13.01. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

14./15.01. Eurogruppe und ECOFIN

28./29.01. Informeller Wettbewerbsfahigkeitsrat in Amsterdam

Ende Januar 2016 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Februar 2016

02.02. Informeller Handelsrat in Amsterdam

05.02. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Dezember)
08.02. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Dezember)
11./12.02. Eurogruppe und ECOFIN

11.02. Pressemeldung zur wirtschaftlichen Lage

18./19.02. Tagung Europdischer Rat

29.02. Wettbewerbsfahigkeitsrat

Ende Februar 2016

Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: Die ,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Dartiber hinaus konnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrdge aus dlteren Ausgaben online gelesen

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fr
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfligbar. Sie konnen ihn

unter der nachstehenden Internet- werden:
Adresse bestellen: http://www.bmwi.de/DE/Mediathek
https://www.bmwi.de/DE/Service/ monatsbericht.html

abo-service.html


https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
https://www.bmwi.de/DE/Service/abo-service.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht.html
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Grafik des Monats

Die Inflation in Deutschland ...

.. wird derzeit maRgeblich vom starken Riickgang der Energiepreise gepragt. Seit Mitte des letzten Jahres sank der Preis fir
Rohol der Sorte Brent um mehr als 50 Prozent. Davon profitieren Verbraucher durch niedrigere Benzinpreis oder geringere
Ausgaben fiir Heizol. Das glinstige Rohdl wirkt sich durch sinkende Produzentenpreise auch auf indirektem Weg auf die
Verbraucherpreise aus. Von Deflation kann in Deutschland aber keine Rede sein, denn die Kerninflation — ohne die volatilen

Komponenten Energie und Nahrungsmittel - erreicht derzeit mit etwas iber einem Prozent ein moderates Niveau.

Beitrage der Komponenten zum Verbraucherpreisindex

Verdnderung gegeniiber Vorjahr in %, Beitrage in Prozentpunkten

3,0

285
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[
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Hinweis: Wegen Rundungen ergeben sich geringfiigige Abweichungen zwischen der Summe aller Beitrage und der Verbraucherpreisinflation.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des BMWi
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Die gesamtwirtschaftliche Leistung der deutschen
Wirtschaft expandiert solide, trotz bestehender
Unsicherheiten und Gegenwinds aus dem weltwirt-
schaftlichen Umfeld.

» Die Industrieproduktion durchlebt eine Durststrecke.
Sowohl die Auftrage als auch die Produktion ent-
wickeln sich gegenwartig schwach.

P Die Bauwirtschaft hat ihre ruhigere Gangart bis
zuletzt beibehalten, die Baugenehmigungen und das
Geschiftsklima lassen jedoch eine Belebung erwarten.

P In den Dienstleistungsbereichen setzt sich der
Aufwirtstrend unverandert fort.

P Der Arbeitsmarkt entwickelt sich weiter positiv
und gibt dem privaten Konsum Impulse.

Die deutsche Wirtschaft expandiert solide.! Das Bruttoin-
landsprodukt erhohte sich im dritten Quartal preis-, kalen-
der- und saisonbereinigt um 0,3 % gegeniiber dem Vorquar-
tal nach einem Anstieg um 0,3 % im ersten und 0,4 % im
zweiten Quartal? Zur starken inldndischen Nachfrage tru-
gen vor allem die privaten und staatlichen Konsumausga-
ben bei. Die Investitionsentwicklung war zuriickhaltend.
Die Importe nahmen stirker zu als die Exporte. Der Aufien-
handel ddmpfte per Saldo ebenfalls.

Die Industrie spiirt gegenwartig einen gewissen Gegen-
wind, der vornehmlich von der Schwiche der Schwellen-
lander herriihrt. Nach einer Anpassungsphase diirfte die
Nachfrage nach industriellen Produkten aber wieder
zunehmen. Die Bautitigkeit hat ihre ruhigere Gangart, die
sie nach dem starken Winterhalbjahr eingeschlagen hat, bis
zuletzt beibehalten. Das dufierst zuversichtliche Geschifts-
klima im Bauhauptgewerbe kiindigt jedoch immer ein-
dringlicher eine nennenswerte Belebung an. Die Konjunk-
tur in den starker binnenwirtschaftlich ausgerichteten
Dienstleistungsbereichen ist demgegentber bestindig
aufwirtsgerichtet. Eine wichtige Rolle fiir die insgesamt
robuste Entwicklung spielt nach wie vor der Arbeitsmarkt.

Er liefert einen anhaltend steigenden Beschaftigungsstand
und eine gute Einkommensentwicklung. Weitere Triebfe-
dern bleiben der niedrige Olpreis und der fiir die Export-
wirtschaft glinstige Wechselkurs des Euro. Wirtschaftliche
Impulse, wenn auch in iberschaubarer Gréflenordnung,
werden von der zusitzlichen Nachfrage durch die Fliicht-
lingsmigration ausgehen.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft verlief im ersten Halb-
jahr wenig dynamisch. Die OECD hat daher im Economic
Outlook vom November ihre Prognose fiir das Wachstum
der globalen Wirtschaft fir das Jahr 2015 um 0,2 Prozent-
punkte auf 2,9% und fiir das Jahr 2016 um 0,5 Prozentpunkte
auf 3,3 % nach unten korrigiert. Die weltweite Industriepro-
duktion ist im August etwas gesunken. Dabei waren sowohl
in den Industrielandern als auch in den Schwellenldndern
leichte Riickgdnge zu verzeichnen. In China deuten die
Zahlen zum dritten Quartal auf eine Verlangsamung des
Wachstums hin. Die Wachstumsaussichten in den rohstoff-
exportierenden Schwellenldndern wie Russland oder Bra-
silien sind nach wie vor gedampft. In den Industrielindern
war die Entwicklung im ersten Halbjahr dagegen relativ
robust. Insgesamt dirfte sich das globale Wirtschaftswachs-
tum im weiteren Verlauf leicht beschleunigen.

Die deutschen Unternehmen haben ihre nominalen Aus-
fuhren an Waren und Dienstleistungen nach der Zahlungs-
bilanzstatistik im Berichtsmonat September dennoch um
2,3 % ausgeweitet.} Dies war auch eine Gegenreaktion zum
August, in dem die Ausfuhren um 4,8 % gesunken waren.
Die nominalen Einfuhren sind im Berichtsmonat Septem-
ber mit 4,1% etwas starker gestiegen als die Ausfuhren. Im
gesamten dritten Quartal legten die nominalen Ausfuhren
um saisonbereinigt 0,5 % und die Einfuhren um 1,3 % zu.
Da die Einfuhrpreise im dritten Quartal vor allem aufgrund
ricklaufiger Rohstoffpreise zudem starker zuriickgingen als
die Ausfuhrpreise, hat der AuRenhandel das Wirtschafts-
wachstum im dritten Quartal gebremst.

Die Industriekonjunktur hat sich im Verlauf des dritten
Quartals dieses Jahres splirbar abgeschwicht. Sowohl die
Produktion als auch die Umsitze gingen im August und
September zurtick. Im Bereich der Vorleistungsgtiter zeigt
sich bereits seit Jahresbeginn eine riicklaufige Produktion.
Die Konsumgiiterindustrie entwickelte sich im dritten

1  Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. November 2015 vorlagen.

2 Pressemitteilung des Statistischen Bundesamtes vom 13. November 2015 (sog. Schnellmeldung).

3 Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie
nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA kalender- und saisonbereinigter Daten.
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Quartal ebenfalls schwach, was vor allem auf die Pharma-
branche zurtickzufiithren war. Der Bereich der Investitions-
gliter stagnierte nahezu. Dabei wurde das schwache Quar-
talsergebnis im Maschinenbau durch positive Impulse aus
der Kfz-Branche ausgeglichen. Die Entwicklung in der
Industrie kann mafgeblich, aber nicht ausschlielich auf
die schwache Weltkonjunktur zurtickgefithrt werden. Das
Inlands- und das Auslandsgeschéft haben im dritten Quar-
tal zu gleichen Teilen zum Umsatzriickgang beigetragen.
Ausnahme blieb der Euroraum, der insbesondere den Inves-
titionsgiiterproduzenten ein kraftiges Umsatzplus ermog-

lichte. Die Aussichten fiir die Industrie sind derzeit gemischt.

Einerseits entwickelten sich die Auftragseingiange zuletzt
tberraschend schwach. Dies galt vor allem fir die Nach-
frage aus Landern auflerhalb des Euroraums, insbesondere
bei den Investitionsgiitern. Auf der anderen Seite haben
sich die Geschiftserwartungen der Unternehmen verbes-
sert. Insgesamt ist fiir die kommenden Monate mit einer
eher verhaltenen Dynamik in der Industrie zu rechnen.

Steigende Erwerbstétigenzahlen und reale Einkommens-
zuwichse tragen zur Belebung des privaten Konsums bei.
Dies kommt auch dem Einzelhandel zugute. Im dritten
Quartal lagen die Umsétze saison- und kalenderbereinigt
um 0,9 % Uber denen des Vorquartals und arbeitstaglich

Konjunktur auf einen Blick*

bereinigt um 3,4 % iiber denen des Vorjahreszeitraums. Die
Stimmung unter den Einzelhdndlern hat sich nach den zuvor
starken Anstiegen zwar etwas eingetriibt, das Geschafts-
klima bewegt sich aber auf einem Gberdurchschnittlich
hohen Niveau. Die Aussichten fir den Konsum bleiben
auch aufgrund der weiterhin sehr moderaten Entwicklung
der Verbraucherpreise - insbesondere sinkender Preise fiir
Energie und Kraftstoffe - freundlich.

Die positive Entwicklung am Arbeitsmarkt hilt an. Die
Erwerbstatigkeit nahm im September saisonbereinigt um
50.000 Personen kraftig zu. In Ursprungszahlen wurden

im Inland 43,4 Mio. Erwerbstitige gezahlt, 381.000 Perso-
nen mehr als im Vorjahr. Die sozialversicherungspflichtige
Beschiftigung stieg im August saisonbereinigt um 59.000
Personen und damit stdrker als die Erwerbstatigkeit im
August. Die geringfiigige Beschiftigung hat sich nach deut-
lichen Riickgidngen zu Jahresbeginn nunmehr stabilisiert.
Die Arbeitslosigkeit sank im Oktober um saisonbereinigt
5.000 Personen. Gegeniiber dem Vorjahr ging sie um 83.000
auf 2,649 Mio. Personen zurtck. Die Unterbeschiftigung
verringerte sich ebenfalls. Die Nachfrage nach Arbeitskraf-
ten nimmt weiterhin zu. Insgesamt deuten die Indikatoren
auf eine Fortsetzung der positiven Entwicklung hin.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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* zentrierte gleitende 3-Monatsdurchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegeniiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut
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Mindestlohn: Bisher keine Nebenwirkungen!

Erste Erfahrungen mit dem allgemeinen gesetzlichen Mindestlohn in Deutschland

Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie hat den Zusammenhang zwischen der Einfiihrung des allgemeinen
gesetzlichen Mindestlohns und der Entwicklung der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung sowie der Arbeitslosigkeit
untersucht. Ergebnis ist, dass die Einfiihrung des Mindestlohns bisher weder zu einer Verlangsamung des Beschiftigungs-
wachstums noch zu einer Verlangsamung des Abbaus der Arbeitslosigkeit gefiihrt hat.

GroRte Arbeitsmarktreform seit den
Hartz-Reformen

Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 hat die grofie Koalition
mit Mehrheit von Bundestag und Bundesrat in Deutsch-
land einen allgemeinen gesetzlichen Mindestlohn einge-
fihrt. Abgesehen von wenigen Ausnahmen (Jugendliche
ohne abgeschlossene Berufsausbildung, Personen in
Berufsausbildung, Langzeitarbeitslose fiir die ersten sechs
Monate und dort, wo allgemeinverbindlich erklarte Tarif-
vertrige 8,50 Euro bis 1. Januar 2017 unterschreiten) haben
Beschiftigte in Deutschland nunmehr Anspruch auf einen
Mindestlohn in Héhe von 8,50 Euro pro Stunde. Dies wird
zu Recht als wesentliche Arbeitsmarktreform angesehen,
weil zuvor Mindestbedingungen nur durch Zugehorigkeit
zu einer Tarifvertragspartei Gultigkeit erlangten und ledig-
lich in einzelnen Branchen als allgemeinverbindlich erklart
werden konnten.

Riickgang der Tarifbindung und Anstieg
der Ungleichheit

Die Einfiihrung des Mindestlohns ist vor dem Hintergrund
von zwei bedeutenden Trends zu sehen. Erstens gilt
Deutschland traditionell als Land mit einer sehr hohen
Tarifabdeckung. Diese hohe Tarifabdeckung ist aber seit
den 90er Jahren unter Druck geraten. In West- wie Ost-
deutschland waren die Anteile der Beschiftigten, die von
einem Tarifvertrag abgedeckt sind, deutlich ricklaufig: In
beiden Landesteilen ist die Tarifabdeckung in den vergan-
genen 20 Jahren um fast 20 Prozentpunkte zuriickgegan-
gen. 2013 waren in Westdeutschland gerade noch knapp
Uber die Hilfte der Arbeitnehmer tarifvertraglich beschaf-
tigt, in Ostdeutschland war es nur noch etwas tber ein
Drittel (Ellguth/Kohaut, 2015).

Zweitens ist in Deutschland zugleich seit Mitte der 90er
Jahre ein deutlicher Anstieg der Ungleichheit der Brutto-
16hne zu beobachten. Dieser Anstieg der Lohnungleichheit
geht nicht nur darauf zurtick, dass die Einkommen in den
oberen Qualifikationssegmenten gestiegen sind, sondern
auch darauf, dass die Reallohne der unteren Qualifikations-
segmente gesunken sind (Fitzenberger, 2012).
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Beide Entwicklungen haben die politische Diskussion tiber
die Notwendigkeit eines allgemeinen gesetzlichen Mindest-
lohns vorangetrieben.

Wirkung des Mindestlohns im Vorfeld
umstritten

Im Vorfeld der Einfihrung war vielfach vor negativen
Beschiftigungseffekten durch den Mindestlohn gewarnt
worden (zum Beispiel Sachverstiandigenrat 2013, 2014),
obwohl die Wirkung des Mindestlohns auf die Beschafti-
gung keineswegs eindeutig ist (Garloff, 2010). Dramatische
Zahlen wurden beispielsweise vom IFO-Institut publiziert;
danach wéren bis zu 900.000 Arbeitsplitze gefahrdet
(IFO, 2014). Andere warnten vor einer Uberschitzung der
negativen Beschiftigungswirkungen (Moller, 2014).

Im Hinblick auf die tatsdchlichen Auswirkungen der Ein-
flihrung des Mindestlohns ist die Datenlage noch nicht
befriedigend. Daher gibt es bisher wenig verlassliche Aus-
sagen zu den Wirkungen. Daten des Statistischen Bundes-
amtes zu Verdiensten nach Ost- und Westdeutschland und
nach Branchen weisen darauf hin, dass Niedriglohnbran-
chen in Ostdeutschland erhebliche Verdienstzuwéachse
verzeichnen konnten. Dies diirfte mit der Einfiihrung des

Mindestlohns zusammenhéngen (Deutsche Bundesbank,
2015). Groll (2015) analysiert die Entwicklung der Beschéf-
tigung auf Basis der vergangenen Entwicklungen und
kommt zu dem Ergebnis, dass der derzeitige Beschafti-
gungsanstieg schwicher sei als erwartet. Dies wird als
Indiz fir negative Beschiftigungseffekte des Mindestlohns
gewertet.

Nutzung regionaler Daten zur Beurteilung
der Wirkungen des Mindestlohns

Stlitzt man sich bei der Analyse der Entwicklungen ledig-
lich auf die aggregierte Entwicklung von Beschiftigung/
Arbeitslosigkeit, so hat dies den Nachteil, dass nicht unter-
schieden werden kann, ob die Verdnderungen nach dem
Jahreswechsel 2015 tatsdchlich auf den Mindestlohn oder
auf andere Entwicklungen, wie etwa konjunkturelle Veran-
derungen oder die Fliichtlingskrise, zuriickgehen. Eine
Moglichkeit, die Auswirkungen des Mindestlohns von sol-
chen makrookonomischen Entwicklungen zu isolieren,
liegt in der Analyse von regionalisierten und branchen-
spezifischen Daten. Denn Regionen und Branchen sind
aufgrund ihrer unterschiedlichen Lohnstrukturen unter-
schiedlich stark durch die Einfiihrung des Mindestlohns
betroffen.



Hierzu lasst sich die Statistik der Bundesagentur fiir Arbeit
(BA) nutzen, die einmal monatlich Arbeitslosenzahlen
verbffentlicht. Diese sind regional kleinrdumig verfiigbar.
Ebenso werden monatlich (mit einer Verzégerung von zwei
Monaten) Zahlen fiir die sozialversicherungspflichtige
Beschiftigung veroffentlicht, die auf Ebene der Bundeslan-
der und der Wirtschaftszweige® vorliegen. Auf Grundlage
dieser Daten lassen sich Arbeitsmarktentwicklungen regio-
nal kleinriumig nachzeichnen. Zugleich bietet die BA-Sta-
tistik auch Daten zur regionalen Lohnverteilung. Mit Hilfe
dieser Daten lasst sich ndherungsweise bestimmen, wie viel
(vollzeitbeschiftigte) Personen in der jeweiligen Region
(ggf. unterteilt nach weiteren Charakteristika, wie Alter,
Geschlecht und Wirtschaftszweig) von der Einfithrung des
Mindestlohns direkt betroffen waren, weil ihr Lohnsatz
unterhalb der Mindestlohnschwelle lag.

Diese beiden Datenquellen lassen sich kombinieren, um zu
uberpriifen, ob die Beschiftigung in Regionen und Wirt-
schaftszweigen mit hoher Betroffenheit durch den Mindest-
lohn langsamer gewachsen ist. Ebenso lésst sich tiberprii-
fen, ob Regionen mit hoher Mindestlohnbetroffenheit
einen schwicheren Riickgang der Arbeitslosigkeit verzeich-
net haben als Regionen, die nicht so stark von der Einfiih-
rung des Mindestlohns betroffen waren.

Ergebnisse der Untersuchung: Keine
Nebenwirkungen des Mindestlohns

Die Analyse des Zusammenhangs zwischen Mindestlohn-
betroffenheit und dem Wachstum der sozialversicherungs-
pflichtigen Beschiftigung kann auf Basis von Vorjahresver-
gleichen ab Januar 2015 monatlich durchgefiihrt werden.
Dabei kann der Tatsache Rechnung getragen werden, dass
gegebenenfalls jedes Bundesland und jeder Wirtschafts-
zweig unabhingig vom Mindestlohn mit unterschiedlicher
Geschwindigkeit wéchst. Aufterdem kann der Einfluss wei-
terer Einflussfaktoren auf die Beschaftigungsentwicklung,
zum Beispiel des Wachstums der sozialversicherungspflich-
tigen Beschiftigung in der Vergangenheit, des Medianlohns,
der Vollzeitquote oder anderer Faktoren, mitberticksichtigt
werden. Bei dieser Betrachtung zeigt sich, dass der verblei-
bende Zusammenhang zwischen dem Wachstum der sozi-
alversicherungspflichtigen Beschiftigung und Mindest-
lohnbetroffenheit robust und positiv ist. Diese Aussagen
finden auch im dynamischen Panel, wo weitere Faktoren
berticksichtigt werden konnen, und unter methodischen
Variationen Bestitigung (siehe Kasten zur Methodik, S. 17).
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Diese Ergebnisse weisen darauf hin, dass besonders vom
Mindestlohn betroffene Branchen sich im Hinblick auf die
sozialversicherungspflichtige Beschiftigung besser entwi-
ckelt haben als weniger betroffene Branchen. Ein Grund
dafiir konnte darin bestehen, dass gerade in den besonders
betroffenen Branchen verstarkt Minijobs in sozialversiche-
rungspflichtige Beschiftigungsverhiltnisse umgewandelt
wurden und sich deshalb die Beschiftigung dort dynami-
scher entwickelt hat.

Fiir die Arbeitslosigkeit finden sich vergleichbare Ergeb-
nisse. Der Zusammenhang zwischen Entwicklung der
Arbeitslosigkeit und Betroffenheit durch den Mindestlohn
ist im Vergleich zur Analyse fiir die Beschiftigung aller-
dings weniger stabil. Im statistischen Sinne lésst sich kein
signifikanter Zusammenhang zwischen Entwicklung der
Arbeitslosigkeit und Mindestlohnbetroffenheit feststellen.
Dartiiber hinaus zeigt sich bei einer Variante, bei der die
groflte Zahl anderer Einflussfaktoren berticksichtigt wird,
sogar ein negativer Zusammenhang. Das heifdt, dass die
Arbeitslosigkeit in besonders betroffenen Regionen fiir
Frauen und Ménner sogar starker gesunken ist als andern-
orts. Daher erscheint die Schlussfolgerung gerechtfertigt,
dass sich jedenfalls keine ungiinstigen Effekte auf die
(regionale) Arbeitslosigkeitsentwicklung durch den Min-
destlohn nachweisen lassen.

1 Genauer gesagt handelt es sich bei der Untergliederung nach Sektoren um Wirtschaftsabschnitte.
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Diskussion der Ergebnisse: Hat der
Mindestlohn Beschiftigung geschaffen?

Aus Sicht der klassischen 6konomischen Theorie ist ein
positiver Zusammenhang zwischen Mindestlohnbetroffen-
heit und Beschiftigungswachstum tberraschend. Denn
das wirde bedeuten, dass mit der Einfithrung des Mindest-
lohns Beschiftigung geschaffen worden wire. Ein solcher
positiver Zusammenhang ist allerdings insbesondere dann
moglich, wenn durch den Mindestlohn zusitzliche Perso-
nen Arbeit aufnehmen, zum Beispiel, weil es sich erst ab
einem bestimmten Einkommen lohnt zu arbeiten. Im deut-
schen Fall kommt eine Besonderheit hinzu, namlich dass
die so genannten Minijobs nicht zur sozialversicherungs-
pflichtigen Beschiftigung zdhlen. Werden solche Minijobs
in reguldre Beschiftigungsverhiltnisse umgewandelt, steigt
die Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschéftigten.
Wahrscheinlich hat der Mindestlohn zu einer solchen
Umwandlung von Minijobs in reguldre Beschaftigung
gefiihrt. Das heifdt, es ist noch offen, ob der Mindestlohn
per Saldo tatsdchlich zu Beschiftigungsgewinnen gefiihrt
hat, wenn sozialversicherungspflichtige Jobs und Minijobs
zusammengezahlt werden. Ein Vergleich der projizierten
mit der tatsdchlichen Beschiftigungsentwicklung lasst
aber vermuten, dass auch unter Einbeziehung der Minijobs
keine signifikante Verschlechterung der Beschaftigungs-
entwicklung zu beobachten ist. Das steht im Gegensatz zu
den Ergebnissen von Groll (2015).

Der Zusammenhang zwischen Mindestlohn und Arbeits-
losigkeit ist weniger klar. Selbst bei dem hier gemessenen
positiven Zusammenhang zwischen Mindestlohnbetroffen-
heit und Beschiftigungswachstum koénnte sich steigende

Arbeitslosigkeit ergeben. Der Grund dafir liegt in der so
genannten Partizipationsentscheidung, also der Entschei-
dung, Gberhaupt arbeiten zu wollen. Denkbar ist ndmlich,
dass die Einfiihrung des Mindestlohnes aufgrund der
gestiegenen Lohnerwartungen mehr Personen dazu bewegt,
arbeiten zu wollen. Da aber nicht jeder immer sofort einen
Job findet, kann dies die Arbeitslosigkeit auch bei steigen-
der Beschiftigung erhohen. Nachweisen lasst sich ein
solcher Effekt auf die Arbeitslosigkeit in den Daten der
Bundesagentur fiir Arbeit aber bisher nicht: Besonders
vom Mindestlohn betroffene Arbeitsmarktregionen haben
nicht mit hoherer Arbeitslosigkeit zu kimpfen.

Keine Nebenwirkungen, aber Vorsicht geboten

Die Bundesregierung hat den Mindestlohn mit Augenmaf}
und zum richtigen Zeitpunkt eingefiihrt. Die Einfiihrung
des Mindestlohns hat nach bisherigen Erkenntnissen
weder zu einer ungiinstigeren Beschéftigungsentwicklung
beigetragen, noch hat die Einfiihrung des Mindestlohns
einen eindeutig ungiinstigen Effekt auf die Arbeitslosigkeit
gehabt. Die Befiirchtungen, die vor Einfiihrung des Mindest-
lohns z.B. vom Sachverstiandigenrat (2014, 2015) oder vom
[FO-Institut (2014) gedufiert wurden, waren offenbar unzu-
treffend.

Dennoch gilt es wachsam weitere Entwicklungen der
Beschiftigung und Arbeitslosigkeit zu beobachten. Denn
Unternehmen missen in der Lage sein, die gezahlten
Lohne zu erwirtschaften, damit es nicht zu einem Abbau
der Beschiftigung kommt.
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Verwendete Methodik

Der Zusammenhang zwischen Mindestlohnbetroffenheit und Beschiftigungs- bzw. Arbeitslosigkeitsentwicklung
lasst sich mit Hilfe so genannter kleinste Quadrate Regressionen ermitteln. Dabei entspricht die Mindestlohnbetrof-
fenheit dem Anteil der Vollzeitbeschiftigten, deren Lohn vor Einfiihrung des Mindestlohnes unterhalb von 8,50 Euro
pro Stunde lag. Formal lasst sich die Regression fiir die Beschéftigungsveranderung in folgender Gleichung darstellen:

ALt = BO L Bl * EGT31122013 L BZ * DRegion + 83 * DWZWG L B4 * X..+ Et
ij ij i j ij ij
Hierbei steht L fiir die Beschiftigung in Region i und Wirtschaftsabschnitt j. D sind so genannte Dummy-Variablen, die den Wert 1
annehmen, wenn die Beschaftigungsveranderung der/des betreffenden Region/Wirtschaftszweigs betrachtet wird, EGT (Eingriffstiefe) ist
die Mindestlohnbetroffenheit in jeder Zelle. Der hochgestellte Index t bezieht sich auf die Monate Januar-August 2015. Die hochgestellten

Zahlen bei den beta-Koeffizienten sind als Indizes zu lesen, nicht als Exponenten. X fasst weitere Kontrollvariablen (Medianlohn, Beschif-
tigungstrend) zusammen. B ist dabei der interessierende Parameter.

Diese Regression wird fiir jeden Monat getrennt durchgefiihrt.

Dartiiber hinaus lasst sich aus der Zeitreihe ein so genanntes dynamisches Panel konstruieren, indem fir jede
Bundesland-Wirtschaftszweig-Kombination die Vorjahresveranderungen tiber einen langeren Zeitraum zusammen-
getragen werden. Dies hat den Vorteil, dass sowohl das Wachstum der Vorperiode und das typische Beschaftigungs-
wachstum der jeweiligen Bundesland-Wirtschaftszweig-Kombination bertiicksichtigt werden kénnen. Damit
kann vermieden werden, dass solche Entwicklungen zu Unrecht auf den Mindestlohn zurtickgefiihrt werden.
Formal bedeutet dies:

= + 0% + 1% 31122013 + 2 % 2015 + 3% 31122013
ALijt Yty ALijt—l v * EGT gty * D>+ y** EGT §
* 12015 4 A4 * T)Monat 4 ~,5 * HYWZWGRegion 4 A,6 * +

D=ty * Dot +y** D i Y T X T €

Hierbei steht der Dummy mit dem Index 2015 fiir das Jahr 2015, also nach der Mindestlohneinfithrung. t lauft von Juni 2014 bis August
2015. Die Regression wird mit (i, j) fixen Effekten und Monatsdummies durchgefiihrt. y* ist hierbei der interessierende Parameter.

Die Vorgehensweise bei der Arbeitslosigkeit ist ahnlich. Allerdings wird die Analyse dort auf der Ebene von Arbeits-
marktregionen und Geschlecht (statt Bundesldndern und Wirtschaftszweigen) durchgefiihrt. Auf dieser Ebene wer-
den im Gegensatz zu obiger Vorgehensweise keine weiteren Kontrollvariablen berticksichtigt.

Auch fur die Arbeitslosigkeit ldsst sich ein dynamisches Panel konstruieren, um Zusammenhéinge mit der Vorperiode
und das typische Arbeitslosigkeitswachstum dieser Arbeitsmarktregion bei Frauen und Mannern zu berticksichtigen.

Datengrundlage sind monatliche Beschaftigungszahlen (Arbeitslosenzahlen) fiir je 16 Bundeslander und je 20
Wirtschaftsabschnitte (bzw. 151 Arbeitsmarktregionen sowie Manner und Frauen). Diese sind tiber das Internet-
datenangebot der Statistik der Bundesagentur zu beziehen. Die Eingriffstiefe lasst sich aus der Entgeltstatistik der
Bundesagentur ermitteln, ebenso der Medianlohn. Weitere Beschiftigtendaten konnen der Beschiftigtenstatistik
entnommen werden.
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Das Stabilitats- und Wachstumsgesetz

Eine Wiirdigung im Lichte der aktuellen wirtschafts- und gesellschaftspolitischen

Diskussion ganzheitlicher Wohlfahrtsziele

Das Stabilitdts- und Wachstumsgesetz aus dem Jahre 1967 legt mit dem ,magischen Viereck” allgemeine Ziele fiir die Wirt-
schaftspolitik auf allen staatlichen Ebenen fest und bildet einen Rahmen fiir kurzfristiges stabilitatsorientiertes Handeln.
Auf einer hochrangig besetzten Fachsitzung im Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie wurde erortert, welche
Bedeutung dem Gesetz angesichts eines verdnderten wirtschaftspolitischen Umfeldes heute noch zukommt. Ein wichtiges
Ergebnis: Die Ziele und Instrumente des Gesetzes sind weiterhin geeignet, um in gesamtwirtschaftlichen Ausnahmesituatio-
nen konjunkturpolitisches Handeln zu beschleunigen. Den Prozess hin zu einer ganzheitlichen Wohlfahrtsbetrachtung wird
die Bundesregierung losgeldst vom Stabilitats- und Wachstumsgesetz weiter vorantreiben.

Hoher Beschiftigungsstand

AuRenwirtschaftliches

Stabilitat des Preisniveaus

Gleichgewicht

Stetiges und angemessenes
Wirtschaftswachstum

Ausgangslage

Die Wirtschaftspolitik der Gegenwart steht vor vielféltigen
Herausforderungen. Dazu zdhlen der demografische Wan-
del, die weiter voranschreitende Globalisierung der Mirkte,
die umfassende Digitalisierung der Wirtschaft und Gesell-
schaft, aber auch die Ressourcenknappheit und die Umwelt-
zerstorung. Eine Konzentration auf kurzfristiges Wachstum
bietet keine geeignete Politikstrategie zur Losung dieser
primar strukturellen und langfristigen Aufgaben. Vielmehr
riicken Fragen der 6kologischen und sozialen Nachhaltig-
keit und der Zukunftsfihigkeit von Staat und Gesellschaft
in den Fokus der gesellschaftlichen Diskussion. So hat in
der 17. Legislaturperiode eine Enquéte-Kommission des
Deutschen Bundestages die Frage nach neuen Methoden
zur Messung von Wachstum und Wohlstand intensiv
erortert.!

In der Diskussion tiber das Spannungsverhaltnis zwischen
einer traditionellen Wachstumsorientierung und einem
differenzierteren Ansatz fiir eine nachhaltige gesellschaftli-
che Entwicklung wird auch gefordert, die 6konomischen
Stabilititsziele des seit fast 50 Jahren bestehenden Gesetzes
zur Férderung der Stabilitit und des Wachstums der Wirt-
schaft, kurz StabG, zu erweitern und das Gesetz an die
neuen Herausforderungen anzupassen.? Dieser Ankniip-
fungspunkt konnte deshalb naheliegen, weil das StabG als
einzige gesetzliche Grundlage in Deutschland gilt, in der
explizit allgemeine Ziele fiir die Wirtschaftspolitik auf allen
staatlichen Ebenen festgelegt werden. Die in § 1 des Geset-
zes aufgefiihrten gleichberechtigten Ziele stetiges und
angemessenes Wirtschaftswachstum, Stabilitét des Preis-
niveaus, hoher Beschiftigungsstand und aufienwirtschaft-
liches Gleichgewicht haben nicht zuletzt deshalb den Nim-
bus eines so genannten ,,Magischen Vierecks” erlangt. Es

1  Deutscher Bundestag (2013), Enquéte-Kommission ,Wachstum, Wohlstand, Lebensqualitit - Wege zu nachhaltigem Wirtschaften und
gesellschaftlichem Fortschritt in der Sozialen Marktwirtschaft, Drucksache 17/13300 vom 03. Mai 2013.

2 Verweis im Endbericht der Enquéte-Kommission auf: Sebastian Dullien und Till van Treeck (2012): Ziele und Zielkonflikte der Wirtschafts-
politik und Ansitze fiir einen neuen sozial-6kologischen Regulierungsrahmen, WISO Diskurs November 2012, Friedrich-Ebert-Stiftung.
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stellt sich die Frage, ob anstatt des Ziels oder zusitzlich
zum Ziel der spaten 60er und 70er Jahre - der Herstellung
eines Gleichgewichts zwischen Produktionspotenzial und
gesamtwirtschaftlicher Nachfrage - eine Herausforderung
von heute im StabG adressiert werden sollte, namlich die
Vereinbarkeit von Wirtschaftswachstum und Nachhaltigkeit.

Vor diesem Hintergrund ist im Koalitionsvertrag zwischen
CDU, CSU und SPD fiir die 18. Legislaturperiode vereinbart,
das StabG gemeinsam mit dem Sachverstindigenrat zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Sachverstindigenrat) zu tberpriifen.

Im Juni 2015 hat diese Uberpriifung im Rahmen eines ganz-
tagigen Workshops im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie stattgefunden. Teilnehmer waren neben den
Mitgliedern des Sachverstindigenrates und Vertreterinnen
und Vertretern von Bundeskanzleramt, des Bundesministe-
riums fir Wirtschaft und Energie sowie des Bundesminis-
teriums der Finanzen auch Vertreter der Wissenschaftli-
chen Beirdte der beiden Ministerien. Im Folgenden werden
die zentralen Argumente und Erkenntnisse aus dem Work-
shop zusammengefasst.?

Hintergrund fiir die Konzeption des Stabilitats-
und Wachstumsgesetzes

Seit der Wahrungsreform 1948 war die Wirtschaftsentwick-
lung in der Bundesrepublik Deutschland zunachst ununter-
brochen aufwirtsgerichtet. Erst Anfang der 60er Jahre ver-
langsamte sich das Wirtschaftswachstum etwas. Im Herbst
1966 kam es zum ersten Mal in der Geschichte der Bundes-
republik zu einer Rezession. Die Arbeitslosigkeit stieg 1967
gegeniliber dem Vorjahr um mehr als 300.000 Personen auf
fast eine halbe Million an.

Im gleichen Jahr trat das Stabilitdts- und Wachstumsgesetz
(StabG) in Kraft. Mit ihm wurde erstmalig ein Rahmen fiir
eine aktive fiskalpolitische Stabilisierungspolitik geschaffen.
Bund und Lander wurden auf die Erreichung der oben
genannten Ziele eines gesamtwirtschaftlichen Gleichge-
wichts verpflichtet. Dafiir stellt das StabG der Politik ein
konkretes Instrumentarium zur Verfiigung. Es enthilt zum
einen Informationsinstrumente, zu denen in erster Linie
der Jahreswirtschaftsbericht, der Subventionsbericht und
die mittelfristige Finanzplanung zdhlen. Zum anderen stellt

[

es zahlreiche Interventionsinstrumente zur Verfiigung.
Mittels Konjunkturausgleichsriicklagen, temporéren Zu-
oder Abschliagen zur Einkommen- und Korperschaftsteuer,
Sonderabschreibungen, Kreditbeschrankungen oder MaR-
nahmen zur Investitionsbelebung oder -beschrankung
kann die Wirtschaftspolitik stabilisierend auf wirtschaft-
liche Fehlentwicklungen reagieren. Schliefilich gibt das
StabG der Wirtschaftspolitik mit dem Konjunkturrat

(§ 18 StabG) und der so genannten ,konzertierten Aktion“
(§ 3 StabG) auch Koordinationsinstrumente an die Hand.

Die Vorstellung des Gesetzgebers war es, mithilfe dieses
Repertoires die Wirtschaft dauerhaft auf einem stabilen
Wachstumspfad ohne inflationire Spannungen zu halten.
Die wirtschaftliche Entwicklung sollte kontinuierlich
beobachtet und analysiert werden, um konjunkturelle Nor-
malsituationen von krisenhaften Zustinden der Wirtschaft
abzugrenzen, und tiber diese Analyse sollte ein moglichst
weitgehender Konsens mit allen relevanten Akteuren ein-
schliefllich der Sozialpartner hergestellt werden. Dies sollte
eine zielgerichtete wirtschafts- und finanzpolitische Koor-
dinierung und ein gesamtwirtschaftlich rationales Handeln
aller Beteiligter gewéhrleisten.

3 Der Sachverstindigenrat hat in seinem aktuellen Jahresgutachten ebenfalls zu dem Workshop Stellung genommen: Sachverstindigenrat zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (2015), Jahresgutachten 2015/16, S. 265-267.
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Funktionalitat und Relevanz des StabG

Die im StabG niedergelegten Ziele des ,Magischen Vierecks"
und die bereitgestellten Instrumente sind grundsatzlich
weiterhin geeignet, um in konjunkturellen Ausnahmesitua-
tionen konjunkturpolitisches Handeln zu beschleunigen.
Zielgrofien sind im Gesetz selbst nicht quantifiziert. Sie
lassen sich im Einzelfall aber operationalisieren, sodass
sich auch kurzfristig auftretende Zielkonflikte zwischen
einzelnen Grofen identifizieren und priorisieren lassen.
Beispielsweise wurde zur Zeit der Schaffung des StabG ein
kurzfristiger Zielkonflikt zwischen den Zielen Preisniveau-
stabilitdt und hoher Beschiftigungsstand in der 6konomi-
schen Theorie und der wirtschaftspolitischen Praxis inten-
siv diskutiert.

Zur Wirkméchtigkeit der einzelnen Instrumente des StabG
lassen sich zwar auch von wissenschaftlicher Seite keine
exakten Aussagen treffen. Aber vom Grundansatz her ist
das Instrumentarium, wie zum Beispiel die Beschleunigung
bzw. Dampfung von 6ffentlichen Investitionen oder die
Variation von Einkommen- und Kérperschaftsteuersitzen,
nach wie vor geeignet, um bei einer Gefihrdung des gesamt-
wirtschaftlichen Gleichgewichts stabilisierend auf die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage einzuwirken. Die Wirk-
machtigkeit ist immer auch von den {ibrigen gesamtwirt-
schaftlichen Rahmendaten abhingig, wie etwa vom Schul-
denstand und von den Erwartungen auf den Giiter- und
Faktormaérkten.
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Unabhingig von der Wirksamkeit einzelner Instrumente
bietet das StabG weiterhin einen verladsslichen Rahmen far
konjunkturpolitische Interventionen, der dazu beitragen
kann, die Erwartungen in krisenhaften Zeiten zu stabili-
sieren. Der Instrumentenkatalog hat ferner weitgehend
verteilungsneutralen Charakter. Dies kann helfen, Kontro-
versen um verteilungspolitische Wirkungen von Konjunk-
turmaflnahmen abzumildern und die Reaktionsfahigkeit
der Politik zu erhohen. Das im StabG hinterlegte beschleu-
nigte Abstimmungsverfahren zwischen Bundesregierung,
Bundestag und Bundesrat tragt zu einer ziigigen Umset-
zung von Maftnahmen bei. Dies ist umso entscheidender,
wenn die politischen Rahmenbedingungen fir kurzfristige
Beschliisse ungiinstig sind, weil beispielsweise die Mehr-
heitsverhéltnisse im Bundestag knapp oder zwischen Bun-
destag und Bundesrat unterschiedlich verteilt sind.

Auch die Informations- und Koordinierungsinstrumente
des StabG haben weiterhin ihre Relevanz. Die kontinuierli-
che Berichterstattung in Jahreswirtschaftsbericht, Subven-
tionsbericht und mittelfristiger Finanzplanung bildet eine
wichtige Grundlage fiir die Wirtschafts- und Finanzpolitik.
Sie flief8t u.a. auch in das Nationale Reformprogramm und
das Stabilitdtsprogramm - die struktur- und die haushalts-
politische Berichterstattung auf européischer Ebene - ein.
Im Jahreswirtschaftsbericht legt die Bundesregierung ihre
flr das laufende Jahr geplante Wirtschafts- und Finanz-
politik dar ebenso wie die Projektion der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung. Der Subventionsbericht bietet eine
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systematische Ubersicht iiber die Subventionspolitik des
Bundes und ist damit eine wichtige Diskussionsgrundlage
fir den Subventionsabbau, die Etablierung neuer und die
Fortfithrung bestehender Finanzhilfen und Steuervergiins-
tigungen. Erginzend zum jahrlichen Entwurf des Bundes-
haushalts beschlief$t das Bundeskabinett die mittelfristige
Finanzplanung, die fiir alle Politikbereiche eine wichtige
Grundlage ist. Dieser Finanzplanung geht ein Eckwerte-
beschluss der Bundesregierung voraus. Die Lander und

die Sozialversicherungen erstellen ebenfalls mittelfristige
Finanzpline. Eine fiinfjdhrige gesamtstaatliche Haus-
haltsprojektion wird jahrlich im April mit dem deutschen
Stabilitdtsprogramm an die Europiische Union iibermittelt.

Kritikpunkte am StabG, Ansatzpunkt fiir eine
Reform?

Trotz dieser in vielen Teilen weiterhin wichtigen Funktion
des Gesetzes lasst sich nicht von der Hand weisen, dass durch
die gednderten wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen die Bedeutung der konjunkturpolitischen
Steuerungsinstrumente tiber die Zeit spiirbar abgenommen
hat. Dies wird unter anderem daran deutlich, dass seit Mitte
der 70er Jahre und selbst beim grofiten Konjunkturpro-
gramm der Nachkriegsgeschichte in den Jahren 2008 und

2009 kein expliziter Rickgriff auf die Interventionsinstru-
mente des StabG erfolgte.

Eine Erklarung hierfir ist, dass die so genannten automa-
tischen Stabilisatoren eine zunehmende Bedeutung fiir
die Stabilisierungspolitik gewonnen haben. Diese wirken
vor allem {iber die - in Deutschland im internationalen
Vergleich relativ umfangreichen - sozialen Sicherungssys-
teme. Beispielsweise steigen in einer Rezession die Ausga-
ben der Arbeitslosenversicherung regelmaiflig an, wahrend
die Steuereinnahmen in der Regel zurtickgehen. Dartiber
hinaus steht die deutsche Volkswirtschaft seit den Olpreis-
krisen der 1970er Jahre vermehrt strukturellen Herausfor-
derungen gegeniiber, denen mit dem konjunkturpoliti-
schen Instrumentarium nicht addquat begegnet werden
kann.

Viele Mechanismen und Eingriffsinstrumente fiir Krisen-
situationen - wie z.B. die ,Bankenrettungsschirme” - sind
zudem inzwischen spezialgesetzlich geregelt oder bediirfen
einer europaischen Abstimmung. So wird nach der neuen
grundgesetzlichen Schuldenregel (Artikel 109 und 115 GG)
die Anwendung diskretiondrer fiskalpolitischer Maffnahmen
nunmehr in den Rahmen der Verpflichtungen aus dem
Europiischen Stabilitdts- und Wachstumspakt gestellt.



Auch der Zielkatalog des StabG erscheint mit den aktuellen
Rahmenbedingungen der europdischen Wahrungsunion
nicht mehr vollkommen kompatibel. So ist etwa die Steuer-
barkeit eines aufenwirtschaftlichen Gleichgewichtes ebenso
wie die der Preisniveaustabilitit in einer Wahrungsunion
auf nationaler Ebene begrenzt. Zumindest bedarf es hierfiir
einer vertieften Kooperation innerhalb der Europiischen
Union und zwischen den Liandern der Eurozone.

Noch ausschlaggebender fiir die abnehmende Wahrneh-
mung des StabG diirfte sein, dass sich der Zielkatalog des
Gesetzes im Vergleich zu den komplexen wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Herausforderungen unserer Zeit
auf die Vorstellung eines gesamtwirtschaftlichen Gleichge-
wichts und die kurzfristige Stabilisierung der Konjunktur
bezieht. Auch mit dieser begrenzten Ausrichtung auf kon-
junkturpolitische Stabilisierung kann die im StabG veran-
kerte Vorstellung eines gesamtwirtschaftlichen Gleichge-
wichts zwar - wie es auch der Sachverstindigenrat sieht -
einen wichtigen Beitrag zu einer 6konomisch verstandenen
Nachhaltigkeit leisten. Diese deckt aber definitionsgemaf}
andere Dimensionen von Nachhaltigkeit nicht ab und kann
daher auch viele wirtschafts- und finanzpolitisch relevante
Debatten tiber gesellschaftspolitische Ziele und Wertvor-
stellungen nicht abbilden.

Die Frage ist deshalb, ob das StabG zu einem breiteren
Orientierungsrahmen fiir die Wirtschaftspolitik ausgebaut
werden kann. Genau dieser Gedankengang bildete einen
zentralen Diskussionspunkt des gemeinsamen Workshops
mit dem Sachverstindigenrat. Dabei wurde deutlich, dass
sich schon beim Versuch, diesen Ansatz in den Strukturen
des StabG weiterzuentwickeln, erhebliche konzeptionelle
Hiirden zeigen. Die wesentliche Hiirde liegt dabei darin,
dass das StabG zwar die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
adressiert, aber eben nur unter der begrenzten Perspektive
der makrookonomischen Stabilisierungspolitik. Nur fir
dieses Politikfeld enthilt das Gesetz Ziele und Instrumente,
die den seinerzeitigen wirtschaftswissenschaftlichen
Erkenntnisstand tiber Zielkonflikte und Wirkungsketten
konjunkturpolitischer Mafinahmen widerspiegeln. Sie sind
gezielt auf die kurze Frist ausgerichtet und bieten dem
Staat Eingriffsmoglichkeiten, um schnell und effektiv auf
konjunkturelle Schockwirkungen zu reagieren.

Gesamtgesellschaftliche Wohlfahrts- und Nachhaltigkeits-
ziele basieren dagegen zuvorderst auf einer langfristigen
Perspektive. Zur Erreichung eher langfristiger Nachhaltig-
keitsziele dirfte es aber gerade nicht auf die Beschleuni-
gung wirtschaftspolitischer Mafinahmen ankommen. Das
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StabG und die darin enthaltenen Interventionsinstrumente
konnen deshalb einer langfristig angelegten ganzheitlichen
Wohlfahrtsbetrachtung nicht gentigen und bieten auch
keine geeigneten Ankniipfungspunkte fiir eine langfristige
Nachhaltigkeitsstrategie.

Um Nachhaltigkeitsziele effektiv ansteuern zu kdnnen,
wire zunichst ein Konsens tiber die Dimensionen von
Nachhaltigkeit und ihr Verhiltnis zueinander sowie eine
Verstindigung iber den Umgang mit den unvermeidlichen
Zielkonflikten erforderlich. Sodann bediirfte es eines ange-
passten und wahrscheinlich erheblich erweiterten Instru-
mentensatzes. Dieser existiert aber bereits in zahlreichen
Programmen, Gesetzen und Verordnungen, z.B. im Ener-
gie- und Umweltrecht. Es erscheint wenig sinnvoll, dieses
Instrumentarium in ein neu zu schaffendes erweitertes
StabG aufzunehmen. Hinzu kommt, dass die Wirkungen
der verschiedenen Mafinahmen und auch die Zielkonflikte
auf diesen breiten Politikfeldern erheblich vielschichtiger
sind als bei der relativ eingegrenzten Thematik der gesamt-
wirtschaftlichen Stabilisierungspolitik.

Schlieflich diirfte fiir das Erreichen von Nachhaltigkeits-
zielen, insbesondere im Umweltbereich, vor allem ent-
scheidend sein, funktionierende internationale Institutionen
und Abkommen zu etablieren, die langfristig angelegte
Mafinahmen mit einem hinreichenden Verbindlichkeits-
charakter definieren und aufeinander abstimmen.

Vor diesem Hintergrund gelangten die Workshop-Teilneh-
mer zu dem Schluss, dass das StabG keinen geeigneten Rah-
men bieten kann, um Ziele und Instrumente einer ganz-
heitlichen Wohlfahrtsbetrachtung abzubilden. Allerdings
halten der Sachverstindigenrat und die Wissenschaftlichen
Beirdte beim Bundesministerium fiir Wirtschaft und Ener-
gie und beim Bundesministerium der Finanzen zusétzliche
Nachhaltigkeitsbetrachtungen und einen breiten 6ffentli-
chen Diskurs dariiber auch unter wirtschaftspolitischen
Gesichtspunkten fiir relevant.

Okologische und soziale Nachhaltigkeitsaspekte finden sich
bereits in zahlreichen Vereinbarungen und einzelgesetzli-
chen Regelungen wieder. Teilweise haben diese aber einen
unterschiedlichen Verbindlichkeitsgrad und die Gewich-
tung einzelner Nachhaltigkeitsaspekte bleibt unklar. Inso-
fern erscheint es als ein wichtiger logischer Schritt, die ver-
schiedenen Nachhaltigkeitsaspekte zu einer konsistenten
und kohirenten gesamtstaatlichen Wohlfahrtsbetrachtung
zusammenzufithren.
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Fazit

Auch wenn die praktische Anwendung des StabG sich fast
50 Jahre nach seinem Inkrafttreten von dem urspriinglichen
Ansatz einer feinjustierten konjunkturpolitischen Global-
steuerung entfernt hat, bildet es immer noch einen wirksa-
men Rahmen fiir kurzfristiges stabilititsorientiertes Handeln
und rasche Abstimmungsprozesse auf allen staatlichen
Ebenen. Es bietet ferner die Grundlage fiir wirtschafts- und
finanzpolitische Berichte und Projektionen, anhand derer
wirtschaftliche Fehlentwicklungen frithzeitig erkannt wer-
den kénnen. Damit erhélt die Politik eine Orientierung

fir eine Anpassung der wirtschafts- und finanzpolitischen
Ansitze und MafRnahmen.

Die aktuellen Herausforderungen zeigen aber auch, dass
insbesondere die 6kologische und soziale Nachhaltigkeit
weiter an Bedeutung gewinnen wird und dass die Wirt-
schaftspolitik tiber das ,,Magische Viereck” des StabG hin-
ausgehende Zielgroflen verstarkt berticksichtigt. Hierfiir
bedarf es weiterer vertiefter Diskussionen, in denen mess-
bare Indikatoren und konkrete politische Ziele definiert
werden. Es bedarf auch einer eingehenden wissenschaft-
lichen Analyse der Wirkmechanismen moglicher Instru-
mente und Zielkonflikte. Hiertiber gilt es Klarheit zu
gewinnen, um fundiert die Anforderungen an eine ganz-
heitliche Wohlfahrtsbetrachtung bestimmen zu kénnen.
Nur so kann den politischen Entscheidungstrigern eine
adidquate Grundlage fir die moglicherweise zu treffenden
Mafnahmen gegeben werden. Das StabG erscheint in der
Gesamtwiirdigung der Argumente und seiner immer noch
berechtigten Funktion hingegen nicht als geeigneter Rah-
men zur Integration dieser Uberlegungen.

Die Bundesregierung wird deshalb den Prozess hin zu einer
ganzheitlichen Wohlfahrtsbetrachtung auf anderem Wege
vorantreiben. Bereits jetzt werden unterschiedliche Nach-
haltigkeitsgesichtspunkte in einer Reihe von Berichten und
Aktivitaten der Bundesregierung (z.B. Armutsbericht, Trag-
fahigkeitsbericht, nationale Nachhaltigkeitsstrategie, Demo-
grafiestrategie) aufgegriffen. Eine umfassende ganzheitliche
Wohlfahrtsbetrachtung gibt es jedoch noch nicht. In seinem
Jahresgutachten 2015/2016 beschreibt der Sachverstandi-
genrat einen moglichen Prozess: So konnte ein auf die
ganzheitliche Wohlfahrtsbetrachtung ausgerichtetes Indi-
katorensystem einmal pro Legislaturperiode von einem
unabhingigen und sachverstindigen Gremium wissen-
schaftlich begutachtet werden. Dabei sieht er gute Aussich-
ten, dass ein Indikatorensystem, das auf den vorliegenden
Arbeiten basiert, gesellschaftlich breit akzeptiert werden
konnte.

Der jingst eingeleitete Biirgerdialog im Rahmen der Regie-
rungsstrategie ,Gut Leben in Deutschland - was uns wich-
tig ist” stellt einen Schritt in diese Richtung dar. Er bietet
die Chance, die aktuellen strukturellen und gesellschafts-
politischen Herausforderungen offen zu artikulieren und
der Politik Handlungsbedarf aufzuzeigen. Dieser Prozess
kann Orientierung dafiir geben, neue Ziele der Wirtschafts-
politik zu formulieren. Ergdnzend konnte die Bundesregie-
rung sich in ihren Jahreswirtschaftsberichten mit Aspekten
einer umfassenden Wohlfahrtsbetrachtung auseinander-
setzen und dabei geeignete Indikatorensysteme bertick-
sichtigen.

Kontakt: Dr. Martin Meurers, Dagmar Weinberg,
Nadine Herzum

Referat: Finanzpolitik und konjunkturpolitische
Koordinierung
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Die Europiische Investitionsinitiative — eine Chance
auch fur kleine und mittlere Unternehmen

Zur Belebung der nach der Finanzkrise immer noch schwachen Wirtschaftsentwicklung in Europa und zur Stirkung des lang-
fristigen Wachstumspotenzials braucht die Europdische Union dringend mehr Investitionen. Vor einem Jahr hat daher die

Europdische Kommission unter Jean-Claude Juncker die Europdische Investitionsinitiative vorgestellt. Im Folgenden wird ein
erster Zwischenbericht gegeben.

Ziel der Europiischen Investitionsinitiative ist es, die Inves-
titionstatigkeit in der Européischen Union als Vorausset-
zung fiir nachhaltiges Wachstum und Beschéftigung zu
steigern. Die Initiative hat drei Saulen:

P erste Sdule: Verbesserter Zugang zu Finanzierung durch
Errichtung eines Européischen Fonds fiir Strategische
Investitionen (EFSI)

P zweite Sdule: Unterstlitzung bei der Umsetzung von
Investitionsprojekten

P dritte Saule: Verbesserung der Rahmenbedingungen
fir Investitionen

Im Juli 2015 ist eine EU-Verordnung zur Umsetzung der
ersten beiden Siulen der Initiative in Kraft getreten.

Dieser Beitrag beschiftigt sich mit folgenden Fragen:
P Wie ist der Européische Fonds fiir Strategische Investiti-
onen konzipiert und welche Chancen bietet er Unter-

nehmen - insbesondere dem deutschen Mittelstand?

P Wie sind die beiden anderen Saulen der Investitionsini-
tiative ausgestaltet?

P Welches erste Fazit 14sst sich ziehen?

Erste Sdule der Investitionsinitiative:
Der Europiische Fonds fiir Strategische
Investitionen (EFSI)

Der EFSI ist ein Garantieinstrument, mit dessen Hilfe
Mittel aus dem Privatsektor fiir strategische Investitions-
projekte mobilisiert werden sollen. Der Fonds ist mit

21 Milliarden Euro ausgestattet, davon 16 Milliarden aus
dem EU-Haushalt sowie fiinf Milliarden Euro aus den eige-
nen Mitteln der Europiischen Investitionsbank (EIB). Die
Garantie soll es der EIB-Gruppe ermdoglichen, in erheblich
groflerem Umfang als bisher risikoreichere Projekte zu
finanzieren und so die Investitionstétigkeit in Europa anzu-
regen. Insgesamt sollen so zusitzliche Investitionen im
Gesamtvolumen von 315 Milliarden Euro generiert werden.

Anforderungen an EFSI-Projekte

Der EFSI kann fiir Infrastruktur- und Innovationsinvestiti-
onen in Anspruch genommen werden. Potenzielle Projekte
miissen einem der folgenden Bereiche zuzuordnen sein,
von denen hohe Wachstumsimpulse erwartet werden:
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P Forschung, Entwicklung und Innovation
P Entwicklung des Energiesektors

P Verkehrs-, Informations- und Kommunikations-
technologie

P Kleine und mittelstindische Unternehmen (KMU)
P Umweltschutz und Ressourceneffizienz
P Humankapital, Kultur und Gesundheit

Auch die weiteren Kriterien fiir eine Férderbarkeit durch
den EFSI ergeben sich aus der im Juli 2015 in Kraft getrete-
nen Verordnung zur Umsetzung der ersten Sdule.! Danach
missen Projekte technisch durchfiihrbar, wirtschaftlich trag-
fdhig und mit der Unionspolitik vereinbar sein. Ferner sollen
sie moglichst viel privates Kapital mobilisieren und Zusdtz-
lichkeit bieten. ,Zusdtzlichkeit“ bedeutet, dass mit dem EFSI
geforderte Vorhaben nicht oder zumindest nicht im selben
Maf? von der EIB, dem Européischen Investitionsfonds
(EIF) oder durch andere EU-Finanzinstrumente, wie z.B.
im Rahmen der Européischen Struktur- und Investitions-
fonds, gefordert werden konnten. Entscheidend ist bei

Abbildung 1: Zusammensetzung der Gesamtmittel des EFSI
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16 Mrd. Euro*

*
*
* ke

.

Europaischer Fonds fir strategische Investitionen: 21 Mrd. Euro (anfanglich)

EFSI-Projekten auch deren Risikoprofil. Dieses sollte tiber
dem liegen, was bei EIB-Projekten sonst tiblich ist.

Ob ein Projekt fiir den EFSI in Frage kommt, wird anhand
einer Bewertungsmatrix, einem so genannten ,Scoreboard®,
bewertet. Mit dieser wird ein Projekt anhand unterschied-
licher Kategorien als besonders oder weniger geeignet fiir
eine Forderung mit Mitteln des EFSI eingestuft. Die Matrix
ist angelehnt an die auch vor dem EFSI bereits angewandte

und bewéhrte Art und Weise der EIB, Projekte zu bewerten.

Vorteile fiir deutsche Unternehmen, insbesondere KMU

Die Investitionsinitiative im Allgemeinen und der EFSI im
Besonderen eroéffnen fiir die deutsche Wirtschaft - und
hier gerade flir den Mittelstand - grofde Chancen. Der EFSI
kann genau dort Finanzierungsoptionen bieten, wo bislang
Engpisse bestehen. Das ist besonders im Bereich risikorei-
cherer und/oder langfristiger Projekte der Fall, bei denen -
derzeit - Geschéftsbanken oder sonstige Kapitalgeber eher
zurlickhaltend sind. Der EFSI schafft Vertrauen bei Inves-
toren und ubernimmt einen Teil der Investitionsrisiken,
sodass Investoren einen Anreiz erhalten, sich starker zu
engagieren.
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Finanzmittel fiir langfristige Investitionen
rund 240 Mrd. Euro

Finanzmittel fir KMU und Midcap-Unternehmen
rund 75 Mrd. Euro

Zusatzliche Gesamtmittel im Zeitraum 2015 - 2017:

rund 315 Mrd. Euro**

* 50 % Garantie = 8 Mrd. Euro aus der Fazilitdt Connecting Europe (3,3 Mrd.), der Initiative Horizont 2020 (2,7 Mrd.) und der Haushaltsmarge (2 Mrd.)

** Abzuglich der fiir Garantien verwendeten anfinglichen EU-Beitrage: 307 Mrd. Euro

Quelle: EIB

1 Siehe Verordnung (EU) 2015/1017 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. Juni 2015 tiber den Européischen Fonds fiir strategi-
sche Investitionen, die europiische Plattform fiir Investitionsberatung und das europdische Investitionsvorhabenportal sowie zur Anderung

der Verordnungen (EU) Nr. 1291/2013 und (EU) Nr. 1316/2013.



Es wird erwartet, dass der Fonds ein Finanzierungspoten-
zial von bis zu 315 Milliarden Euro hebt. Der Weg eines
Projekts zur Finanzierung orientiert sich vor allem am
Volumen des jeweiligen Projekts sowie an dessen Trager:
Von der bereitgestellten Garantiesumme in Hohe von

21 Milliarden Euro sind fiinf Milliarden Euro gerade fir
Projekte kleiner und mittelgrofier Unternehmen von bis
zu 3.000 Beschiftigten vorgesehen. Die Garantiesumme soll
ein Finanzierungsvolumen von bis zu 75 Milliarden Euro
ermoglichen. Flankiert wird sie durch ein deutlich intensi-
viertes Beratungsangebot.

Grof3projekte (ab einem Volumen von ca. 25 Millionen Euro)

koénnen direkt iiber die EIB abgewickelt werden. Die Finan-
zierung von Investitionsprojekten mittelstdndischer Unter-
nehmen erfolgt in erster Linie Giber den EIF und baut so auf
bewihrte Strukturen auf.

Die dem EIF im Rahmen des EFSI zur Verfligung gestellten
Finanzmittel oder Garantien ermoglichen diesem die Ver-
gabe von Darlehen, Garantien oder Riickgarantien. Ferner
in Betracht kommen die Anwendung von Kapitalmarkt-
instrumenten sowie jeder anderen Form von Finanzie-
rungsinstrumenten, Instrumenten zur Verbesserung der
Bonitit, Eigenkapitalbeteiligungen oder auch Quasi-Eigen-
kapitalbeteiligungen. Der EIF kann bei seinen Geschéften
im Rahmen des EFSI zudem nationalen Forderbanken/
-instituten oder Investitionsplattformen eine Garantie
gewihren oder in Investitionsplattformen investieren.

EFSI bereits in Deutschland aktiv

Die Bundesregierung wird tiber ihre Forderbank, die Kredit-
anstalt fiir Wiederaufbau (KfW), die Investitionsoffensive
fr Europa mit rund acht Milliarden Euro unterstiitzen. Im
September startete das erste deutsche EFSI-Projekt. Es setzt
auf erprobte Strukturen sowie die bewihrte Zusammenar-
beit zwischen KfW und EIF auf und soll die Griindung von
Unternehmen in Deutschland noch stirker férdern. Dazu
wird das von der KfW angebotene Existenzgriinderpro-
gramm ,, ERP-Griinderkredit - StartGeld“ in Zusammenar-
beit mit dem EIF ausgeweitet. Das Programm wird durch
eine Garantie ermoglicht, die im Rahmen des EU-Pro-
gramms fiir die Wettbewerbsfahigkeit von Unternehmen
und fiir KMU gestellt wird. Dank einer durch den EFSI
erweiterten Garantie werden bis zum Jahr 2018 Darlehen in
Hohe von insgesamt einer Milliarde Euro bereitgestellt, um
mindestens 15.000 Griinderinnen und Griinder sowie junge
Unternehmen in Deutschland zu unterstiitzen.
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Zweite Saule der Investitionsinitiative:
Beratung und Information

Investitionen scheitern oft nicht (nur) an der Finanzierung,
sondern auch an mangelnden Informationen fiir Investoren
bzw. daran, dass Projekt und Investor nicht zueinanderfin-
den. Hier setzt die zweite Saule der Investitionsinitiative an.

Der EFSI wird durch die Europaische Plattform fiir Investi-
tionsberatung (EIAH) flankiert. Sie ist eine gemeinsame
Initiative der Europaischen Kommission und der EIB und
dient als Informationsportal, um private wie 6ffentliche
Projekttrager und Investoren auch praktisch zu unterstiit-
zen. Im Einzelnen wird sich die Beratung gleichermafien
auf den Zugang zu Finanzierung bzw. zu Finanzierungs-
instrumenten wie auf konkrete Projekte (Vorbereitung
und Implementierung) richten. Ferner werden ein ,,Best-
Practice-Austausch” und Fallstudien angeboten.

Ein weiteres Instrument der praktischen Hilfe wird
schlieflich das im Internet verfiigbare Européische Investi-
tionsvorhabenportal sein. Dort sollen potenzielle Investiti-
onsprojekte in standardisierter Weise aufgelistet und Infor-
mationen flr interessierte Investoren bereitgestellt werden.

Wichtig ist, dass in dem Portal gelistete Projekte nicht
automatisch eine EFSI-Férderung erhalten. Vielmehr han-
delt es sich um ein zusétzliches Informationsangebot, um
Investoren den Uberblick {iber Investitionsméglichkeiten
in der Européischen Union zu erleichtern. Das Portal befin-
det sich derzeit im Aufbau und wird voraussichtlich zum
Jahresende zugénglich sein. Geplant ist, dass juristische
Personen mit Sitz innerhalb der EU Projekte tiber ein Online-
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Portal einstellen konnen. Es sollte sich dabei um Projekte
handeln, die den Zielen und Werten der EU entsprechen und
begriindete Aussicht darauf haben, innerhalb der niachsten
drei Jahre anzulaufen.

Dritte Sdule der Investitionsinitiative:
Verbesserung der regulatorischen und
administrativen Rahmenbedingungen

Nicht-finanzielle Hiirden kénnen Unternehmen ebenso
von Investitionen abhalten wie finanzielle. Gemeint sind
insbesondere regulatorische oder administrative Heraus-
forderungen. Hier Abhilfe zu schaffen ist Ziel der dritten
Séaule der Investitionsinitiative. Damit Investitionsprojekte
tberhaupt in Angriff genommen werden, missen diese
Rahmenbedingungen stimmen und gegebenenfalls auch
Anreize bieten.

Wichtig fiir den Erfolg des EFSI wird daher sein, dass auch
die dritte Saule der Investitionsinitiative zeitnah umgesetzt
wird. Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie
setzt sich dafiir ein, dass es hier bald zu konkreten Vorschla-
gen der EU-Kommission kommt. Zu den Schwerpunkten
sollten dabei aus Sicht des Bundeswirtschaftsministeriums
verstirkte Bemithungen um den Abbau von Biirokratiekos-
ten? ebenso gehoren wie bessere Rahmenbedingungen im
Energie- sowie im digitalen Bereich.

Fazit

Die Europiische Investitionsinitiative setzt breit an, um die
Investitionstatigkeit in der EU anzukurbeln. Dieser Ansatz
ist zu begriifien, weil Investitionen eine wesentliche Grund-
lage fur Wachstum und Beschéftigung in der Europaischen
Union sind.

Obwohl der EFSI, die erste Saule der Initiative, ,offiziell“
voraussichtlich erst Anfang 2016 operativ wird, hat die EIB
schon diverse Projekte vorab als EFSI-tauglich genehmigt
und eine Finanzierungszusage gegeben. Auch das Interesse
von Investoren und Unternehmen am EFSI spricht dafiir,
dass Europa hier auf dem richtigen Weg ist. Gerade auch die
Aktivitdten zu Gunsten von KMU sind nach erster Einschat-
zung der EIB sehr gut angelaufen und entwickeln sich positiv.

Angesichts des nach wie vor niedrigen Zinsniveaus in
Deutschland ist offensichtlich, dass ein EFSI-unterlegtes
Finanzierungsangebot hier - im Vergleich mit den Finan-
zierungsmoglichkeiten in anderen Mitgliedstaaten - nicht
per se attraktiver ist als andere Finanzierungsangebote. Dies
gereicht aber weder der deutschen Wirtschaft noch dem
EFSI selbst zum Nachteil, da dieser gerade dort zusatzliche
Optionen bieten soll, wo der Markt bislang zogerlich ist.

Der langfristige Erfolg des EFSI steht und fallt schlieflich
mit der Qualitit der Projekte. Wie sich am Beispiel des ersten
deutschen EFSI-Projekts ,,ERP-Griinderkredit - StartGeld“
zeigt, miissen gute Projekte nicht das Rad neu erfinden.
Der EFSI kann auch dazu dienen, ein anderweitig bereits
erfolgreiches Projekt noch weiterzubringen.

Wird auch die dritte Saule der Investitionsinitiative noch
mit Leben gefiillt, so ist die Initiative imstande, das Investi-
tionsniveau in der EU dauerhaft zu steigern.

Kontakt: Dr. Felicitas Hoch
Referat: Europa 2020, Aspekte der EU-Wirtschafts- und
Finanzpolitik, Bund-Liander

2 Siehe ausfiihrlich zur besseren Rechtsetzung sowie Details bzgl. Blirokratieabbau: Schlaglichter der Wirtschaftspolitik 9/2015, S. 1 ff.
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Netze neu nutzen - Strategie und Initiative

Intelligente Vernetzung

Die Bundesregierung treibt mit der Strategie Intelligente Vernetzung die

Digitalisierung von Basissektoren voran

29

Die Digitalisierung in den Basissektoren Bildung, Energie, Gesundheit, Verkehr und Verwaltung bietet jahrliche Nutzenpoten-
ziale von bis zu 56 Milliarden Euro. Die Bundesregierung optimiert die Rahmenbedingungen mit einem iibergreifenden
Strategieansatz. Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie (BMWi) bringt mit der Initiative Intelligente Vernetzung
Akteure iiber Branchengrenzen stirker zusammen und unterstiitzt aktiv bei der Informationsbeschaffung. Seit Ende Novem-

ber ist die Initiative auf bundesweiter Roadshow.

[

S | |

Die Bundesregierung hat am 16. September 2015 unter
Federfiihrung des BMWi die Strategie Intelligente Vernet-
zung beschlossen. Ziel der Strategie ist eine Weiterentwick-
lung der digitalen Vernetzung in den Infrastrukturbereichen
Bildung, Energie, Gesundheit, Verkehr und Verwaltung.

Eine intelligente digitale Vernetzung ermoglicht es, mit Hilfe
innovativer Technologien bestehende Prozesse zu optimie-
ren. In der Wirtschaft entstehen dadurch neue Geschéfts-

modelle mit grofRen Wachstumschancen fiir Unternehmen.

Zudem fiihrt die Umsetzung von Losungen Intelligenter
Vernetzung zu Produktivitits- und Effizienzsteigerungen.

Vg

Intelligente Vernetzung
Der Begriff Intelligente Vernetzung steht fiir eine

1. systematische Digitalisierung vorhandener
Infrastrukturen und Informationen,

2. sektorlibergreifende Vernetzung der Akteurinnen
und Akteure mittels innovativer Technologie und
Anwendungen sowie

3. starkere Nutzerorientierung in Basissektoren
unseres Gemeinwesens, wie Bildung, Energie,
Gesundheit, Verkehr und Verwaltung.
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Potenziale der Digitalisierung starker nutzen

Deutschland ist im internationalen Vergleich bei der Intel-

ligenten Vernetzung Vorreiter. Dies ergab eine Best-Practice-
Studie im Auftrag des BMWi. Vor allem in Bezug auf bisher
seltene sektoriibergreifende Losungen kdnnen Entwicklungs-
potenziale erschlossen werden, um den Standort Deutsch-
land zu starken und zusitzliche Exportchancen zu ergreifen.

In den Anwendersektoren bestehen in weiten Teilen dhn-
liche Interessenlagen und Fragestellungen, etwa bei Daten-
schutz und Datensicherheit, Nutzerauthentifizierung,
Datenplattform-Architekturen, Standardisierung und
Normung sowie Marktzugang. Durch eine ibergreifende
Koordination kdnnen daher Synergien gehoben werden.

Jahrlich rund 56 Milliarden Euro
Gesamtnutzen moglich

Fiir die funf zentralen Infrastrukturbereiche Bildung,
Energie, Gesundheit, Verkehr und Verwaltung errechnet
eine Studie des Verbandes BITKOM und des Fraunhofer
Instituts fir System- und Innovationsforschung (ISI) einen
moglichen wirtschaftlichen Gesamtnutzen in Héhe von

rund 56 Milliarden Euro pro Jahr. Dies entspricht rund zwei
Prozent des Bruttoinlandsprodukts. Die Berechnung umfasst
rund 17 Milliarden Euro Wachstumsimpulse durch neue
Anwendungen und Dienstleistungen sowie rund 39 Milliar-
den Euro Effizienzgewinne, das heif’t Einsparungen auf-
grund der optimierten Auslastung der Infrastruktur.

Intelligente Vernetzung bietet auch Blirgerinnen und
Biirgern viele Vorteile. Im Energiesektor konnen die Ver-
braucherinnen und Verbraucher iiber mehr Transparenz
der Preisentwicklung und eine bessere Steuerung ihres
Verbrauchs von geringeren Stromkosten profitieren. Im
Bildungsbereich geht es um so genannte E-Learning-
Angebote mit Videos oder Lernplattformen. E-Learning
ermoglicht es, die Zeit, den Ort und das Tempo des Lernens
flexibel festzulegen. So kann das personliche Lernen leich-
ter mit anderen beruflichen oder familidren Verpflichtungen
in Einklang gebracht werden. Auflerdem wird der Zugang zu
Bildungsangeboten fiir alle Bevolkerungsgruppen erleichtert.
Im Gesundheitssektor kdnnen aufgrund der aufgezeichne-
ten Daten Krankheitsbilder besser erkannt und behandelt
werden. Im Verkehrssektor konnen automatische Leitsys-
teme die Zahl von Staus und Unféllen reduzieren. Und eine
digitale Verwaltung kann Unternehmen und Biirger spir-
bar entlasten.

Abbildung 1: Effizienzgewinne and Wachstumsimpulse nach Basissektoren
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Chancen der Digitalisierung ergreifen -
Netze neu nutzen

Ziel der Strategie ist es, im gesamtwirtschaftlichen und
gesellschaftspolitischen Interesse einen Beitrag zur Wohl-
standssteigerung zu leisten, und zwar durch eine optimale
Nutzung der durch Digitalisierung und Vernetzung eroff-
neten Moglichkeiten fiir Basissysteme unseres Gemeinwe-
sens. Hierfiir werden 36 Einzelmafnahmen in vier Aktions-
feldern ergriffen:

1. Anwendungssektoren unterstiitzen
2. Zusammenarbeit fordern

3. Rahmenbedingungen verbessern
4. Beteiligung starken

Mit der zunehmenden Digitalisierung wird auch die Nach-
frage nach Telekommunikationsdienstleistungen sowie die
Zahlungsbereitschaft fiir besonders leistungsfihige Breit-
bandanschliisse steigen. Damit werden auch die Refinan-
zierungsmoglichkeiten fiir den Breitbandausbau verbessert.

Die Bundesregierung hat Strategieempfehlungen der fri-
heren Arbeitsgruppe 2 des IT-Gipfels (heute Fokusgruppe
Intelligente Vernetzung) ebenso aufgegriffen wie Ergeb-
nisse einer Best-Practice-Studie und des BMWi-Fachdialogs
Intelligente Vernetzung. Fiir die Strategieerarbeitung hat
das BMWi eine ressortiibergreifende Arbeitsgruppe einge-
setzt. Vertreterinnen und Vertreter von Landern, Kommu-
nen, Unternehmen, Verbianden, Gewerkschaften und Wis-
senschaft waren zusitzlich eingebunden.

Politischer Handlungsbedarf wurde bei der Verbesserung
von Rahmenbedingungen, wie Breitbandausbau und Fre-
quenzen, Standardisierung und Normung, Datenschutz
und IT-Sicherheit, gesehen, sowie vor allem in der Unter-
stiitzung bei der Beschaffung und Bewertung von Informa-
tionen und der Reduzierung von Koordinationskosten bei
den Akteuren. Deshalb zielt die Strategie insbesondere
darauf, privaten und gewerblichen Anwenderinnen und
Anwendern durch Aufklarung und Partizipation selbstbe-
stimmte, informierte Entscheidungen zu erméglichen.
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Initiative Intelligente Vernetzung -
informieren und vernetzen

Ay Netze neu
e Nutzen

I =

Um die zahlreichen Potenziale zu heben, sind mehr Infor-
mation und Kommunikation notwendig. Es ist wichtig,
den Austausch zu férdern, das Wissen um Intelligente
Vernetzung zu erhéhen und das Thema durch mehr gute
Beispiele greifbar zu machen.

Das Ziel der Initiative ist es, Intelligente Vernetzung
gemeinsam mit Partnern aus Unternehmen, Forschungs-
institutionen und Verbianden sowie Experten aus den
Anwendungssektoren Bildung, Energie, Gesundheit, Ver-
kehr und Verwaltung voranzubringen. Wie auch fiir die
Plattform Industrie 4.0 wurde fiir die Initiative Intelligente
Vernetzung eine Anlaufstelle fiir eine intensivere bran-
chentibergreifende Zusammenarbeit eingerichtet. Die Initi-
ative mochte zu einem besseren Verstindnis des Themen-
bereichs und seiner Fragestellungen beitragen und eine
fachliche Vertiefung sowie eine neue Qualitit und neue
Formate des Dialogs realisieren. So fithrt die Initiative
Befragungen, Surveys und Studien durch, z.B. die Best-
Practice-Studie ,Intelligente Netze - Beispielhafte IKT-
Projekte in den Bereichen Bildung, Energie, Gesundheit,
Verkehr und Verwaltung“ sowie eine Studie tiber die For-
dermittellandschaft auf EU-, Bundes- und Landerebene.
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Staatssekretdr Machnig und Professor Oltmanns auf der Auftaktveranstaltung

Akzeptanz ist ein Schliisselfaktor

Bei der Auftaktveranstaltung der Initiative Intelligente
Vernetzung am 19. Juni 2015 in Berlin wurden auch die
Ergebnisse der ersten Befragung der Initiative zum Thema
Akzeptanz vorgestellt. Staatssekretdr Machnig betonte in
seiner Er6ffnungsrede die Bedeutung Intelligenter Vernet-
zung und die damit verbundenen wirtschaftlichen und
gesellschaftlichen Chancen fiir Deutschland. Gleichzeitig
machte er deutlich: ,Der Schlissel fiir die Nachfrage und
Nutzung innovativer Losungen und damit fr den Erfolg
der Digitalisierung liegt in der Akzeptanz. Handlungsbedarf
besteht insbesondere darin, das Wissen um entsprechende

Anwendungen und deren Chancen zu erhéhen, da viele
Menschen fiir sie moégliche Anwendungen haufig gar nicht
kennen. Denn die Akzeptanz Intelligenter Vernetzung steigt,
je besser Menschen tiber die entsprechenden Anwendungen
Bescheid wissen und diese nutzen.”

Die von der Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK) fiir
die Initiative durchgefiihrte repriasentative Bevolkerungs-
befragung ,Akzeptanz von Anwendungen Intelligenter
Vernetzung" bestitigte: Viele Menschen sehen einen gesell-
schaftlichen, aber auch personlichen Nutzen Intelligenter
Vernetzung (siehe Abbildung 2).

Abbildung 2: Bewertung des personlichen und gesellschaftlichen Nutzens Intelligenter Vernetzung

»lch glaube, dass derartige Anwendungen [fir mich/die Gesellschaft] einen hohen Nutzen haben®

Personlicher Nutzen*

90 %

Alle Befragten Informierte? Nutzer?

Gesellschaftlicher Nutzen*

87 % 1%
C

70 %

Alle Befragten Informierte? Nutzer?

1 Durchschnitt tiber alle Sektoren; Befragte, die ,,Stimme voll und ganz zu®, ,,Stimme zu® und ,,Stimme eher zu“ geantwortet haben
2 Informierte: Kannten derartige Anwendungen bereits; Nutzer: Nutzen derartige Anwendungen bereits regelmaRig

Quelle: Reprasentative Bevolkerungsumfrage 2015, durchgefiihrt durch die GfK im Auftrag der Initiative Intelligente Vernetzung
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Abbildung 3: Akzeptanz nach verschiedenen Anwendergruppen

Akzeptanz-Index (0 - 10) und Unterscheidungsmerkmale der Anwendergruppen
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GroRstadter mit
niedrigem Bildungs-
stand und Einkommen,
desinteressiert an

neuen Trends, regel-
maRige Internetnutzung

Altere Bevélkerung,
niedriger bis mittlerer
Bildungsstand,
desinteressiert an
neuen Trends, keine
Internetnutzung

Mittlerer Bildungsstand,
wohnhaft in einer
Kleinstadt, neutral
gegenliber neuen
Trends, regelmaRige
Internetnutzung

Hoch gebildete
GroRstadter mit hohem
Einkommen, neutral
gegenuber neuen
Trends, extensive
Internetnutzung

Junge GroRstadter

mit mittlerem
Bildungsstand und
Einkommen, offen fiir
neue Trends, extensive
Internetnutzung

Quelle: Reprasentative Bevolkerungsumfrage 2015, durchgefiihrt durch die GfK im Auftrag der Initiative Intelligente Vernetzung

Als personliche Vorteile werden von rund 80 Prozent der
Befragten die grofiere Flexibilitit und Qualitit sowie Kos-
teneinsparungen wahrgenommen. Zudem ist zu sehen,
dass die Akzeptanz Intelligenter Vernetzung steigt, je mehr
Menschen die entsprechenden Anwendungen kennen

und diese nutzen. Unter allen Befragten lag der Akzeptanz-
Index bei 4,2 (auf einer Skala von 0 bis 10), wihrend er bei
den Befragten, die auch Anwendungen kannten, bei 5,9 lag.
Am stirksten ist die Akzeptanz Intelligenter Vernetzung
bei jungen Menschen, die offen fiir neue Technik sind und
intensiv das Internet nutzen (siehe Abbildung 3).

Die Ergebnisse wurden im Rahmen von fiinf Experten-
workshops zu den Anwendungssektoren bei der Auftakt-
veranstaltung intensiv diskutiert. Dabei waren sich die
Teilnehmerinnen und Teilnehmer einig:

» Anwendungen Intelligenter Vernetzung miissen fiir
die Menschen greifbar und erfahrbar gemacht werden -
beispielsweise durch Modellregionen.

P Professionelle Anwenderinnen und Anwender wie
Lehrer, Arzte und Beamtinnen und Beamte miissen aktiv
informiert und unterstiitzt werden, damit die Potenziale
der Digitalisierung - soweit sinnvoll - genutzt werden
und auch im Rest der Bevolkerung auf Vertrauen stofden.

» Die Probleme mit Datenschutz und -sicherheit missen
geklart und transparent kommuniziert werden, denn
ohne das Vertrauen der Biirgerinnen und Biirger in
sichere Daten wird es schwer, Menschen von den Vor-
teilen der Anwendungen zu tiberzeugen.

Open-Innovation-Plattform

Neben den Informationsangeboten wie den vorgestellten
Befragungen und Studien ist die Open-Innovation-Platt-
form ein weiterer zentraler Baustein der Initiative. Auf die-
sem digitalen Markt- und Diskussionsplatz der Intelligen-
ten Vernetzung konnen sich Expertinnen und Experten,
Nutzerinnen und Nutzer sowie interessierte Blirgerinnen
und Biirger aktiv an der Initiative beteiligen: Die Beitrage
der ersten Kampagne zum Thema Akzeptanz fliefen in
einen Leitfaden Intelligente Vernetzung ein. Dieser bietet
Handlungsempfehlungen fiir die weitere Ausrichtung der
Initiative, Hilfestellung fiir neue Projektideen und Anre-
gungen fiir Studienthemen. In einer zweiten Kampagne
bringen Menschen eigene Ideen und Erfahrungen ein und
stellen Best-Practice-Projekte vor, zum Beispiel zu virtuel-
len Kraftwerken oder Gesundheits-Apps.
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Open-Innovation-Plattform
So kénnen sich Interessierte beteiligen:

P> Sie registrieren sich unter:
WWww.oip.netze-neu-nutzen.de

P Sie reichen eigene Beitrige, Konzepte und Ideen
ein (in Form kurzer Zusammenfassungen oder
auch als detailliert-ausfiihrliche Beschreibungen).

P Sie teilen die Beitrage mit anderen und erhalten
Anregungen fir die Weiterentwicklung ihrer Ideen
und Projekte.

P Sie schauen sich zudem die Beitrage anderer an,
bringen dort ihre Meinung ein und vernetzen sich.

Weitere Vorstellungen wegweisender Projekte erhalten
die Nutzerinnen und Nutzer auf der Website www.netze-
neu-nutzen.de, zum Beispiel auf einer interaktiven Best-
Practice-Landkarte, auf der sie gezielt nach Projekten in
ihrer Region suchen kdnnen. Zudem finden sich dort Hin-
tergrundinformationen zu den finf Anwendungssektoren
sowie der Newsletter der Initiative. Er erscheint quartals-
weise und informiert alle Interessierten tiber die neusten
Entwicklungen der Intelligenten Vernetzung in Deutsch-
land und die Aktivititen der Initiative.

Auch Veranstaltungen zihlen zu den Mafinahmen. Eine
Roadshow bringt Partner vor Ort in den Regionen gezielt
Intelligente Vernetzung nahe. Ihr Ziel ist es, Chancen Intel-
ligenter Vernetzung speziell fiir die jeweilige Region zu
erdrtern und interessierte Akteure miteinander zu vernet-
zen. An diesen Workshop-Veranstaltungen mit hohem
Praxis- und Regionalbezug beteiligen sich Netzwerkpartne-
rinnen und -partner, Expertinnen und Experten aus Wirt-
schaft und Politik sowie Projekte vor Ort in Stadten und
Gemeinden.

Auf der Future Convention in Frankfurt am 23. November
startete die Roadshow. Im Mittelpunkt standen die Chancen
und Risiken von Big Data im Gesundheitsbereich. Unter dem
Titel ,Sind wir schon bei ,The Circle? - Vernetzte Daten in
der Gesundheitswelt” wurde dieses zentrale Zukunftsthema
der Initiative von allen Seiten beleuchtet. Im Rahmen ihrer
Roadshow wird die Initiative am 18. Februar 2016 Walldorf/
Wiesloch (Metropolregion Rhein-Neckar), am 24. Februar
2016 Nirnberg und im Mérz 2016 Leipzig und Aachen
besuchen.

Interessierte Kommunen, Stidte und Regionen sind einge-
laden, mit weiteren Veranstaltungen an der Roadshow
teilzunehmen. Dabei kann es sowohl um ein neues Projekt
der Intelligenten Vernetzung gehen als auch um frische
Impulse flr bestehende Projekte vor Ort.

Bei Fragen und Anliegen zur Initiative sowie dem Wunsch
nach einer Zusammenarbeit oder einem gemeinsamen
Roadshow-Termin zur Intelligenten Vernetzung konnen sich
Interessierte mit der Anlaufstelle in Verbindung setzen:

Kontakt zur Initiative Intelligente Vernetzung

Initiative Intelligente Vernetzung
c/o Roland Berger GmbH

Telefon: +49 (0) 30 399 27-3300
Fax: +49 (0) 30 8968-3300

E-Mail: info@netze-neu-nutzen.de

Kontakt: Andreas Hartl

Referat: Grundsatzfragen der TK- und Postpolitik,
wettbewerbs- und regulierungspolitische Fragen der
Digitalisierung, Fachaufsicht BNetzA


http://www.oip.netze-neu-nutzen.de
http://www.oip.netze-neu-nutzen.de
http://www.oip.netze-neu-nutzen.de
mailto:info@netze-neu-nutzen.de
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Technologiespezifische versus technologieoffene
Forschungsforderung: Warum beides wichtig ist

»50 viel Markt wie moglich und so viel Staat wie nétig“: Diese Maxime von Karl Schiller gilt auch heute noch - vor allem mit
Blick auf die Bereiche Forschung und Innovation. Die Politik will einerseits Impulse fiir konkrete, strategisch wichtige und
zukunftsrelevante Forschung und Innovationen setzen. Andererseits baut der Staat auf das Wissen der Marktteilnehmer und
ldsst die Unternehmen selbst entscheiden, auf welchen Technologiefeldern sie forschen und innovieren wollen.

Technologiespezifische Forschungsférderung

Die Forschungsforderung des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie (BMWi) ist zu einem Teil technolo-
giespezifisch, das heifit auf bestimmte Forschungsthemen
ausgerichtet. Technologiespezifische Forderprogramme,
fir die das BMWi federfiihrend zustindig ist, finden sich in
der Energiepolitik, der Luft- und Raumfahrt, der maritimen
Wirtschaft und der Elektromobilitit. Ein gemeinsames
Kennzeichen dieser Bereiche ist, dass aus wirtschaftspoliti-
schen, gesellschaftspolitischen und/oder umweltpoliti-
schen Griinden ein ,Mehr” an Forschung und Innovation
erforderlich ist, als der Markt von sich aus hervorbringt.
Das gilt umso mehr, je weiter die Forschungsprojekte vom
Markt entfernt sind.

Das BMWi leitet fiir diese Bereiche auf Basis von Bedarfs-
analysen und Expertengesprachen die Forschungsthemen
ab, die eine besondere Zukunftsrelevanz haben, und fordert
entsprechende Forschungsprojekte. Der Etatansatz betrigt
fiir 2015 insgesamt rund zwei Milliarden Euro, davon Gber
eine Milliarde Euro allein far die Raumfahrt.

Die Forschungsforderung orientiert sich meist an konkre-
ten Zielen: Mit Projekten im Bereich der Elektromobilitat
sollen beispielsweise bis Ende 2020 rund eine Million
Elektrofahrzeuge auf Deutschlands Straflen gebracht wer-
den. Aber auch qualitative Ziele sind moglich: In der Luft-
fahrtforschung lautet beispielsweise eines der Ziele, leise
und effiziente Antriebe zu entwickeln.

Technologieoffene Forschungsforderung

Auf der anderen Seite bietet das BMWi technologie- und
branchenoffene Forschungs- und Innovationsférderpro-
gramme an. Hier ist es nicht das BMWi, sondern die Wirt-
schaft selbst, die dariiber entscheidet, in welchen Bereichen
geforscht und innoviert wird. Das BMWi wird lediglich
flankierend tatig. Es sorgt daftir, dass chancenreiche, aber
anspruchsvolle und risikobehaftete Forschungs- und Inno-
vationsvorhaben der Wirtschaft umgesetzt werden, die ohne
Foérderung so nicht zustande kommen wiirden. Uber die
technologieoffenen Programme werden vor allem markt-
nahe Projekte unterstiitzt, die unmittelbar die Umsétze der
Unternehmen steigern und neue Arbeitsplitze schaffen.
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Zu den technologieoffenen Programmen in der Zustdndig-
keit des BMWi gehoren das Zentrale Innovationsprogramm
Mittelstand (ZIM) und die Industrielle Gemeinschaftsfor-
schung (IGF). Damit unterstiitzt das BMWi die verschieden-
artigsten Forschungs- und Innovationsaktivititen in den
Unternehmen - und zwar in ihrer ganzen thematischen
Breite: von Biotechnologie, Maschinenbau und IKT tiber
Bautechnologie bis hin zur angewandten Textilforschung.
Beiden Programmen ist gemeinsam, dass sie einen seit vie-
len Jahren (ZIM) beziehungsweise Jahrzehnten (IGF) ver-
lasslichen Forderrahmen bieten. In diesem Jahr stehen fiir
beide Programme insgesamt rund 700 Millionen Euro zur
Verfiigung.

ZIM

Mit einem Jahresbudget von tiber 540 Millionen Euro
in 2015 und rund 4.500 geforderten Projekten im Jahr
ist das ZIM das grofite deutsche Programm zur Stér-
kung des innovativen Mittelstands. Je nach Projektform
erhalten die Unternehmen einen Zuschuss in Hohe
von 25 bis 55 Prozent der Projektkosten, die bis maxi-
mal 380.000 Euro férderfihig sind. Mit Mittelstind-
lern kooperierende Forschungseinrichtungen kénnen
ihre Teilprojekte bis zu einer Hohe von 190.000 Euro
zu 100 Prozent erstattet bekommen. Auch Netzwerke
fur anspruchsvolle Innovationsvorhaben konnen
unterstltzt werden.

IGF

Die IGF (Etatansatz fiir 2015: 139 Millionen Euro)
unterstiitzt vorwettbewerbliche Forschungsprojekte
von Forschungsvereinigungen, in denen eine Vielzahl
von Unternehmen mitwirken. Unternehmen begleiten
die Projekte gemeinschaftlich und haben so einfachen
und schnellen Zugang zu verwertbaren Forschungser-
gebnissen, auf deren Basis die Unternehmen markt-
nahe Innovationsprojekte in die Wege leiten konnen.

Roadshow

Um das ZIM, die IGF und das weitere Spektrum des
ineinandergreifenden Férderangebots noch bekann-
ter zu machen, hat das BMWi zusammen mit der For-
derberatung des Bundes und regionalen Partnern
eine auf ein halbes Jahr angelegte Informationsreihe
(Roadshow) gestartet. Nach der Auftaktveranstaltung
am 27. Oktober 2015 in Milheim an der Ruhr sind
weitere Veranstaltungen in Frankfurt/Main, Stuttgart,
Hannover, Suhl, Miinchen, Hamburg, Chemnitz und
Berlin vorgesehen.

Innovationen entstehen heutzutage nicht nur dadurch,
dass einzelne Unternehmen ihre Ideen in die Praxis umset-
zen, sondern oftmals durch Zusammenwirken von mehre-
ren Marktteilnehmern und in Verbindung mit Forschungs-
einrichtungen. Aus diesem Grund werden im Rahmen von
ZIM und IGF Kooperationen zwischen Unternehmen, aber
auch zwischen der Wirtschaft und der Wissenschaft in ver-
starktem Mafle gefordert. Dabei konnen die Kooperations-
partner auch aus dem Ausland kommen. In der Praxis lasst
sich beobachten, dass Unternehmen zunehmend den Weg
der Zusammenarbeit wéihlen. Durch diese Vernetzungen
entstehen haufig bemerkenswerte und hochinnovative
Produkte und Verfahren.




Praxisbeispiele aus IGF und ZIM

Die durch technologieoffene Programme wie IGF und
ZIM beférderte interdisziplindre Zusammenarbeit
bringt oft iberraschende, hochinnovative Ergebnisse
zutage:

So haben beispielsweise bei einem im vergangenen
Jahr mit dem Rohstoffeffizienzpreis ausgezeichneten
IGF-Projekt verschiedene Forschungseinrichtungen
zusammen mit Unternehmen der Umwelttechnik, der
Textilindustrie und der metallverarbeitenden Indus-
trie innovative Textilfasern entwickelt, mit denen Gold
und andere Wertmetalle aus bestimmten Abwéssern
gefiltert werden kénnen.

Fachiibergreifende Zusammenarbeit ist oft auch ein
Erfolgsfaktor von ZIM-Projekten: Beispielsweise
entwickelten Zoologen, Anlagenbauer und Umwelt-
techniker ein System, in dem Fliegenlarven in der
Abwirme von Kraftwerken Miill in Biorohstoff ver-
wandeln.

Gleichzeitig belegen Forderbeispiele, dass aus der Breite
des Mittelstands oft frith in Zukunftstechnologien
investiert wird, oft in chancenreichen Marktnischen.
Beispielsweise entwickelten 2010 drei Unternehmen
in einem ZIM-Projekt gemeinsam ein modernes
Elektro-Moped, das heute bereite tausendfach leise
und umweltfreundlich iber Europas Strafien fahrt.
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Zusammenfassung und Ausblick

Technologiespezifische und technologieoffene Forschungs-
forderprogramme verfolgen das Ziel, die Forschungs- und
Innovationsleistungen in Deutschland zu steigern. Die
technologiespezifische Forderung ist dabei auf die Bewilti-
gung grofier zukiinftiger gesellschaftlicher Herausforde-
rungen ausgerichtet. Die technologieoffene Forschungsfor-
derung will hingegen angewandte und marktnahe
Forschung ohne vordefinierte Grenzen stimulieren, indem
sie den Ideenreichtum der Unternehmen nutzt. Sie setzt
dabei auf das dezentrale Wissen und die wirtschaftlichen
Interessen von vielen Marktteilnehmern.

Fiir eine grofe Volkswirtschaft wie die Bundesrepublik
Deutschland ist es wichtig, beide Ansitze weiterzuverfol-
gen, um mit den besten Forschungs- und Innovations-
standorten weltweit mitzuhalten.

Kontakt: Ruth Lochte
Referat: Grundsatzfragen der nationalen und
internationalen Innovations- und Technologiepolitik
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II.
Wirtschaftliche Lage



40 | MONATSBERICHT 12-2015

Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Heterogenes Bild.

Die Entwicklung in der Weltwirtschaft verlief im ersten
Halbjahr wenig dynamisch. Fiir den weiteren Verlauf haben
sich die Aussichten vor allem aufgrund der Konjunkturab-
schwichung in den Schwellenldndern etwas eingetribt.
Die OECD hat daher ihre Prognose fiir das Wachstum der
globalen Wirtschaft fiir das Jahr 2015 im aktuellen Econo-
mic Outlook vom November um 0,2 Prozentpunkte auf
2,9% und fir das Jahr 2016 um 0,5 Prozentpunkte auf 3,3%
nach unten korrigiert. Im August ist die weltweite Indus-
trieproduktion etwas gesunken. Dabei waren sowohl in den
Industrie- als auch den Schwellenldndern leichte Riick-
ginge zu verzeichnen. Das vom ifo Institut ermittelte Welt-
wirtschaftsklima schwichte sich zuletzt weiter ab und
signalisiert keine durchgreifende Verbesserung. In China
scheint sich die Verlangsamung des Wachstums graduell
fortzusetzen. Dies haben die Zahlen zum dritten Quartal
gezeigt. Die Wachstumsaussichten der rohstoffexportieren-
den Schwellenldnder wie Russland oder Brasilien sind
weiterhin durch die niedrigen Ol- und Rohstoffpreise
gedampft.

Industrieproduktion International
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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In den Industrielindern war dagegen das Wirtschafts-
wachstum im ersten Halbjahr relativ robust. In den Verei-
nigten Staaten stieg das Bruttoinlandsprodukt im dritten
Quartal 2015 annualisiert allerdings nur um 1,5 %. Im
Eurogebiet setzte sich die moderate konjunkturelle Erho-
lung fort. Insgesamt diirfte sich daher das globale Wirt-
schaftswachstum im weiteren Verlauf nur wenig beschleu-
nigen.

USA: Mit verlangsamtem Wachstum.

Im dritten Quartal 2015 schwéchte sich die Wachstums-
dynamik der gesamtwirtschaftlichen Erzeugung in den
Vereinigten Staaten nach ersten Schitzungen ab und blieb
mit einem Anstieg um annualisiert 1,5% deutlich hinter
der kriftigen Steigerung des zweiten Quartals zuriick
(annualisiert +3,9 %). Die Wachstumsverlangsamung ist auf
eine schwichere Entwicklung in nahezu allen Verwen-
dungsbereichen zuriickzufiihren. Wachstumstreiber blieb
insbesondere die Nachfrage der privaten Haushalte.

Die wirtschaftliche Entwicklung verlduft im zweiten Halb-
jahr bisher verhalten. Nach einem Anstieg im Juli ging die
Industrieproduktion im September zum wiederholten Mal
zurlck. Der nationale Einkaufsmanagerindex des Institute
for Supply Management (ISM) fiir das Verarbeitende Gewerbe
ist im Oktober zum vierten Mal in Folge gesunken. Der
konsolidierte Markit Einkaufsmanagerindex fiir Industrie
und Dienstleistungen stagnierte zuletzt oberhalb der Expan-
sionsschwelle. Der Beschiftigungszuwachs nahm im Okto-
ber nach zwei schwicheren Monaten wieder zu. Der anhal-
tend starke Dollar diirfte die Exportwirtschaft belasten. Im
Gesamtbild erscheint der Aufschwung in den Vereinigten
Staaten etwas gebremst, wobei die letzten Arbeitsmarktzah-
len wieder positiv iberraschten. Vor diesem Hintergrund
setzt sich die Diskussion um die Zinswende fort. Die OECD
behielt ihre Prognose vom September fiir das Wirtschafts-
wachstum im Jahr 2015 in Hohe von 2,4 % in ihrem aktuel-
len Economic Outlook vom November bei. Fiir das Jahr 2016
geht die OECD von einer leichten Beschleunigung auf 2,5%
aus.
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Bruttoinlandsprodukt
Verdnderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2014 2014 2015 2015 2015

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

Euroraum 0,3 0,4 0,5 0,4 0,3
USA 1,1 0,5 0,2 1,0 0,4
Japan -0,3 0,3 1,1 -0,2 -0,2

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Juni Juli Aug.  Sept.  Okt.

Euroraum 11,0 10,9 10,9 10,8 -
USA 53 53 51 51 5,0
Japan 3,4 3,3 3,4 3,4 -

Verbraucherpreise
Veridnderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Juni Juli Aug.  Sept.  Okt.

Euroraum 0,2 0,2 0,1 -0,1 0,1
USA 0,1 0,2 0,2 0,0 =
Japan 0,4 0,3 0,2 0,0 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Japan: Mit weiterer Abschwachung.

Euroraum: Fortschreitende Erholung.

Nach einer Schwichephase im Sommerhalbjahr 2014
expandierte die japanische Wirtschaft im Winterhalbjahr
und insbesondere im ersten Quartal 2015 kraftig. Im Som-
merhalbjahr 2015 schwichte sich die Konjunktur ab. Das
Bruttoinlandsprodukt ging im zweiten und dritten Quartal
um jeweils 0,2 % zuriick. Die Industrieproduktion bewegt
sich seit einigen Monaten sehr volatil seitwérts. Trotz leich-
ter Erholung im September setzten die Auftragseinginge
ihre Abwartstendenz fort. Der Markit-Einkaufsmanagerindex
fir das Verarbeitende Gewerbe befindet sich jedoch seit
Mai oberhalb der Expansionsschwelle und stieg im Oktober
erneut. Auch die Beschiftigung erhohte sich im September
weiter gegeniiber dem Vorjahresmonat. Die Verbraucher-
preise weisen allerdings nach wie vor wenig Dynamik auf.
Der Ausblick fiir die japanische Wirtschaft hat sich ange-
sichts der geschwichten Exportnachfrage aus dem asiati-
schen Raum und insbesondere China eingetriibt. In ihrem
aktuellen Economic Outlook vom November geht die
OECD von einem Wirtschaftswachstum von 0,6 % fur das
Jahr 2015 und 1,0 % fir das Jahr 2016 aus. Diese Einschit-
zung deckt sich mit der des IWF in dessen letzten Update
vom Oktober 2015.

Im Euroraum setzt sich die moderate Erholung weiter fort.
Die wirtschaftliche Aktivitdt ist im dritten Quartal preis-
und saisonbereinigt um 0,3 % gestiegen, nach einem Anstieg
um 0,4 % im zweiten und 0,5 % im ersten Quartal. Von den
groflen Mitgliedstaaten wichst vor allem die spanische Wirt-
schaft mit Wachstumsraten von 0,8 % bis 1,0 % zu den vor-
angegangenen Quartalen dynamisch. Frankreich erzielte
zuletzt ein Wachstum von 0,3 % nach Stagnation im zwei-
ten Quartal und einem sehr guten Jahresstart. In Italien war
das Wirtschaftswachstum nach der Rezession mit +0,2 %
im dritten Vierteljahr das dritte Quartal in Folge positiv.

Nach einem guten Start in die zweite Jahreshalfte ging die
Industrieproduktion im Eurogebiet im September erneut
etwas zurlick. Der Economic Business Climate Indicator stieg
im Oktober wiederholt und liegt aktuell auf dem hochsten
Wert seit Juli 2011. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
ging im September weiter leicht auf 10,8 % zuriick. Die
Konjunktur im Euroraum diirfte sich im Verlauf des Jahres
weiter festigen, was durch den niedrigen Olpreis und den
schwachen Wechselkurs unterstitzt wird. Die OECD erwar-
tet fur das Jahr 2015 ein Wachstum im Euroraum in Hohe
von 1,5%. Fur das Jahr 2016 geht sie von einer Beschleuni-
gung auf 1,8 % aus.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Die deutsche Wirtschaft befindet sich trotz Gegenwind aus
dem auflenwirtschaftlichen Umfeld in einem gemafiigten,
aber soliden Aufschwung.

Die deutsche Wirtschaft expandiert solide.! Das Bruttoin-
landsprodukt erhohte sich im dritten Vierteljahr preis-,
kalender- und saisonbereinigt weiter um 0,3 % gegentiber
dem Vorquartal nach einem Anstieg um 0,3 % im ersten
und 0,4 % im zweiten Quartal.? Zur starken inldndischen
Nachfrage trugen vor allem die privaten und staatlichen
Konsumausgaben bei. Die Investitionen entwickelten sich
dagegen zuriickhaltend. Die Importe nahmen starker zu als
die Exporte. Der Aufienhandel dimpfte per Saldo ebenfalls.

Die Industrie spiirt gegenwirtig einen gewissen Gegen-
wind, der vornehmlich von der Schwiche der Schwellen-
lander herrithrt. Nach einer Anpassungsphase diirfte die
Nachfrage nach industriellen Produkten aber wieder etwas
zunehmen. Die Bautitigkeit hat ihre ruhigere Gangart, die
sie nach dem starken Winterhalbjahr eingeschlagen hat, bis
zuletzt beibehalten. Die Konjunktur in den stirker binnen-
wirtschaftlich ausgerichteten Dienstleistungsbereichen ist

Bruttoinlandsprodukt
(Veranderungen in %, preisbereinigt)
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demgegeniiber bestindig aufwartsgerichtet. Eine wichtige
Rolle fur die insgesamt robuste binnenwirtschaftliche Ent-
wicklung spielt nach wie vor der Arbeitsmarkt. Er liefert
einen anhaltend steigenden Beschiftigungsstand und eine
gute Einkommensentwicklung. Weitere Triebfedern bleiben
der niedrige Olpreis und der fiir die Exportwirtschaft giins-
tige Wechselkurs des Euro. Wirtschaftliche Impulse, wenn
auch in tiberschaubarer Grofienordnung, werden von der
zusitzlichen Nachfrage durch die Fliichtlingsmigration
ausgehen.

2. Produzierendes Gewerbe

Die Industrie spiirt die rauere Weltwirtschaftsentwicklung.

Das Geschéftsklima im Bau ist trotz voriibergehend schwa-
cher Baukonjunktur gut.

Der Start in das dritte Quartal verlief fir das Produzierende
Gewerbe zwar positiv, die Lage wurde aber durch zwei
Monate mit rickldufigen Produktionsergebnissen zuneh-
mend ungiinstiger. Zusammengenommen verminderte

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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1  In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. November 2015 vorlagen.

2 Pressemitteilung des Statistischen Bundesamtes vom 13. November 2015 (sog. Schnellmeldung).



sich die Produktion im Produzierenden Gewerbe im drit-
ten Vierteljahr um 0,3 % gegeniiber dem Vorquartal. Auch
die Lageeinschitzung gemaf des ifo Konjunkturtests in
der gewerblichen Wirtschaft ging im Verlauf des dritten
Quartals leicht zurtick, verblieb aber noch iiber seinem
durchschnittlichen Niveau des vergangenen Jahres.

Die Industrieproduktion war in den Monaten August und
September riickldufig, sodass sich fiir den Quartalsdurch-
schnitt ein Riickgang von 0,5 % ergab. Die riicklaufige Pro-
duktion erstreckte sich sowohl auf den Bereich der Vorleis-
tungsgiiterproduzenten (-0,8 %) als auch auf Investitions-
(-0,1%) und Konsumgiiterproduzenten (-0,9%). Die Herstel-
ler von Kraftfahrzeugen und Kraftfahrzeugteilen konnten
zwar angesichts eines sehr guten Starts in das dritte Viertel-
jahr noch ein positives Quartalsergebnis erreichen. Aber
auch sie mussten in den Monaten August und September
zwei kraftige Riickginge der Produktion verkraften. Das
Produktionsergebnis im Maschinenbau ist mittlerweile seit
vier Monaten abwirtsgerichtet. Diese Entwicklungen stel-
len eine Belastung fur das Schlussquartal dieses Jahres dar.

Industrie

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q2 Q3 Juli Aug.  Sept.

Produktion

Insgesamt 0,2 -0,5 0,8 -0,6 -1,4
Vorleistungsgtiter -0,3 -0,8 -0,8 0,4 -0,4
Investitionsgliter 0,4 -0,1 2,8 -1,8 -1,4
Konsumgiiter 0,9 -0,9 -0,6 -0,2 -3,2

Umsitze

Insgesamt 0,8 -0,6 1,5 -0,9 -1,2
Inland 0,1 -0,6 0,3 -0,6 -1,1
Ausland 1,5 -0,6 2,7 -1,3 -1,3

Auftragseingiange

Insgesamt 2,9 -2,8 -2,2 -1,8 -1,7
Inland -0,7 0,3 3,7 -2,4 -0,6
Ausland 5,6 -5,0 -6,1 -1,4 -2,4
Vorleistungsgiiter 0,7 -1,6 -1,4 -0,5 0,4
Investitionsgliter 4.4 -3,5 -2,5 -2,9 -2,9
Konsumgiiter 3,2 -4,1 -2,8 -0,9 -0,4

Quellen: StBA, BBk
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Auch die Umsitze fielen im September den zweiten Monat
in Folge schwach aus. Dies gilt fir das Inlands- und das
Auslandsgeschift gleichermafien. Dabei resultiert der Riick-
gang der Umsitze mit dem Ausland aus dem Handel mit
Drittstaaten. Die Umsatze mit dem Euroraum fielen im
September und auch im Durchschnitt des dritten Viertel-
jahres positiv aus. Die Erwartungskomponente des ifo Kon-
junkturtests fiir die gewerbliche Wirtschaft entwickelte
sich im September und Oktober positiv, sodass trotz der
zuletzt ungiinstigen Umsatzindikatoren eine gewisse
Zuversicht begriindet ist.

Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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Die Auftragseingiange blieben im September abermals
unter dem Niveau des Vormonats. Insbesondere die Bestell-
tatigkeit aus dem Ausland ist nunmehr seit drei Monaten
abwirtsgerichtet und liegt im dritten Vierteljahr um 5,0 %
unter dem Niveau des zweiten Vierteljahres. Die Bestellun-
gen aus dem Inland waren in den Monaten August und
September ebenfalls riicklaufig, allerdings konnte mit
einem Plus von 0,3 % ein noch leicht positives Quartalser-
gebnis erzielt werden. Insgesamt verschlechtern sich mit
den aktuellen Daten die Aussichten fiir eine Belebung der
Industriekonjunktur. Besonders die Nachfrage nach Kraft-
fahrzeugen und Kraftfahrzeugteilen war mit -1,0 % den
dritten Monat in Folge schwach. In diesem Wirtschaftsbe-
reich zeigt sich eine gespaltene Entwicklung. Wahrend die
Auftrage aus dem Nicht-Euroraum im dritten Vierteljahr
um 18,9% unter dem Vorquartalsergebnis zuriickblieben,
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waren diejenigen aus dem Euroraum um 2,9 % hoher als im
Vorquartal. Die neuen Bestellungen dieses Wirtschaftszweigs
aus dem Inland blieben mit -0,2 % nahezu unverandert.

ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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Quelle: ifo Institut

Baugewerbe

Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion
Q2 Q3 Juli Aug.  Sept.
Insgesamt -1,6 0,7 1,2 1,4 -0,9
Bauhauptgewerbe -0,7 -0,9 0,1 -0,2 0,4
Ausbaugewerbe -2,7 2,4 2,6 3,1 -2,2

Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe

Q1 Q2 Juni Juli Aug.

Insgesamt 7,7 -4,7 -3,8 -1,0 0,4
Hochbau 2,3 -2,8 -3,4 2,4 -3,1
Wohnungsbau* 5,2 -4,9 -2,9 13,3 -10,6
Gewerblicher* -2,7 0,4 -3,9 -6,9 1,9
Offentlicher* 129  -74  -32 31 57
Tiefbau 14,2 -6,8 -4,3 -5,1 4,7
StraRenbau* 13,6 -6,4 -3,1 -4,7 13,9
Gewerblicher* 12,8 -5,5 -12,8 1,9 -0,2
Offentlicher* 17,2 -9,1 69 -139 1,7
Offentlicher Bau insg. 14,8 -7,5 0,3 -6,7 7,2

Quellen: StBA, BBk * Angaben in jeweiligen Preisen

Die Stimmung im Verarbeitenden Gewerbe ist tendenziell
etwas abwértsgerichtet, liegt aber mit 9,7 Saldenpunkten
im Oktober weiterhin deutlich iiber ihrem langjdhrigen
Durchschnitt von 2,5 Saldenpunkten. Die Geschiftserwar-
tungen der Unternehmen haben sich in den vergangenen
Monaten etwas verbessert, die Lageeinschiatzungen indes
verschlechtert.

Nach zwei Monaten mit Produktionszuwéchsen hat sich
die Bauproduktion im September etwas reduziert. Im drit-
ten Vierteljahr insgesamt nahm die Produktion um 0,7 %
zu. Dabei war die Erzeugung im Bauhauptgewerbe riicklau-
fig, vor allem bedingt durch geringere Leistungen am
Hochbau. Das Ausbaugewerbe konnte demgegentiber mit
einem Plus von 2,4 % gegeniiber dem Vorquartal seine Pro-
duktion merklich ausweiten.

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)

130

125

120

T kAN

105 v

100

2012 2013 2014 2015

Monate

—— gleitender 3-Monatsdurchschnitt

Quellen: StBA, BBk

Im Berichtsmonat August nahmen die Auftragseinginge
im Bauhauptgewerbe wieder leicht zu. Eine tendenziell
zunehmende Auftragsvergabe wurde vor allem im Woh-
nungsbau registriert. Die Zahl der erteilten Baugenehmi-
gungen fiir Wohngebiude bleibt im Trend merklich auf-
wartsgerichtet.

Die Stimmung in den Bauunternehmen hat sich gemaf des
ifo Konjunkturtests in den letzten Monaten deutlich ver-



bessert. Insbesondere die Erwartungen der Unternehmen
fiir die kommenden sechs Monate zeigen steil nach oben.
Das niedrige Zinsumfeld, die positiven Einkommenserwar-
tungen und die gute Situation am Arbeitsmarkt sprechen
flr eine absehbar sehr giinstige Entwicklung des Wohnungs-
baus. Von den o6ffentlichen Haushalten diirften ebenfalls
positive Impulse ausgehen.

3. Privater Konsum

Die Umsatze im Einzelhandel sind im dritten Vierteljahr
deutlich aufwirtsgerichtet. Der Kfz-Handel sendet gemischte
Signale.

Der private Konsum stiitzt im dritten Quartal deutlich die
Konjunktur.

Der private Konsum ist im dritten Quartal - nach einem
zurlickhaltenden zweiten Quartal - kraftig expandiert. Die
preisbereinigten Umsitze im Einzelhandel stabilisierten sich
im September nach dem Rickgang im August. Im dritten
Quartal wurden sie um 0,9 % kriftig ausgeweitet. Der Han-
del mit Kraftfahrzeugen ging im August allerdings um 0,5%

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2010 = 100, saisonbereinigt)
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zurick. Damit schwéchte sich sein seit einem Jahr anhal-
tender schwungvoller Aufwértstrend zuletzt weiter ab. Seit
Dezember des vergangenen Jahres sind die Kfz-Umsétze
einschliefilich der gewerblichen Kaufe im Vergleich zum
Vorjahr um etwa 7% gestiegen. Die Steuern vom Umsatz
sind im dritten Quartal im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls
deutlich hoher ausgefallen.

Passend hierzu zeichnen auch die fiir den privaten Konsum
relevanten Umfrageindikatoren ein positives Bild am aktu-
ellen Rand. Diese deuten auf eine weiterhin sehr gute Stim-
mung bei Einzelhdndlern und Verbrauchern hin. Die Stim-
mung unter den Handlern hat sich im Oktober, gemessen am
ifo Geschiftsklima, etwas abgeschwicht. Dies triibt den seit
Jahresbeginn anhaltenden Hohenflug des Indikators aber
wenig. Auf der Verbraucherseite bleibt die Stimmung gemes-
sen am GfK-Konsumklima trotz eines erneuten Riickgangs
im November auf einem ebenfalls hohen Niveau.

Zusammen mit steigenden Realeinkommen, dem anhalten-
den Beschiftigungsaufbau und der sehr hohen Anschaf-
fungsneigung der Verbraucher ist daher von einem beschleu-
nigten Anstieg der privaten Konsumausgaben im dritten
Quartal auszugehen. Die stirkere Zuwanderung im zweiten
Halbjahr diirfte im vierten Quartal weitere Nachfrageim-
pulse auslosen.

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum
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4. AuRenwirtschaft

Der Aufienhandel dampfte das gesamtwirtschaftliche
Wachstum im dritten Quartal.

Die Exporterwartungen bleiben zurtickhaltend.

Mit der Schwiche des Welthandels und der Weltwirtschaft
nahm auch die Aufwartsdynamik des deutschen Aufien-
handels im dritten Quartal ab (nominal +0,5 %).? Dabei kam
mit dem Anstieg der Ausfuhren im September (+2,3 %) die
erwartete Gegenreaktion auf den starken Riickgang der
Ausfuhren im Vormonat. Die Ausfuhrpreise waren im drit-
ten Quartal insgesamt leicht riicklaufig, sodass preisberei-
nigt ein etwas glinstigeres Ergebnis zu verzeichnen sein
durfte. Bis einschlieflich August entwickelten sich die Aus-
fuhren an Waren in Lander aufierhalb der Eurozone im
laufenden Jahr im Vergleich zum Vorjahr etwas dynami-
scher (+7,9 %) als die Ausfuhren in die Eurozone (+4,4 %).
Deutlich riickldufig waren die Exporte nach Russland
(-29%). Die Ausfuhren nach China schwéchten sich leicht
um 1,5% ab.

Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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Quelle: Zahlungsbilanzstatistik BBk

3 Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank.

Die Einfuhren an Waren und Dienstleistungen erhohten
sich im dritten Quartal deutlich stirker als die Ausfuhren
um 1,3 %. Dabei wurden in jeweiligen Preisen im September
saisonbereinigt 4,1 % mehr Waren und Dienstleistungen
eingefiihrt als im Vormonat. Mit den Mineral6lpreisen
gingen die Einfuhrpreise im dritten Quartal insgesamt
deutlich zurtick. Daher diirften die Wareneinfuhren in
preisbereinigter Rechnung noch deutlich starker ausgefal-
len sein. Die Aus- und Einfuhren haben daher im dritten
Quartal das gesamtwirtschaftliche Wachstum rechnerisch
gedampft.

Dennoch ergab sich in jeweiligen Preisen im September beim
Handel mit Waren und Dienstleistungen ein Uberschuss
von saisonbereinigt 17,6 Mrd. Euro und fiir die Leistungs-
bilanz von 21,3 Mrd. Euro. Fir das laufende Jahr kumulieren
sich die Leistungsbilanziiberschiisse in Ursprungszahlen auf
177 Mrd. Euro. Der deutliche Anstieg gegeniiber dem Vor-
jahr (+20 %) ist mafRgeblich auf die geringere Olrechnung
zuriickzufithren.

AuRenhandel*

Q2 Q3 Juli Aug. Sept.

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 3,2 0,5 2,9 -4,8 2,3
Einfuhr 1,5 1,3 2,7 -4,3 4,1

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuRenhandelsstatistik)
Veranderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr 9,1 5,8 7,2 5,9 4.4
Eurozone 7,4 6,2 7,3 3,9 6,9
EU Nicht-Eurozone 11,0 8,1 8,6 7,2 8,4
Drittlander 9,6 4,5 6,5 7,0 0,3

Einfuhr 4,8 51 6,8 4,5 39
Eurozone 42 6,0 7,6 3,7 6,3
EU Nicht-Eurozone 6,1 7,3 7,0 8,0 7,1
Drittlander 4,9 2,6 5,7 34 -1,1

Quellen: StBA, BBk * Angaben in jeweiligen Preisen

Die Indikatoren zur Auflenwirtschaft deuten auf eine ver-
haltene Exportentwicklung auch im vierten Quartal 2015
hin. Die Auslandsauftrige der Industrie waren zuletzt in
der Tendenz abwiértsgerichtet. Die ifo Exporterwartungen
im Verarbeitenden Gewerbe triibten sich im Oktober deut-
lich ein.



5. Arbeitsmarkt

Die positive Entwicklung am Arbeitsmarkt hélt an.

Die giinstige Entwicklung am Arbeitsmarkt halt an. Die
Erwerbstitigkeit nahm im September saisonbereinigt stér-
ker zu als in den Vormonaten. Die Arbeitslosigkeit, die

im Vormonat saisonbereinigt geringfiigig anstieg, war im
Oktober wieder riicklaufig. Die Unterbeschiftigung ging
ebenfalls zurtick. Die Nachfrage nach Arbeitskraften nahm
weiterhin zu. Insgesamt deuten die Indikatoren auf eine
Fortsetzung der positiven Entwicklung hin.

ifo Beschéftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
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Quellen: BA, ifo Institut

Die Frithindikatoren senden im Oktober insgesamt weiter-
hin positive Signale. Wahrend das ifo Beschiftigungsbaro-
meter erneut leicht angestiegen ist und weiter deutlich tiber
seinem langfristigen Durchschnitt liegt, ist das Arbeitsmarkt-
barometer des Instituts flir Arbeitsmarkt- und Berufsfor-
schung (IAB) geringfligig gefallen. Die Arbeitsagenturen
erwarten fiir die nachsten drei Monate aber weiterhin einen
leichten Riickgang der saisonbereinigten Arbeitslosigkeit.
Der BA-X Stellenindex, in dem alle der BA bekannten Infor-
mationen zum Stellenangebot gebiindelt werden, stieg
zuletzt auf ein neues Hochstniveau.
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Gemeldete Arbeitsstellen
(in 1000)
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Bei der Erwerbstitigkeit hilt der positive Trend im laufen-
den Jahr an. Die Daten fiir die vorangegangenen Monate des
Jahres wurden zum Teil deutlich aufwirts revidiert. Bereits
seit Juni ist in saisonal bereinigter Betrachtungsweise die
Marke von 43 Mio. Erwerbstdtigen iiberschritten. Im Vor-
monatsvergleich erhohte sich die Zahl der Erwerbstitigen
im September saisonbereinigt um 50.000 Personen. Der
Zuwachs lag deutlich tiber den Anstiegen der Vormonate.

Der Aufwuchs bei der Erwerbstatigkeit ist vor allem auf die
gestiegene sozialversicherungspflichtige Beschiaftigung
zurlckzufiihren. In der ersten Jahreshilfte trug hierzu bei,
dass geringfiigige Beschiftigung mit der Einfiihrung des
Mindestlohns teilweise in sozialversicherungspflichtige
Stellen umgewandelt wurde. Die sozialversicherungspflich-
tige Beschaftigung nahm im August saisonbereinigt um
59.000 Personen zu, viel stirker als die Erwerbstatigkeit im
August (+37.000).

Die sozialversicherungspflichtige Beschiftigung stieg Stand
August insbesondere in den Dienstleistungsbereichen Pflege
und Soziales (+87.000 Personen), Handel (+83.000 Personen),
sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen (+70.000) und qua-
lifizierte Unternehmensdienstleistungen (+68.000) gegentiber
dem Vorjahr kréftig.
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Erwerbstitigkeit und

sozialversicherungspflichtige Beschaftigung
(in 1000, saisonbereinigt)
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Arbeitsmarkt
Arbeitslose (SGB III)
Q2 Q3 Aug. Sept. Okt.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,772 2,759 2,796 2,708 2,649
gg. Vorjahr in 1.000 -114  -102  -106  -100 -83
gg. Vorperiode in 1.000* -26 3 -6 2 =5
Arbeitslosenquote 6,3 6,3 6,4 6,2 6,0
Erwerbstitige (Inland)
Q2 Q3 Juli Aug. Sept.
in Mio. 42,9 43,2 43,1 43,2 43,4
gg. Vorjahr in 1.000 276 343 302 346 381
gg. Vorperiode in 1.000* 106 119 44 37 50
Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
Q1 Q2 Juni Juli Aug.
in Mio. 30,4 30,7 30,8 30,8 31,0
gg. Vorjahr in 1.000 -188 333 603 631 691
gg. Vorperiode in 1.000* 212 168 72 55 59

Quellen: BA, StBA, BBk

* kalender- und saisonbereinigte Angaben

Die sonstigen Formen der Erwerbstitigkeit haben gegen-
tber dem Vorjahr iiberwiegend abgenommen. Die Zahl der
Selbstdndigen ist im dritten Quartal 2015 weiter deutlich
um 98.000 gegeniiber dem Vorjahresquartal auf 4,31 Mio.
Personen gesunken. In Arbeitsgelegenheiten waren im Sep-
tember 91.000 ALG-II-Empfinger beschaftigt, 14 % weniger
als im Vorjahr. Die Zahl der ausschliefilich geringfligig ent-
lohnt Beschiftigten hat sich auf 4,85 Mio. Personen im August
verringert (gegentiber dem Vorjahr -195.000). Insgesamt
2,52 Mio. der sozialversicherungspflichtig Beschiftigten
ibten zusitzlich einen geringfiigig entlohnten Nebenjob
aus, 67.000 Personen mehr als vor einem Jahr.

Die registrierte Arbeitslosigkeit verringerte sich im Oktober
saisonbereinigt um 5.000 Personen, nach einem geringen
Anstieg um 2.000 im Vormonat. Im Zuge der Herbstbele-
bung sank die Arbeitslosigkeit damit nach Ursprungszahlen
auf 2,649 Mio. Personen. Die Arbeitslosenquote verringerte
sich auf 6,0%. Gegeniiber dem Vorjahr bedeutete dies einen
Riickgang um 0,3 Prozentpunkte. Die Zahl der Langzeitar-
beitslosen ist im September auf 1,02 Mio. Personen gesun-
ken, 32.000 Personen weniger als vor einem Jahr.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
(in 1000)
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Die nach dem Konzept der ILO berechnete saisonbereinigte
Erwerbslosenquote betrug im September weiterhin 4,5 %.
Im internationalen Vergleich hat Deutschland eine der
niedrigsten Erwerbslosenquoten der Industrielander.

Die Unterbeschéftigung, die auch Personen in entlastenden
arbeitsmarktpolitischen Maffnahmen und in kurzfristiger
Arbeitsunfahigkeit umfasst, belief sich im Oktober auf
3,48 Mio. Personen (Ursprungszahl, ohne Kurzarbeit). Im
Vergleich zum Vorjahr ging sie um 161.000 Personen zuriick.
Gegeniiber dem Vormonat nahm sie saisonbereinigt um
4.000 Personen ab (September: -10.000); die glinstige Ent-
wicklung der Vormonate setzte sich somit fort.

Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: September 2015)
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6. Preise

Stillstand bei den Rohstoffpreisen: Der Rohélpreis stabili-
siert sich auf niedrigem Niveau.

Die Inflationsrate erhoht sich im Oktober leicht.

Trotz des leichten Anstiegs der Verbraucherpreise im Okto-
ber bleibt das Preisklima in Deutschland entspannt. Impulse
fir Preiserhohungen gehen in erster Linie von Lebensmit-
telpreisen aus. Die Energiepreise liegen weiterhin deutlich
unter Vorjahresniveau und ddmpfen die Preissteigerungs-
raten auf allen Wirtschaftsstufen. Der Rohoélpreis, der die
Energiepreisentwicklung mafigeblich prigt, bewegte sich seit
seinem Tiefpunkt im August im Wesentlichen seitwarts.
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Mitte November lag der Olpreis der Sorte Brent mit rund
45 US-Dollar je Barrel nur geringfiigig unter Vormonats-
niveau. Vor einem Jahr hatte der Roholpreis allerdings noch
bei ca. 77 US-Dollar je Barrel gelegen.

Rohdlpreis der Sorte Brent
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Bei den Einfuhrpreisen hat sich der Abwértstrend in den
vergangenen Monaten im Zuge der Energiepreisentwick-
lung wieder verstarkt. Im September verbilligten sich die
Preise fiir eingefiihrte Waren gegeniiber dem Vormonat um
0,7 %. Sie gingen damit den flinften Monat in Folge zuriick.
Im Vergleich zum Vorquartal reduzierten sich die Preise im
dritten Jahresviertel merklich um 2,2 %, wobei vor allem
Mineral6lerzeugnisse und Metalle deutlich gtinstiger impor-
tiert wurden. Auf Jahressicht verzeichneten die Import-
preise mit -4,0% den stdrksten Preisriickgang seit Jahres-
beginn. Die Einfuhrpreise ohne Energie lagen dagegen um
0,7 % tiber Vorjahresniveau.

Die Ausfuhrpreise setzten ihren Abwértstrend ebenfalls fort.
Von August auf September sanken sie um 0,3 %. Im Quar-
talsvergleich fielen die Preise fiir Exportgliter um 0,4 %.
Binnen Jahresfrist konnten die deutschen Exporteure nur
noch geringe Preisanhebungen durchsetzen. Die Jahresrate
erreichte mit einem leichten Plus von 0,3% den niedrigsten
Stand in diesem Kalenderjahr. Uberdurchschnittlich stie-
gen im Vorjahresvergleich die Investitions- und Konsum-
gliterpreise. Die Vorleistungsgiiterpreise verbilligten sich
dagegen.
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Insgesamt fiihrte die Entwicklung der Aufienhandelspreise
durch den starkeren Riickgang der Importpreise zu einer
deutlichen Verbesserung der ,,Terms of Trade Das auflen-
wirtschaftliche Tauschverhiltnis lag im September um
4,5% iber dem Vorjahreswert.

Auch im Inlandsabsatz gingen die Preise auf der Erzeuger-
stufe erneut zurtick. Die Produzentenpreise sanken im Sep-
tember um 0,4 % und im gesamten dritten Quartal um

0,6 % gegeniiber der Vorperiode. Stabil blieben die industri-
ellen Erzeugerpreise bei den Investitionsgiitern. Die Preise
der Energie- und Vorleistungsgiiterproduzenten gaben
dagegen weiter nach. Im Vergleich zum Vorjahr reduzierten
sich die Preise fiir Industrieprodukte um 2,1 %. Wahrend
die Energiepreise deutlich und die Preise fiir Vorleistungs-
und Konsumgiiter etwas weniger stark nachgaben, verteu-
erten sich Investitionsgiiter moderat.

Die Verbraucherpreise stagnierten im Oktober, nach einem
Riickgang im Vormonat um 0,2 %. Gegeniiber dem Vorjah-
resmonat erhohten sich die Verbraucherpreise im Oktober
wieder leicht um 0,3 % (im September 0,0 %). Der Riick-
gang der Energiepreise im Vorjahresvergleich wirkte wie in
den Vormonaten ddmpfend. Die Preise fiir Nahrungsmittel
lagen auch im Vorjahresvergleich hoher. Die Kerninflati-
onsrate (ohne Energie und Nahrungsmittel) im Vorjahres-
vergleich stieg etwas an und liegt bei 1,4 % merklich héher.

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in % gg. Vormonat

monat
Sept. Okt. Sept. Okt.
Insgesamt -0,2 0,0 0,0 0,3

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) 0.0 0.1 12 L4

Nahrungsmittel 0,5 0,5 1,1 1,6
Bekleidung und Schuhe 53 0,4 1,3 2,0
Freizeit, Unterhaltung, Kultur -2,9 0,1 0,5 1,6
Pauschalreisen -11,7 -2,6 -0,6 1,4
Energie -1,7 -0,8 -9,3 -8,6
Strom 0,0 -0,1 -1,0 -1,1

Gas -0,2 0,0 -1,8 -1,9

Heizol -0,3 -1,4 -27,9 -245
Kraftstoffe -44 -16 -13,8 -13,1

Insgesamt (saisonbereinigt) 0,0 0,1 - -

Quellen: StBA, BBk

Im weiteren Verlauf dirfte das Verbraucherpreisniveau in
dem Mafle moderat zunehmen, wie sich der dimpfende
Olpreiseffekt auswichst.

7. Monetdre Entwicklung

Eine baldige Zinserh6hung in den USA ist wieder wahr-
scheinlicher geworden.

Die EZB denkt tiber die Ausweitung ihres Anleihekauf-
programms nach.

Die Europdische Zentralbank (EZB) belésst ihre Leitzinsen
weiterhin unverandert und setzt ihre expansive Geldpolitik
fort. Seit September 2014 liegt der Hauptrefinanzierungssatz
bei 0,05 %. Die Einlagenfazilitit liegt mit -0,20% im negativen
Bereich. Zudem fiihrt die EZB geldpolitische Sondermafinah-
men im Rahmen des Erweiterten Programms zum Ankauf
von Vermoégenswerten (EAPP) durch, um den Markt zusitz-
lich mit Liquiditét zu versorgen. Das Ankaufprogramm soll
bis mindestens September 2016 fortgesetzt werden und
monatlich einen Umfang von rund 60 Mrd. Euro haben.
Die EZB hat durch die Ankaufprogramme ihre Bilanz seit
vergangenem Dezember von 2,03 auf 2,67 Bio. Euro ausge-
weitet. Sie hatte auf ihrer Ratssitzung im Oktober Uberle-
gungen angestellt, das Ankaufprogramm auszuweiten und
den Einlagezins bei der EZB weiter abzusenken.
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Die amerikanische Geldpolitik bleibt ebenfalls expansiv
ausgerichtet. Seit Ende 2008 hilt die US-Notenbank den
Leitzins auf einem Rekordtief von 0,00 bis 0,25 %. Aufgrund
der tiberraschend positiven Arbeitsmarktdaten im Novem-
ber und Auerungen der amerikanischen Notenbank wird
eine erstmalige Zinserh6hung im Dezember von den
Finanzmairkten als wahrscheinlich erachtet. Internationale
Institutionen und Vertreter von Schwellenlandern warnen
vor moglichen Risiken fir einige Schwellenldnder als Kon-
sequenz einer Zinserhohungsphase in den Vereinigten
Staaten. Die chinesische Zentralbank hat angesichts der
konjunkturellen Verlangsamung im Oktober den Leitzins
fur einjahrige Kredite von 1,75 % auf 1,5 % gesenkt.

Der allméhliche Erholungsprozess am europiischen Inter-
bankenmarkt setzt sich langsam fort. Der Risikoaufschlag
flir unbesicherte Interbankenkredite nahm ab. Der unbesi-
cherte Interbankenzins ist vor dem Hintergrund der Aufie-
rungen der EZB deutlich rtcklaufig und liegt nahe bei
-0,1%. Trotz der negativen Einlagezinsen steigt die tages-
durchschnittliche Uberschussliquiditit weiter an. Sie lag
im Oktober bei 518 Mrd. Euro.

Angesichts der divergierenden Tendenzen fiir die Zinsent-
wicklung in den Vereinigten Staaten und dem Euroraum
hat der Euro in diesem Monat gegeniiber dem US-Dollar
deutlich abgewertet und liegt aktuell bei 1,07 US-Dollar,
was 6 % niedriger ist als im Vormonat.* Gegeniiber dem
japanischen Yen wertete der Euro im Berichtsmonat um
3,4 % ab. Die chinesische Zentralbank lasst den Yuan in

4 Berichtszeitraum: 17. Oktober bis 16. November 2015.
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Geldmarktsitze in der Eurozone
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Liquiditat im Eurobankensystem
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bestimmten Bandbreiten flexibel schwanken. Der Euro hat
gegeniliber dem Yuan um 5,6 % im Vergleich zum Vormonat
abgewertet. Der nominal effektive Wechselkurs der deut-
schen Wirtschaft gegeniiber 61 Handelspartner lag im Sep-
tember 1,7 % niedriger als im Vorjahr.
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Aktienindizes
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Die Renditen zehnjdhriger Staatsanleihen stiegen seit Ende
April fur viele Staaten des Euroraums von einem sehr nied-
rigen Niveau aus splirbar an. Die Zinsen fiir zehnjihrige
Bundesanleihen in Deutschland hatten in der zweiten April-
hailfte ein Rekordtief von 0,07 % erreicht. Im Juni erzielten
die zehnjdhrigen Bundesanleihen ein Zinsniveau von bis zu
1,0 % und fielen bis Mitte November wieder auf 0,6 %.

Wihrend die Zinsen fur Staatsanleihen im Vergleich zum
Vormonat in etwa stabil blieben, gingen die Zinsen fiir
Unternehmensanleihen im Euroraum leicht zurtick.

Der Umfang der in Deutschland an nichtfinanzielle Kapi-
talgesellschaften vergebenen Buchkredite lag im Septem-
ber 1,0 % unter dem Niveau des Vorjahres. Vor allem mittel-
fristige Kredite mit einer Laufzeit tiber einem Jahr bis fiinf
Jahre haben sich auf Jahresfrist am starksten verringert. Die
Kreditvergabe an private Haushalte legte dagegen gegen-
tiber dem Vorjahr um 2,4 % zu. Die Wachstumsrate hat

sich hier deutlich erh6ht. Wichtigste Triebfeder blieb die
steigende Vergabe von Wohnungsbaukrediten (+3,7 %),

die durch das sehr niedrige Zinsniveau begiinstigt wird.

Seit April 2014 ist die Geldmenge M3 im Euroraum merk-
lich angestiegen. Die Jahresrate liegt nun im September bei
4,9%. Der Anstieg geht vorrangig auf eine Ausweitung der
enger gefassten Geldmenge M1 im Zuge der Anleihekiufe
der EZB zurlick, die auf Jahresfrist um 11,7 % gestiegen ist.

Renditen zehnjahriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)
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Die monetdre Dynamik blieb aber niedriger als zu Vor-
krisenzeiten. Zwischen 2000 und 2007 hatte das durch-
schnittliche Jahreswachstum der Geldmenge M3 tiber
7% betragen.
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?

2013 2014 2015
1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) -0,3 +0,9 +0,4 +0,3 +0,7 -0,1 +0,2 +0,6 +0,3 +0,4 +0,3
Inldndische Verwendung -0,3 +1,2 +0,9 -0,4 +0,8 +0,1 -0,4 +1,0 +0,6 -0,3 -

Private Konsumausgaben? +0,1 +0,6 +0,7 -0,4 +0,3 -0,1 +0,6 +1,0 +0,4 +0,2 -
Konsumausgaben des Staates -0,2 -0,2 +0,8 +0,2 +0,4 +0,6 +0,6 +0,5 +0,6 +0,3 -
Bruttoanlageinvestitionen -3,4 +2,6 +0,6 +1,7 +2,4 -1,5 -0,7 +1,3 +1,7 -0,4 -
Ausriistungen -42 +2,5 0,0 +5,0 -0,2 +0,9 -19 +2,6 +19 +0,1 -
Bauten -4,4 +4,1 +1,2 -0,1 +4,4 -38 -0,4 +0,6 +1,8 -1,2 -
Sonstige Anlagen +0,9 -0,8 +0,1 +0,6 +19 +0,6 +0,6 +0,7 +0,8 +0,7 -
Exporte +0,8 +0,9 +0,6 +2,0 +0,4 +0,4 +15 +1,4 +1,2 +2,2 -
Importe +0,9 +1,5 +1,7 +0,6 +0,6 +0,9 +0,4 +2,3 +1,9 +0,8 -

Wachstumsbeitriage in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung -0,3 +11 +0,8 -0,4 +0,7 +0,1 -0,4 +0,9 +0,5 -0,3 -
Private Konsumausgaben? 0,0 +0,4 +0,4 -0,2 +0,2 0,0 +0,4 +0,5 +0,2 +0,1 -
Konsumausgaben des Staates 0,0 0,0 +0,1 0,0 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 -
Bruttoanlageinvestitionen -0,7 +0,5 +0,1 +0,3 +0,5 -0,3 -0,1 +0,3 +0,3 -0,1 -

Ausriistungen -0,3 +0,2 0,0 +0,3 0,0 +0,1 -0,1 +0,2 +0,1 0,0 -
Bauten -0,4 +0,4 +0,1 0,0 +0,4 -0,4 0,0 +0,1 +0,2 -0,1 -
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 +0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Vorratsverdnderung® +0,4 +0,2 +0,2 -0,5 0,0 +0,4 -0,7 0,0 -0,1 -0,4 -
AuRenbeitrag 0,0 -0,2 -0,4 +0,7 0,0 -0,2 +0,5 -0,3 -0,2 +0,7 -

Verinderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2014 2015
2009 2010 2011 2012 2013 2014  3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) -5,6 +4,1 +37 +0,4 +0,3 +1,6 +1,2 +1,6 +1,2 +1,6 +1,8
Inléandische Verwendung -32 +3,0 +2,9 -1,0 +0,8 +1,3 0,0 +1,5 +1,5 +0,8 -

Private Konsumausgaben? +0,2 +0,4 +1,3 +1,0 +0,6 +0,9 +0,5 +1,6 +2,3 +1,8 -
Konsumausgaben des Staates +3,0 +13 +0,9 +1,3 +0,8 +1,7 +1,8 +2,0 +23 +1,9 -
Bruttoanlageinvestitionen -10,1 +5,4 +7,2 -0,4 -1,3 +3,5 +1,8 +1,9 +0,9 +1,8 -
Ausriistungen -22,2 +10,9 +6,8 -2,6 -2,3 +45 +3,8 +23 +3,9 +3,0 -
Bauten -3,4 +3,2 +8,1 +0,5 -11 +2,9 0,0 +1,1 -1,7 +0,8 -
Sonstige Anlagen +0,5 +1,1 +53 +1,3 -0,3 +3,1 +3,7 +3,7 +2,7 +2,7 -
Exporte -14.3 +14,5 +8,3 +2,8 +1,6 +4,0 +4,7 +4,4 +4,5 +6,6 -
Importe -9,6 +12,9 +7,0 -0,3 +3,1 +3,7 +2,4 +4,6 +5,6 +5,6 -

Quelle: Statistisches Bundesamt.

D R W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlieftlich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger
Verwendungskomponenten?!

Bruttoinlandsprodukt
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Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;

2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und
Prognosespektrum

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %?
2012 2013 2014 2015
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vij. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung -0,8 0,0 +0,7 +0,4 +0,5 +0,8 -0,3 +0,3 +0,4 +0,7 +0,3

Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) -2,4 +1,2 +0,9 +0,3 +1,1 +0,6 -0,5 +0,3 +0,5 +0,7 +0,8
Baugewerbe -1,7 -2,4 +2,6 +1,5 +0,8 +3,3 -2,8 -0,9 -0,3 +2,3 -1,2
Handel, Verkehr und Gastgewerbe -0,7 -2,2 +0,5 +0,4 +0,2 +1,0 -0,6 +0,1 +0,8 +1,2 +0,1
Finanz- und Versicherungsdienstleister +0,2 0,0 -15 +2,2 -0,4 +0,3 +0,1 0,0 -0,2 +0,3 -1,1
Unternehmensdienstleister -0,3 0,0 +1,2 +0,1 +0,5 +1,0 +0,3 +0,8 +0,1 +0,7 +0,6
Offentliche Dienstleister, Erziehung, +02 06 +06 +01 +0.4 +0.4 02 +02 +07 +02 +02

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2014 2015
2009 2010 2011 2012 2013 2014  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.V

Preisentwicklung

Preisindex +1,8 +0,8 +1,1 +1,5 +2,1 +1,7 +1,8 +1,7 +1,6 +2,0 +2,1
Inldndische Verwendung +0,3 +1,6 +2,1 +1,6 +1,6 +1,2 +1,4 +1,2 +1,0 +0,8 +1,2
Private Konsumausgaben -0,4 +2,0 +2,0 +1,6 +1,2 +1,0 +1,0 +1,0 +0,7 +0,4 +0,9
Kennzahlen
Erwerbstatige? +0,1 +0,3 +14 +1.2 +0,6 +0,9 +1,0 +0,9 +0,8 +0,6 +0,4
Arbeitsvolumen* -31 +1,6 +1,6 -0,1 -0,4 +1,2 +0,4 +0,8 +1,4 +0,5 +0,6
Arbeitsproduktivitat ® -57 +3,8 +23 -0,8 -0,3 +0,7 0,0 +0,3 +0,8 +0,6 +1,2
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +0,2 +2,5 +3,0 +2,6 +1,8 +2,6 +2,5 +2,6 +2,6 +2,5 +3,1
Lohnstiickkosten” +6,2 -1,1 +0,7 +3,3 +2,2 +1,9 +25 +2,3 +1,8 +1,9 +1,9
verfuigbares Einkommen?® -1,1 +2,4 +3,0 +2,1 +1,8 +23 +2,0 +1,7 +3,1 +3,0 +2,9
Terms of Trade +4,6 -23 -2,7 -0,4 +1,4 +1,5 +1,4 +1,3 +1,7 +3,1 +2,1
Prognose Bruttoinlandsprodukt® Veranderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2015 2016
EU Europdische Kommission 11/2015 +1,7 +1,9
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 11/2015 +1,8 +1,9
Bundesregierung Herbstprojektion 10/2015 +1,7 +1,8
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 10/2015 +1,8 +1,8
IWF Internationaler Wahrungsfonds 10/2015 (+1,5)2 (+1,6)
DIW Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung 09/2015 +1,8 +1,9
HWWI Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut 09/2015 +1,9 +1,7
Ifw Institut fir Weltwirtschaft 09/2015 +1,8 +2,1
IWH/KE Institut fur Wirtschaftsforschung Halle/Kiel Economics 09/2015 +1,8 +1,7
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fiir Wirtschaftsforschung 09/2015 +1,8 +1,8
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 06/2015 +1,9 +1,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettoglitersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschdpfung preisbereinigt je Erwerbstatigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?

Arbeitsproduktivitat? Lohnstiickkosten?
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4 10,25
10,00
3 -
9,75
2 9,50
9,25
1
9,00
0 8,75
2010 2011 2012 2013 2014 2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Terms of Trade*

4

2 o

e

2010 2011 2012 2013 2014 2015

[ | Verdnderung gegen Vorjahr in %

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100;
3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.

4

Wachstumsbeitrage®

1,00

0,75

0,50

-0,50

0,25 1
0,00
-0,25

\

-0,75

Q2-14

AuRenbeitrag

Q3-14 Q4-14 Q1-15 Q2-15

. Vorratsverdnderungen

B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsveranderungen)

reales BIP gegen Vorquartal in %

2 Reales BIP je Erwerbstdtigen, Ursprungszahlen;
Ursprungszahlen; 5

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
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2012 2013 2014 2015

2011 2012 2013 2014 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1LVj. 2.Vj. 3.Vj
Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gg. Vorperiode in %
Deutschland +37 +04 +03 +16 -05 -03 +09 +04 +03 +07 -01 +02 +06 +03 +04 +03
Eurozone (EZ 19)? +16 -08 -03 +09 -04 -02 +04 +02 +02 +02 +01 +03 +04 +05 +04 +03
Europiische Union (EU 28) +1,7 -05 +0,2 +14 -04 00 +04 +04 +03 +03 +03 +04 +05 +05 +04 +04
Japan -05 +1,7 +16 -01 -0,2 +13 +06 +06 -02 +12 -20 -03 +03 +11 -0,2 -0,2
USA +16 +22 +15 +24 00 +05 +03 +07 +09 -02 +11 +11 +05 +02 +10 +04
China +93 +7,7 +7,7 +74 +19 +17 +18 +23 +18 +16 +18 +19 +17 +13 +18 +18
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland +60 +70 +66 +74 +67 +64 +65 +59 +74 +71 +69 +79 +77 +81 +83 +89
Eurozone (EZ 19)? -01 +15 +22 +24 +16 +19 +22 +15 +22 +23 +20 +26 +27 +31 +30 -
Europiische Union (EU 28) -02 +06 +10 +09 +0,7 +10 +14 +09 +08 +0,7 +10 +10 +10 +12 +16 =
Japan +21 +11 +08 +05 +03 +02 +05 +02 -01 -03 +02 +01 +05 +08 +08 +0,7
USA -29 -28 -22 -22 -26 ~-25 -24 -23 -19 -23 -21 -22 -23 -27 -24 -
China +18 +25 +16 +21 +03 +03 +03 +02 +02 +01 +05 +04 +04 +05 +04 +04

2014 2015

2012 2013 2014 Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Miarz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt.
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 5,4 5,2 5,0 4,9 4,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,6 4,6 4,6 =
Eurozone (EZ 19)* 11,3 120 116 11,5 11,5 114 11,3 11,2 11,2 11,1 110 11,0 109 10,9 10,8 =
Europiische Union (EU 28) 10,5 10,9 10,2 10,0 10,0 9,9 9,8 9,7 9,7 9,6 9,6 9,5 9,4 9,4 9,3 =
Japan 4,3 4,0 3,6 35 35 3,4 3,6 35 3,4 33 33 3,4 33 3,4 3,4 =
USA 8,1 7,4 6,2 5,7 5,8 5,6 57 55 5,5 5,4 5,5 5,3 53 51 51 5,0
China 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 4,1 =
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland +21 +16 +08 +07 +05 +01 -05 00 +02 +03 +07 +01 +01 +01 -02 +0,2
Eurozone (EZ 19)? +25 +14 +04 +04 +03 -02 -06 -03 -01 00 +03 +02 +02 +01 -01 +0,1
Europdische Union (EU 28  +26 +15 +06 +05 +03 -01 -05 -03 -01 00 +03 +01 +02 00 -01 00
Japan 00 +04 +2,7 +29 +24 +24 +24 +22 +23 +06 +05 +04 +03 +0,2 0,0 =
USA +21 +15 +16 +17 +13 +08 -01 00 -01 -02 00 +01 +02 +02 00 -
China +26 +26 +20 +16 +14 +15 +08 +14 +14 +15 +12 +14 +16 +20 +16 +13

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2014 2015 2015

2012 2013 2014 4.Vj. 1Vj. 2.Vj. 3Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Welt
OECD & major six CLI* 99,9 100,1 100,1 100,0 99,8 99,7 99,4 99,6 99,5 99,4 99,4 = -
CPB Welt Industrieproduktion? 119,0 121,7 125,7 127,1 127,5 127,6 - 128,0 128,33 127,9 - = -
CPB Welthandel? 128,2 1314 1358 1385 137,1 136,0 - 138,3 137,7 137,0 - = -
S&P GSCI Rohstoff Index 4938 4837 4642 3936 3047 3203 2742 3226 2771 2779 2604 2610 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? -11,6 -91 -39 -45 -40 -32 -30 -34 -29 -3,7 -23 -2,0 -
Industrieproduktion® 102,0 101,3 103,1 103,4 104,3 104,6 104,7 1042 105,00 104,8 1043 o -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 40 3.0 20 15 10 13 14 16 13 14 14 12 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -22,0 -18,7 -10,1 -113 -6,3 -53 -7,1 -5,6 -72 -6,9 -71 -7,7 -
USA
Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes | o, ;534 557 569 526 526 513 535 527 5L1 502 501 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 100,0 1019 1057 107,55 107,4 106,8 107,3 106,6 107,4 107,3 107,1 - -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 18 23 25 23 20 2.2 22 24 23 22 22 21 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 67,1 73,2 86,9 92,7 101,3 96,2 98,3 99,8 91,0 101,3 1026 97,6 .
Japan
All-Industry-Activity-Index® 100,8 102,0 102,2 102,0 102,2 1029 - 102,7 102,5 102,22 - - -
Industrieproduktion?® 97,6 97,0 99,1 98,2 99,8 98,3 97,0 98,4 97,6 96,2 97,3 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 08 07 05 04 03 04 04 05 04 04 04 03 03
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 40,0 43,6 39,3 38,9 40,7 41,5 40,9 41,7 40,3 41,7 40,6 41,5 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 50,8 50,8 50,7 50,4 49,9 50,2 49,8 50,2 50,0 49,7 49,8 49,8 -
Industrieproduktion?? +10,8 +9,7 +83 +76 +62 +63 +59 +68 +60 +61 +57 +56 -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 35 39 42 37 35 35 34 36 35 33 32 31 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen 102,4 101,2 104,4 1049 107,5 107,7 104,7 105,55 104,5 104,0 1056 103,8 -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;

2 Index 2005 =100, preis- und saisonbereinigt;

3 DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

4 Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

5 DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;
6

7  Index 2007 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

8 Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

9  Index 2005=100, saisonbereinigt;

10 Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

11 Gesamtindex, saisonbereinigt;

12 Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
13 Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;

14 Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle =100.

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren

Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe Industrieproduktion
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100 20 (74 \/\/\/\, /\/\/./V\/\/
100 -
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s~ k\,,\/m *
90 -20 %0
85 -40 85
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= USA-Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes Gewerbe — Eurozone®
(rechte Skala)® — USA*
Japan-All-Industry-Activity-Index (linke Skala)? Japan$
= Vertrauensindikator fiir die Industrie in der Eurozone
(rechte Skala)?
Langfristige Renditen, 10-jahrige Staatsanleihen (in %) Konsumklima
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/\j\/\‘\/\ i A
4 [ \ 5 \\’\ 125
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-15 A oV, 75
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. \ \
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0 -30 0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
— Eurozone — Eurozone (linke Skala)®
- USA = USA (rechte Skala)’
Japan Japan (rechte Skala)®

Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2005 =100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2010=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2010=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept.
Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 106,3 106,4 108,0 108,3 1088 109,1 108,8 109,1 109,5 1086 109,7 109,0 107,8

gg.Vp.in%  -0,4 0,1 1,5 0,7 0,5 03 -03 0,5 04 -08 1,0 -0,6 -1,1

ge.Vj.in%  -0,5 0,2 1,4 0,5 0,2 1,4 1,2 0,8 2,5 1,0 0,8 2,7 0,2

Industrie? Index 107,5 107,8 109,9 110,2 110,5 110,7 110,1 110,5 111,4 110,2 111,1 110,4 1089
gg. Vp.in % -0,6 0,3 1,9 0,7 0,3 0,2 -0,5 0,5 0,8 -1,1 0,8 -0,6 -1,4

gg.Vj.in % -0,6 0,3 1,9 0,8 0,1 1,2 0,6 0,4 2,3 0,8 0,0 2,5 -0,3

Vorleistungsgiiter Index 104,6 104,44 106,33 106,3 106,6 106,3 1054 1064 1063 1061 1053 1057 1053
gg.Vp.in% -22  -0,2 1,8 0,7 03 -03 -08 0,5 -01 -02 -08 04 -04

gg.Vj.in % -2,2 -0,2 1,8 0,0 -0,6 0,2 -0,2 -0,8 1,1 0,5 -0,9 0,6 -0,2

Investitionsgliter Index 1134 1139 1166 117,3 117,7 118,2 118,1 1183 1196 116,7 120,0 117,9 116,3
gg. Vp.in% 1,4 0,4 2,4 0,9 0,3 04 -01 1,1 1,1 -2,4 28 -18 -14

gg.Vjiin% 13 06 23 1,5 09 19 15 22 29 07 04 49 -02

Konsumgiiter Index 99,9 100,6 1019 1022 102,0 1029 102,0 101,4 103,6 103,8 103,2 103,0 99,7
gg. Vp.in % -1,9 0,7 1,3 0,7 -0,2 0,9 -0,9 -1,0 2,2 0,2 -0,6 -0,2 -3,2

ge.Vj.in%  -19 0,7 1,3 05 -03 1,0 04 -16 3,1 1,8 1,2 1,1 -1,0

Baugewerbe Index 1059 1056 108,5 1071 1086 1069 107,6 107,5 107,6 1056 1069 1084 1074
gg. Vp.in % -11 -0,3 2,7 0,0 1,4 -1,6 0,7 -1,0 0,1 -1,9 1,2 1,4 -0,9

gg.Vj.in % -1,0 -0,3 2,7 -0,3 -3,4 -1,0 0,4 -1,7 1,1 -2,3 -0,6 1,1 0,8

Bauhauptgewerbe? Index 111,5 113,8 119,8 119,7 121,1 120,3 119,2 120,7 121,1 119,1 119,2 119,0 1195
gg. Vp.in % -1,2 2,1 53 1,2 1,2 -0,7 -0,9 -1,3 0,3 -1,7 0,1 -0,2 0,4

gg.Vj.in % -1,2 2,1 53 1,8 -2,4 2,0 0,8 1,7 4,7 -0,2 0,4 1,4 0,5

Ausbaugewerbe Index 1009 98,2 982 957 973 947 970 955 954 933 957 987 96,5
gg.Vp.in%  -10 -2,7 00 -1,3 1,7 -2,7 24 -0,7 -01 -2,2 2,6 31 -2.2

gg.Vj.in% -10 -2,6 00 -23 -45 -46 00 -60 -32 -48 -17 0,6 1,2

Energie* Index 97,4 96,5 92,7 94,7 96,1 98,6 99,7 99,6 96,5 99,6 101,2 98,8 99,1
gg. Vp.in % 19 -0,9 -3,9 2,5 1,5 2,6 1,1 2,3 -3,1 3,2 1,6 -2,4 0,3

gg.Vj.in % 1,8 -0,9 -3,8 -0,1 4,7 7,1 7,9 9,0 4,4 7,8 11,2 7,1 53

Umsitze in der Industrie?®
Industrie insgesamt Index 1059 105,8 1086 1094 110,1 111,0 110,3 111,1 112,0 109,8 1114 110,4 109,1
gg.Vp.in%  -0,6 -0,1 2,6 1,2 0,6 08 -06 1,4 08 -2,0 1,5 -09 -1,2
gg.Vj.in% -07 00 26 1,7 10 28 19 24 46 14 18 34 06
Inland Index 104,8 103,2 104,5 1043 1051 1052 104,6 104,8 1058 1051 1054 104,8 103,6
gg. Vp.in % -1,6 -1,5 1,3 0,5 0,8 0,1 -0,6 0,0 1,0 -0,7 0,3 -0,6 -1,1
gg.Vj.in % -1,6 -1,5 1,3 0,1 -0,4 0,8 0,8 -1,0 2,6 0,6 -0,1 2,6 0,0

darunter: Index 109,5 107,6 111,0 112,2 113,0 113,5 112,6 112,5 1142 113,8 1140 112,5 1112
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 0,6 -1,7 3,2 15 0,7 0,4 -0,8 0,7 15 -0,4 0,2 -1,3 -1,2
gg.Vj.in % 06 -1,6 3,2 2,9 1,7 3,0 1,7 1,7 43 3,1 0,7 4,1 0,8

Ausland Index 107,0 108,5 113,0 1149 1154 1171 1164 1179 1186 1148 1179 1164 1149

gg.Vp.in% 04 14 41 20 04 15 -06 27 06 -32 27 -13 -13
gg.Vj.in% 04 14 41 35 25 47 30 60 63 22 38 41 12
darunter: Eurozone Index 989 971 1020 103,8 1054 1072 1075 1069 1068 1078 1089 1062 1075
gg.Vp.in% -54 -18 50 1,7 15 1,7 03 19 -01 09 10 -25 12
gg.Vj.in% -55 -17 50 42 44 58 52 47 60 68 65 36 51

2012 2013 2014 2015
Kapazitats- und Gerateauslastung ° 4.Vj. L1Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj 2Vj 3.Vj. 4.Vj
Verarbeitendes Gewerbe in% 819 82,4 81,7 83,0 83,7 84,0 83,9 83,9 84,1 84,5 84,3 84,2 84,4

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren Census X-12-ARIMA); Index 2010 = 100; Vorjahresverinderungen auf Basis
kalenderbereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen
und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.



2.2 Entwicklung der Produktion?

Produzierendes Gewerbe insgesamt
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang?
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2012

103,2
-3,8
-3,7

100,8
-5,7
-5,6

105,1
2,3
-2,3
95,6

-10,3

-10,4

111,7

3,1

3,2
99,7
-4,7
-4,7
99,0
-5,5
-5,5

100,6
-3,6
-3,6

105,8
-3,6
-3,6

103,3
-5,8
-5,7

107,3
-2,3
2,2

101,8
-0,9
-1,0
97,0
-5,1
-5,

106,0

2,7
2,6

103,4
-2,8
-2,6

2013

106,0
2,7
2,8

101,8
1,0
1,0

109,5
42
43

98,9
35
38

116,8
46
4,6

100,1
0,4
0,3

99,3
0,3
0,3

100,9
0,3
0,3

110,6
45
4,6

104,9
15
15

114,1
6,3
6,4

103,5
17
17

97,8
0,8
0,9

108,3
2,2
2,2

105,0
15
14

2014

109,1
2,9
2,8

103,5
17
16

113,7
38
3,7

101,7
2,8
2,6

122,1
45
4.4

102,0
19
2,0

99,8
0,5
0,5

104,7
38
3,7

1143
33
33

107,8
2,8
2,8

118,4
38
36

107,3
3,7
3,7

99,4
16
1,5

114,1
54
53

108,4
3.2
3.2

2014
4.Vij.

110,6
1,3
2,1

104,0
2,1
1,0

116,0
0,8
2,8

104,9
2,1
19

1239
0,1
3,5

102,8
16
0,6

99,2
0,8
-1,5

107,0
2,4
2,9

116,6
1,2
3,2

109,5
3,5
3,5

1211
0,1
31

107,5
0,9
0,7

99,5
0,6
0,9

114,2
11
0,6

110,4
2,6
3,5

2015
LVj.

109,0
-1,4
0,2
105,0
1,0
0,7
112,3
=32
-0,1
100,6
-4,1
1,2
120,4
-2,8
-0,8
101,2
-1,6
=1yl
98,6
-0,6
=25
104,2
-2,6
0,4
114,7
=15
1,0
112,1
2,4
32
116,3
-4,0
-0,3
108,2
0,7
0,5
100,6
11
13
114,7
0,4
0,0
109,1
-1,2
0,6

2.Vj.

112,2
2,9
43

104,3

-0,7
1,1

118,6
56
6,7

108,8
8,2
9,0

125,6
43
5.4

101,9
0,7
0,2

99,0
0,4
-13

105,2
1,0
17

119,7
44
7,0

110,1

-1,8
3,0

125,6
8,0
9,3

111,7
3,2
38

101,7
1,1
2,3

120,1
47
5,0

111,7
2,4
43

3.Vj.

109,1
-2,8
-0,3

104,6

0,3
2,7

112,7
=50
-2,4

109,8

0,9
6,3

114,8
-8,6
-7,4

100,3
-1,6
-0,9
98,3
-0,7
-0,2

102,7
-2,4
-1,8

SINTISES)
=85

0,0
111,5
1,3
55

118,0
-6,1
-3,0

107,1
-4,1

0,6

100,5

=1y
15

112,8
-6,1
-0,2

108,3
-3,0

0,5

2015
April

111,8
2,2
13

105,6

-2,3
0,3

116,8
57
2,0

108,8
7,0
6,1

122,4
4,9

-0,2
101,3
-0,3
-2,0
98,6
-1,7
-3,0

104,4

13
-0,8

119,2
3,5
3,2

113,4

-3,2
3,3

122,8
7,6
3,2

111,9
3,8
2,9

101,0
0,5
0,6

1213
6,3
4,7

111,9
3,5
2,9

Mai

111,4
-0,4
45
104,7
-0,9
1,9
116,9
0,1
6,6
107,7
-1,0
9,1
123,4
0,8
52
102,4
1,1
2,1
100,1
15
0,5
105,0
0,6
4,0
117,8
-132
6,1
109,5
-3,4
2,6
122,9
01
8,2
112,1
0,2
48
103,0
2,0
54
119,8
=17
43
111,5
-0,4
5,7

Juni

113,5
1,9
7,0

102,7

-1,9
1,1

122,2

45
11,4

109,8

1,9
11,8

130,9

6,1
11,0
101,9
-0,5
0,4
98,3
-1,8
-1,2

106,2
1,1
2,1

122,0
36

11,7
107,3
-2,0
3.2

131,0

6,6

16,2
111,0
-1,0
3,7
101,2
-1,7
0,8
119,3
-0,4
59

111,8
03
43

Juli

111,0
-2,2
-1,3

106,5

3,7
2,7

114,7
-6,1
-42

110,5

0,6
36

117,7

-10,1
-8,8

100,5
-1,4
-1,5
97,8
-0,5
-2,1

103,7
-2,4
-0,9

119,0
-2,5
-1,7

116,2

8,3
7,7

120,7
-7,9
-6,7

107,9
-2,8

2,4

100,7

-0,5
0,6

114,1

-4.4
39

110,0

-1,6
0,8

Aug.

109,0
-1,8
17
103,9
2,4
2,1
113,1
-1,4
14
1133
2,5
12,8
112,9
-4,1
-4,8
100,0
-0,5
-0,1
98,9
11
11
101,4
-2,2
-1,6
115,5
-2,9
3,2
109,4
-5,9
3,0
119,3
-1,2
3,4
106,9
-0,9
-0,8
101,2
0,5
2,6
1118
-2,0
-33
107,7
-2,1
1,0

Sept.

107,2
-1,7
-1,0

103,3
-0,6

31

110,4
22,4
3.9

105,7
-6,7

3,7
113,7
0,7
-8,2
100,4
0,4
-1,0
98,3
-0,6
08
102,9
1,5
3,0

112,1
-2,9
11

108,9
-0,5

5.4

114,1
4.4
-4.6

106,5
-0,4
-0,1
99,5
-1,7

1,2
112,5
0,6
11

107,3
-0,4
-0,4

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie!

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 3.Vj. 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. Mirz April Mai Juni Juli  Aug.
Auftragseingang?
Bauhauptgewerbe Index 108,9 111,4 1094 107,4 106,7 1149 109,5 112,3 107,8 112,5 108,2 107,1 107,5
gg. Vp.in % 4,7 2,3 -1,8 -1,9 -0,7 7,7 -4,7 -2,3 -4,0 4,4 -3,8 -1,0 0,4
gg. Vj.in % 4,5 22 -20 -44 -6,2 1,6 -01 1,7 -61 3,1 31 -44 0,9
Hochbau Index 115,3 1181 117,5 113,7 118,0 120,7 117,3 119,8 116,5 119,8 1157 118,55 1148
gg. Vp.in % 5,7 2,4 -0,5 -1,1 3,8 2,3 -2,8 -1,6 -2,8 2,8 -3,4 2,4 -3,1
gg.Vj.in % 59 2,4 -0,9 -3,7 -2,5 -1,2 1,9 13 -11 4,3 2,7 -1,6 4,9
Wohnungsbau Index 126,0 131,0 1350 122,8 141,2 148,55 1412 150,9 141,2 143,3 139,2 157,7 1410
gg. Vp.in % 7,4 4,0 31 -98 150 52 -49 25 -64 1,5 -29 133 -10,6
gg.Vj.in % 7,2 4,3 2,5 -9,2 7,3 7,8 3,6 13,6 -0,3 5,4 5,9 26,3 22,5
Hochbau ohne Index 110,0 111,7 108,8 109,1 106,5 106,9 1055 104,44 1042 108,22 1041 99,1 101,8
Wohnungsbau gg. Vp.in % 4,8 1,5 -2,6 4,5 -2,4 0,4 -1,3 -4,4 -0,2 3,8 -3,8 -4,8 2,7
gg.Vj.in % 51 1,4 -3,0 -0,4 -8,0 -6,5 0,9 -6,1 -1,8 3,7 0,7 -15,9 -4,2
Tiefbau Index 102,5 104,7 101,3 101,1 955 109,1 101,7 104,7 99,1 105,2 100,7 956 100,1
gg.Vp.in% 35 21 -32 -29 -55 142 -68 -31 -53 62 -43 -51 47
gg.Vj.in % 3,0 19 -3,0 -51 -10,9 4,9 -2,3 2,1 -11,2 1,6 3,7 -7,3 -3,2
StralRenbau Index 98,6 103,7 994 96,1 93,2 1059 99,1 100,2 96,5 102,0 98,8 94,2 107,3
gg.Vp.in% 26 52 -41 -45 -30 136 -64 -162 -37 57 -31 -47 139
gg.Vj.in % 2,7 3,6 -3,4 -4,5 -13,0 -1,0 -1,4 -2,2 -6,9 -1,7 4,9 -9,8 13,0
Tiefbau ohne StraRenbau Index 104,8 1053 102,5 104,22 96,8 111,0 103,2 107,5 1006 107,1 101,8 96,5 95,8
gg.Vp.in% 40 05 -27 -19 -71 147 -70 64 64 65 -49 52 -07
gg.Vj.in % 3,3 0,9 -2,7 -5,4 -9,7 8,1 -2,8 49 -139 3,8 2,9 -5,7 -12,6
gewerbliche Auftraggeber Index 112,8 114,2 1129 113,1 109,5 112,9 110,6 110,9 1072 116,7 107,8 104,0 105,1
(Hoch- und Tiefbau ohne gg.Vp.in % 2,8 1,2 -1,1 2,8 -3,2 3,1 -2,0 0,5 -3,3 8,9 -7,6 -3,5 1,1
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 3,1 1,2 -1,4 0,1 -8,1 -4,7 0,5 -4,0 -6,8 7,6 0,8 -14,3 -5,3
offentliche Auftraggeber Index 98,1 100,6 95,5 95,5 90,1 103,4 956 98,1 94,7 959 96,2 89,8 96,3
(Hoch- und Tiefbau ohne gg. Vp.in % 5,5 2,5 -5,1 -2,9 -5,7 148 -7,5 -8,0 -3,5 1,3 0,3 -6,7 7,2
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 4,8 2,2 -4,7 -6,6 -11,5 6,2 -2,6 19 -8,9 -3,0 4,3 -7,1 -1,6
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 70395 76490 78378 21008 19330 17937 20491 7158 6669 6528 7294 7567 7370
gg.Vj.in % 3,2 8,7 2,5 -3,6 3,4 0,6 1,4 13,4 -3,2 -5,7 14,0 -2,8 7,4
Wohngebaude Mio. € 39266 43680 46466 12507 11443 10703 12681 4115 4086 4092 4502 4813 4518
gg.Vj.in % 5,3 11,2 6,4 1,2 7,4 2,8 4,8 9,7 3,2 -2,3 13,8 7,2 10,3
Nichtwohngebaude Mio. € 31129 32809 31913 8501 7887 7234 7810 3042 2583 2436 2791 2755 2852
gg.Vj.in % 0,6 5,4 -2,7 -9,9 -1,9 -2,5 -3,7 18,7 -11,9 -10,9 143 -16,4 3,2
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 23531 23624 24145 6526 5868 5088 6050 2242 2013 1931 2107 2165 2071
gg.Vj.in % 2,5 0,4 2,2 -4,1 -1,6 -10,6 -0,2 10,8 -3,8 -9,3 14,3 -159 13
offentliche Auftraggeber Mio.€ 7598 9185 7768 1975 2019 2146 1760 800 570 506 684 590 781
gg.Vj.in % -4,7 20,9 -154 -25,0 -2,8 24,0 -139 48,4 -32,0 -16,7 14,4 -18,2 8,5
Wohngebaude (Rauminhalt)? Mio. m?3 126 137 141 37,7 34,1 318 37,6 12,3 12,1 12,1 13,3 14,3 13,2
gg.Vj.in % 2,0 8,5 2,8 -2,0 4,5 -1,4 2,6 7,0 -0,7 -4,6 14,0 4,8 7,5
gg. Vp.in % 2,4 8,9 3,1 -0,4 0,1 1,4 1,4 0,5 -1,0 -1,0 5,0 -0,4 2,4
2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.V, Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt
ifo Konjunkturtest*
Kapazitats- und Gerateauslastung Salden 71,7 718 73,8 77,7 625 73,4 79,3 74,2 77,2 78,8 79,6 79,5 78,9
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 18,1 28,4 8,6 4,0 38,3 12,3 1,3 8,0 2,0 1,0 1,0 2,0 2,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverdnderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

1

2
3
4

Ursprungszahlen;

Ursprungszahlen; Verdnderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!? Erteilte Baugenehmigungen im Wohnungsbau?®
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 Preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA, Index 2010=100;
2 Hoch- und Tiefbau einschliefRlich vorbereitende Baustellenarbeiten;

3 Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen

Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. OKkt.
ifo Konjunkturtest*
Gewerbliche Wirtschaft
Geschaftsklima Salden 2,6 6,2 9,1 2,6 7,5 9,5 9,6 10,1 8,2 9,0 9,7 10,1 9,3
Geschiftslage Salden 13,6 9,3 134 76 12,8 16,7 17,3 17,6 15,5 16,7 18,4 16,8 14,2
Geschaftserwartungen Salden -7,5 3,4 43 -2,3 2,3 2,5 2,2 2,8 1,1 1,7 1,4 3,6 4,6
Verarbeitendes Gewerbe
Geschiftsklima Salden 3,8 9,2 12,9 4,8 10,5 13,0 10,9 13,6 11,1 11,4 11,1 10,1 9,7
Geschaftslage Salden 17,5 12,3 18,9 11,3 16,5 22,5 20,1 23,7 20,6 20,1 22,3 17,8 15,6
Geschéftserwartungen Salden -9,0 6,2 7,1 -1,6 4,7 3,9 2,0 4,1 2,0 3,0 0,4 2,7 3,8
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima Salden 2,6 8,0 13,5 6,1 120 13,6 13,2 136 13,7 142 13,4 121 8,0
Geschiftslage Salden 14,8 7,8 20,2 13,0 16,7 19,0 19,8 19,3 19,5 20,5 20,1 18,9 15,5
Geschaftserwartungen Salden -8,8 8,1 7,0 -0,6 7.4 8,3 6,9 8,1 8,0 8,2 7,0 5,4 0,9
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 4,3 10,4 15,1 3,6 10,9 11,2 8,7 11,3 9,5 8,2 9,2 8,6 9,8
Geschiftslage Salden 23,0 14,8 20,4 8,7 15,3 24,1 19,5 25,9 21,0 17,0 25,0 16,4 14,1
Geschaftserwartungen Salden = -12,7 6,1 9,9 -1,3 6,6 -0,9 -1,6 -2,4 -1,3 -0,2 -5,5 1,0 5,6
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 5,5 8,7 7,6 2,3 7,0 10,9 9,6 15,0 5,5 9,1 9,0 10,8 12,0
Geschiftslage Salden 13,3 16,3 14,4 10,8 17,8 22,1 19,0 23,3 19,0 21,4 18,9 16,6 18,3
Geschaftserwartungen Salden -1,9 1,4 1,1 -5,8 -3,2 0,3 0,7 7,0 -7,2 -2,5 -0,5 51 6,0
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima Salden -5,4 -1,2 -3,0 -4,0 -6,3 -4,5 -2,2 -4,7 -3,6 -4,2 -2,6 0,3 0,8
Geschiftslage Salden -4,2 0,1 -3,3 -4,5 -7,3 -4,6 -4,6 -4,2 -4,8 -7,0 -4,2 -2,6 -3,5
Geschiaftserwartungen Salden -6,6 -2,3 -2,8 -3,5 -5,4 -4,3 0,3 -5,2 -2,4 -1,5 -1,0 3,3 5,0
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 16,9 16,8 22,6 23,3 24,6 26,4 29,1 26,7 28,5 26,1 30,8 30,5 32,4
Geschiftslage Salden 28,2 229 324 32,2 32,7 384 41,0 39,1 39,2 38,0 42,0 429 40,7
Geschiéftserwartungen Salden 6,2 10,7 13,2 14,7 16,7 14,9 17,9 14,9 18,3 14,8 20,1 18,7 24,4
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 24,8 16,9 40,0 5,5 41,0 66,3 65,7 65,7 62,9 63,9 65,7 67,5 55,2
Konjunkturerwartungen Salden -5,0 44,7 296 14,3 52,1 42,2 22,3 419 31,5 29,7 25,0 12,1 1,9

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas!
Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe*
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima

Bundesrepublik Deutschland

2013 2014 2015
2012 2013 2014 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung?
Private Konsumausgaben* Index 102,3 103,0 103,9 102,3 103,0 103,6 103,2 103,5 103,5 1041 1051 1055 1057
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 1,0 0,6 0,9 0,1 0,6 0,7 -0,4 0,3 -0,1 0,6 1,0 0,4 0,2
gg.Vj.in % 1,0 0,6 09 -0,7 0,7 1,6 0,9 1,0 0,6 0,5 1,6 2,3 1,8
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1642 1672 1710 414 417 421 420 424 425 428 435 435 438
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 2,1 1,8 2,3 0,7 0,7 1,0 -0,4 1,0 0,1 0,9 1,5 0,0 0,8
gg.Vj.in % 2,1 1,8 2,3 0,2 19 3,0 2,0 2,4 2,0 1,7 3,1 3,0 2,9
2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov.
Einzelhandelsumsitze*
Einzelhandel Index 101,0 101,3 1028 103,7 1053 1051 106,0 104,7 106,5 1058 105,8 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.In % -0,1 0,3 1,5 1,2 1,5 -0,2 0,9 -0,7 1,7 -0,7 0,0 - -
gg. Vj.in % -0,1 0,4 1,5 2,5 2,8 26 34 1,1 4,3 2,2 3,4 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,3 101,3 102,6 103,3 1041 104,6 106,1 103,4 1050 107,6 1058 - =
Tabakwaren gg.Vp.In % -0,1 1,0 1,3 1,2 0,8 05 14 -2,1 1,5 2,5 -1,7 - =
gg.Vj.in % -0,2 1,0 1,4 2,2 1,8 1,9 4,0 -0,4 2,7 5,8 33 - -
Textilien, Bekleidung, Index 99,1 98,8 99,9 97,3 100,4 101,2 99,3 102,7 1025 97,4 98,0 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.In % -1,5 -0,3 1,1 -3,3 3,2 0,8 -1,9 0,9 -0,2 -5,0 0,6 - -
ge.Vjin% -15 -03 1,0 -12 -23 27 -1,1 22 46 -110 34 - -
Gerdte der Informations- Index 115,8 117,5 121,5 126,3 127,5 1250 128,0 1254 128,55 126,2 1294 - -
und Kommunikationstechnik gg.Vp.In % 6,4 1,5 3,4 3,0 1,0 -20 24 0,7 2,5 -1,8 2,5 - -
gg.Vj.in % 6,0 1,5 3,8 7,8 9,5 34 42 4,5 42 51 32 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 102,8 99,7 99,0 1000 101,8 1014 - 101,3 100,7 99,1 - - -
Haushaltsgerate, Baubedarf  gg.Vp.In % -0,3 -3,0 -0,7 2,2 1,8 -0,4 - -1,0 -0,6 -1,6 - - -
gg. Vj.in % -0,3 -3,0 -0,6 1,1 1,7 3,4 - 2,8 3,5 0,2 - - -
Handel mit Kfz einschl. Index 103,3 102,1 104,5 106,1 110,2 111,8 = 1119 112,3 111,7 = - =
Instandhaltung und Reparatur gg.Vp.In % -2,1 -1,2 2,4 1,7 39 1,5 - 0,0 0,4 -0,5 - - -
gg.Vjin % -21 -12 23 11 57 85 - 86 82 65 - - -
Umsédtze im Gastgewerbe*
Insgesamt Index 102,2 100,8 101,9 103,0 102,0 1034 - 104,9 104,7 104,7 - - -
gg.Vp.In % -0,1 -1,4 1,1 0,6 -1,0 1,4 - 1,8 -0,2 0,0 - - -
gg.Vj.in % 00 -16 1,2 1,8 0,6 2,5 = 4,5 3,3 1,7 - - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt in Tsd. 3083 2952 3037 755 758 861 789 314 290 226 272 278 =
gg.Vj.in % -2,9 -4,2 2,9 2,7 6,4 4,2 6,1 12,9 7,4 6,2 4,8 1,1 -
private Neuzulassungen inTsd. 1176 1120 1099 254 255 311 266 112 103 79 84 95 -
gg.Vj.in% -77 -48 -19 -36 -13 -06 -25 59 -02 -25 -52 -10 =
Verbraucherpreise?
Insgesamt Index 104,1 105,7 106,6 106,7 106,44 1070 1071 1070 1072 107,2 107,0 107, =
gg.Vj.in % 2,0 1,5 0,9 0,5 0,0 0,5 0,1 0,3 0,2 0,2 0,0 0,3 =
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 3,4 4,4 1,0 -0,2 -0,6 1,2 0,8 1,0 0,4 0,8 1,1 1,6 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,2 1,3 1,5 1,5 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1 -
Haushaltsenergie gg.Vj.in % 5,8 4,1 -0,9 -2,3 -4,8 -4,6 -6,4 -4,9 -5,7 -6,7 -7,0 -6,5 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vj.in % 2,5 -0,5 -0,8 -1,5 -3,4 -1,8 -2,7 -2,0 -1,8 -2,5 -3,9 -3,5 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima Einzelhandel* Salden 0,6 1,8 2,9 -39 4,1 5,2 9,9 5,8 41 10,8 14,7 10,9 -
Geschiftslage Salden 8,2 5,9 8,9 0,8 11,8 129 20,3 129 160 199 249 18,5 -
Geschéftserwartungen Salden -6,7 -2,2 -2,9 -8,4 -3,4 -2,2 0,0 -1,0 -7,1 2,1 5,0 3,5 -
GfK - Konsumklima® Punkte 5,9 6,5 8,5 8,5 9,3 10,1 10,0 10,2 10,1 10,1 9,9 9,6 9,4
Anschaffungsneigung Punkte 336 399 48,7 478 574 593 534 580 560 53,3 50,8 483 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010=100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Ursprungszahlen; 3  Ursprungszahlen; Index 2010=100; 4  Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des
ifo Instituts; 5  Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils

prognostiziert.
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4. Auflenwirtschaft
4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

2014 2015 2015

2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept.

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 192 185 216 57 60 62 67 209 198 216 244 218 213
gg.Vp.in% 179 -3,7 168 -15 6,0 3,0 82 -12 -53 88 13,0 -106 -2;3
Warenhandel in Mrd. € 201 212 228 61 61 69 66 219 239 229 234 21,8 209
gg.Vp.in% 253 5,5 7,2 2,8 1,0 12,3 -3,7 4,7 9,0 -4,1 2,4 -7,0 -4,0
Ausfuhr inMrd. € 1074 1083 1118 286 289 299 299 988 1006 99,3 1023 969 99,6
gg. Vp.in % 4,7 0,9 3,2 1,3 1,1 3,5 0,0 1,0 1,8 -1,3 3,1 -5,3 2,8
Einfuhr in Mrd. € 872 870 890 225 227 230 233 769 76,7 76,4 789 751 78,7
gg.Vp.in % 08 -0,2 2,2 0,9 11 1,1 1,2 00 -02 -04 33 -48 4,8
Dienstleistungen in Mrd. € -35 -45 -40 -12 -9 -9 -9 -3,3  -29 -3,2  -3,0 -29 -3,3
gg. Vp.in % 9,9 268 -9,6 11,2 -25,7 10,1 -3,7 194 -11,7 10,2 -7,7 -4,0 15,0
Einnahmen in Mrd. € 192 201 210 53 55 56 58 18,4 18,7 19,1 19,5 19,1 19,1
gg. Vp.in % 7,2 4,5 4,2 13 41 2,0 2,7 -2,0 2,0 1,7 23 -21 -01
Ausgaben in Mrd. € 228 246 250 64 64 66 67 21,7 21,7 223 22,5 22,0 224
gg. Vp.in % 7,6 7,9 1,7 30 -1.2 3,1 1,7 08 -01 2,9 08 -23 1,9
Primareinkommen in Mrd. € 67 58 67 17 18 16 18 6,2 4,0 5,3 6,7 5,5 5,4
gg. Vp.in % -49 -13,0 16,3 -3,5 33 -13,0 135 -51 -357 339 250 -173 -1,5
Sekundéreinkommen in Mrd. € -41 -41 -39 -9 -10 -12 -7 -3,9 -51 -3,4 -2,8 -2,7 -1,8
gg.Vp.in% 13,9 04 -50 8,8 76 258 -419 10,3 324 -329 -198 -33 -32,7

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1093 1088 1124 287 293 302 301 100,4 957 1056 107,2 88,0 1059
gg.Vj.in % 30 -04 3,3 47 6,3 9,1 5,8 8,1 50 14,0 7,2 59 4,4
EU-Lander in Mrd. € 620 619 649 164 172 175 172 571 564 613 60,5 494 622
gg.Vji.in% - -0,2 4,8 5,6 6,1 8,7 6,9 5,6 73 131 7,8 5,2 7,4
Eurozone! in Mrd. € 406 403 411 103 109 111 107 36,3 355 389 37,8 30,0 38,7
gg. Vi.in% - -0,8 2,0 1,4 3,5 7,4 6,2 3,8 57 12,6 7,3 3,9 6,9
Nicht-Eurozone in Mrd. € 214 216 238 62 64 64 66 20,8 209 224 22,7 19.3 23,5
gg.Vj.in% - 1,2 101 133 10,9 11,0 8,1 87 103 139 8,6 7,2 8,4
Drittlander inMrd. € 473 469 475 122 121 127 129 433 393 443 46,7 38,7 437
gg.Vji.in% - -0,8 1,2 3,6 6,4 9,6 45 11,7 1,9 153 6,5 7,0 0,3
Einfuhr insgesamt inMrd.€ 899 890 910 229 235 237 238 786 763 817 822 72,7 830
ge.Vj.in% -03 -10 22 24 27 48 51 41 36 67 68 45 39
EU-Lander in Mrd. € 571 575 595 150 152 156 155 519 51,0 53,4 53,7 46,1 553
gg.Vj.in% - 0,7 3,4 2,4 2,0 48 6,4 3,2 6,0 53 7,4 51 6,6
Eurozone in Mrd. € 401 401 411 103 105 108 106 359 350 369 370 31,4 378
gg. Vj.in % - 0,0 2,3 1,1 1,0 4,2 6,0 3,0 5,7 3,9 7,6 3,7 6,3
Nicht-Eurozone in Mrd. € 170 174 184 47 47 49 49 16,0 16,0 16,6 16,7 148 17,5
gg. Vj.in % - 2,3 6,0 5,2 4,3 6,1 7,3 3,6 6,6 8,3 7,0 8,0 7,1
Drittlander inMrd. € 328 315 315 79 82 80 83 26,7 253 283 284 265 27,6
gg.Vj.in% - -3,9 0,0 2,4 4,0 49 2,6 61 -1,0 9,6 57 34 -11

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen

Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt
Ursprungszahlen
Erwerbstatige* in Tsd. 42060 42328 42703 43016 42504 42943 43246 42959 43078 43135 43203 43401 -
gg.Vj.inTsd. +483 +268 +375 +349 4279 +276 +343 +275 +283 +302 +346 +381 -
Sozialversicherungspflichtig in Tsd. 29361 29728 30218 30570 30382 30715 = 30723 30777 30753 31003 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +642 +367 +490 +498 +564 +595 = +598 +603 +631 +691 - =
Erwerbslose? inTsd. 2224 2182 2090 2012 2101 1953 1859 1892 1934 1927 1829 1822 =
gg.Vj.inTsd. -175 -43  -92  -61 -165 -95 -174 -110 -74 -18 -281 -223 -
Erwerbslosenquote in % 54 52 5,0 4,8 5,0 47 4.4 4,5 4,6 4,6 4.4 43 -
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2897 2950 2898 2738 2993 2772 2759 2762 2711 2773 2796 2708 2649
gg. Vj.in Tsd. =7 +53 =572 -89 -116 -114 -102 -120 -122 -99 -106 -100 -83
SGB II inTsd. 1995 1981 1965 1892 1983 1950 1932 1946 1929 1943 1945 1909 1885
gg. Vj.in Tsd. -89 -14 -16 -44 -49 -36 =118) -43 -36 -20 =223 -14 -11
SGB III in Tsd. 902 970 933 846 1011 822 827 815 782 830 851 799 764
gg. Vj.in Tsd. +10 +67 -36 -46 -67 -78 -83 -77 -86 -79 -83 -86 =73
Westdeutschland inTsd. 2000 2080 2075 1970 2137 2003 2013 1995 1969 2019 2042 1979 1930
gg. Vj.in Tsd. -27 +80 -6 -39 =55 -60 =5E) -66 -65 -57 -63 -59 -45
Ostdeutschland in Tsd. 897 870 824 767 856 769 746 767 742 754 754 729 719
gg. Vj.in Tsd. -53 -27 -46 -50 -61 -54 -42 -54 -56 -42 -43 -41 -39
Arbeitslosenquote in% 6,8 6,9 6,7 6,3 6,9 6,3 6,3 6,3 6,2 6,3 6,4 6,2 6,0
Westdeutschland in% 5,9 6,1 5,9 5,6 6,1 5,7 5,7 5,6 5,6 5,7 5,8 5,6 5,5
Ostdeutschland in % 10,7 10,3 9,8 9,1 10,1 9,1 8,9 9,1 8,8 9,0 9,0 8,7 8,6
Zugdnge an Arbeitslosen inTsd./M. 648 648 637 635 679 597 629 543 588 600 645 643 596
Abgdnge an Arbeitslosen inTsd./M. 643 645 647 649 623 670 630 624 638 538 622 731 655
Kurzarbeit in Tsd. 67 77 49 46 51 48 o 44 46 35 27 - =
(konjunkturell bedingt) gg.Vj.inTsd.  -34 +10 -27 -14 -8 -8 - -13 -6 -5 48 - =
Unterbeschaftigung in Tsd. 3928 3901 3803 3648 3854 3630 3558 3627 3560 3583 3579 3510 3476
gg.Vj.in Tsd. -284 -27 -9 -129 -167 -177 -177 -172 -186 -172 -178 -181 -161
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 478 457 490 510 515 560 595 557 572 589 597 600 612
gg. Vj.in Tsd. +11 -21 +33 +55 +63 +73 +83 +75 +78 +87 +81 +81 +95
saisonbereinigte Angaben
Erwerbstatige * gg. Vp.inTsd. +484 +267 +375 +46 +70 +106 +119 +20 +40 +44 +37 +50 =
Sozialv.pfl. Beschéftigte gg.Vp.inTsd. +643 +366 +489 +115 +212 +168 = +43 +72 +55 +59 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -181 -42 -89 -34 -54 -37 -75 -16 -24 -29 -26 -22 =
Erwerbslosenquote in% 5,4 5,2 5,0 4,9 4.8 4,7 4,5 47 4,6 4,6 4,5 4,5 -
Arbeitslose insgesamt 3 gg. Vp.in Tsd. =77 +53 -52 -38 -44 -26 +3 -4 =il +9 -6 +1 =5
SGB II gg. Vp.in Tsd. el -12 -16 -12 -19 +1 +11 -1 +8 +7 =5 +8 0
SGB III gg.Vp.inTsd.  +15 +66 -37 -25 -26 -27 -8 -3 -8 +1 =l -7 =5
Westdeutschland gg. Vp. in Tsd. -24 +80 -6 -25 -25 -13 +3 -5 +2 +4 =3 +3 =2
Ostdeutschland gg. Vp. in Tsd. -53 -27 -46 -14 -19 -13 +1 +1 -3 +5 =3 -2 -3
Arbeitslosenquote in% 6,8 6,9 6,7 6,6 6,5 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
Westdeutschland in % 5,9 6,0 6,0 59 58 57 5,7 57 57 5,7 5,7 57 5,7
Ostdeutschland in% 106 10,3 9,7 9,5 9,3 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,1
Unterbeschaftigung gg. Vp.inTsd. -282 -26 -99 -47 -52 -50 -31 -8 -18 -6 -11 -10 -4
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.inTsd.  +12 -21 +33 +21 +17 +19 +24 +9 +8 +10 +5 +8 +15
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 107,0 106,1 106,8 106,4 107,6 108,0 108,1 108,2 107,8 107,2 1084 1086 109,1
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 98,7 99,8 1006 1009 1008 100,3 100,8 100,1 100,7 100,7 101,0 100,6 100,5
BA-X Stellenindex Index 166,1 159,2 169,1 177,0 1823 187,7 194,7 188,00 190,0 192,0 1950 197,0 202,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

(O I NS I N

Verfahren Census X-12-ARIMA.

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;
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5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
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1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt.
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 104,1 1057 106,6 106,7 106,4 1070 1071 107,1 107,0 107,2 107,2 107,0 107,0
gg.Vj.in % +2,0 +1,5 +0,9 +0,5 +0,1 +0,5 +0,1 +0,7 +0,3 +0,2 +0,2 0,0 +0,3

Waren Index 1059 107,7 1079 107,5 1064 107,8 106,9 1079 107,6 107,0 106,7 107,0 107,1
gg.Vj.in% +27 +1,7 +02 -05 -14 -04 -10 -03 -05 -0,7 -09 -13 -0,8

Verbrauchsgiiter Index 109,0 111,5 111,7 110,8 109,7 111,1 110,0 111,3 111,21 110,8 109,9 109,4 109,3
gg.Vj.in % +3,9 +2,3 +0,2 -0,7 -2,1 -0,9 -1,9 -0,6 -1,0 -1,2 -1,8 -2,4 -2,1

darunter: Index 105,7 110,4 111,5 110,7 112,0 113,0 111,8 113,2 1126 111,8 111,5 112,1 112,7
Nahrungsmittel gg.Vj.in% +34 +44 +10 -02 -05 +12 +0,8 +14 +1,0 +04 +0,8 +11 +1,6
darunter: Index 115,8 120,6 119,5 117,6 1144 1145 1122 1148 1142 113,1 112,0 111,6 111,1
Haushaltsenergie 2 gg.Vj.in%  +59 +4,1 -0,9 -2,2 -4,8 -4,7 -6,5 -4,3 -4,9 -5,7 -6,7 -7,0 -6,5
Gebrauchsgiiter, Index 102,7 104,1 104,8 106,1 104,2 1058 104,8 1058 1050 103,0 104,3 107,2 1081
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +1,8 +14 +0,7 +0,5 +0,2 +0,5 +09 +04 +0,6 +0,7 +12 +0,9 +19
Gebrauchsgiter, Index 98,0 97,4 96,9 96,7 96,8 97,2 97,3 97,3 97,2 97,1 97,4 97,4 97,7
langlebig gg.Vj.in % -0,8 -0,6 -0,5 -0,5 -0,2 +0,3 +0,4 +0,4 +0,1 0,0 +0,4 +0,7 +1,1
Dienstleistungen Index 102,4 103,38 10555 106,0 106,3 106,3 107,3 106,3 106,4 107,4 107,6 107,0 106,9
gg.Vj.in % +1,3 +1,4 +1,6 +1,5 +1,4 +1,2 +1,1 +1,5 +0,9 +1,1 +1,2 +1,1 +1,2

darunter: Index 102,5 103,8 1054 1059 106,2 106,5 106,8 106,5 106,6 106,7 106,8 106,9 107,0
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +1,2 +13 +1,5 +15 +13 +12 +12 +12 +12 +12 +11 +12 +11
Insgesamt ohne Energie Index 102,6 104,2 1056 106,0 106,2 106,6 107,0 106,6 106,6 1069 107,1 107,1 1073
gg.Vj.in % +1,5 +1,6 +1,3 +1,0 +1,0 +1,2 +1,0 +1,3 +1,1 +1,0 +1,1 +1,1 +1,4

Energie Index 116,4 118,0 115,55 112,5 107,6 1104 107,7 110,9 1104 109,8 107,5 1057 1049
gg.Vj.in % +5,7 +1,4 -2,1 -3,8 -7,3 -5,6 -7,6 -5,0 -5,9 -6,2 -7,6 -9,3 -8,6

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 104,1 105,7 106,6 106,6 106,4 107,1 1070 107,2 107,1 107,1 1070 1070 1071
gg.Vj.in% +20 +15 +09 +0,5 00 +0,5 +0,1 +0,7 +04 +0,2 +0,1 0,0 +0,3

HVPI* Index 113,5 1153 116,2 116,2 1158 116,5 116,6 116,6 1164 116,7 116,7 1164 116,4

gg.Vj.in% +22 +16 +0,8 +0,4 -0,1  +0,3 0,0 +0,7 +0,1 +0,1 +0,1 -0,2 40,2
Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 107,0 106,9 105,8 1053 104,3 104,5 1039 104,5 1044 1044 103,9 103,5 -
gg.Vj.in % +1,6 -0,1 -1,0 -1,2 -2,0 -1,4 -1,7 -1,3 -1,4 -1,3 -1,7 -2,1 o
Vorleistungsgiter Index 1058 104,6 103,5 103,4 1025 102,99 102,6 103,0 103,0 103,0 102,6 102,2 -
gg.Vj.in % +0,2 -1,1 -11 -0,4 -1,2 -0,6 -1,0 -0,5 -0,4 -0,6 -1,0 -1,4 -
Investitionsgtiter Index 102,2 103,0 103,5 103,7 103,9 104,1 104,33 104,1 104,2 104,33 1043 104,3 -
gg.Vj.in% +10 +08 +05 +0,6 +06 +0,7 +08 +0,7 +0,7 +0,8 +0,8 +0,7 -
Konsumgiiter Index 106,3 108,4 109,0 108,1 1079 1082 1082 1081 1083 1082 1081 1083 -
gg. Vj.in % +2,7 +2,0 +0,6 -0,8 -1,2 -1,1 -1,0 -1,1 -1,0 -1,2 -1,2 -0,7 =
Gebrauchsgiiter Index 103,3 104,3 105,7 1059 106,6 107,0 1073 107,0 107,1 107,2 107,3 107,3 -
ge. Vj.in % +1,6 +1,0 +1,3 +1,2 +1,1 +1,3 +1,4 +1,3 +1,3 +1,3 +1,4 +1,3 -
Verbrauchsgiiter Index 106,8 109,0 109,5 1084 108,1 1084 108,3 108,3 1084 108,3 108,2 108,5 -
gg.Vj.in % +2,9 +2,1 +0,5 -1,1 -1,5 -1,4 -1,4 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,0 =
Energie Index 113,0 112,0 108,55 107,0 104,3 104,1 102,3 104,2 103,8 103,5 102,3 101,2 -
gg.Vj.in% +30 -09 -31 -39 55 -43 -51 -41 -44 -41 -50 -61 -

Baupreise®
Wohngebdude Index 105,4 107,5 109,4 109,8 110,6 1109 1114 - - - - - -
gg.Vj.in% +2,5 +20 +1,8 +16 +16 +16 +16 - - - - - -
StraRenbau Index 106,3 1089 110,3 110,8 111,1 111,3 1114 - - - - - -

gg.Vj.in % +3,7  +2,4  +13 +1,1  +13 +1,2  +0,5 - = - = - =

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2010=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2005=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2010=100;
Quartalsdaten.
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6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise

Verbraucher- und Erzeugerpreise (2010 = 100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt.
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe*

Insgesamt Index 1251 122,5 113,8 91,9 69,2 76,7 64,4 78,6 77,2 70,2 61,5 61,5 61,7
gg.Vj.in % -2,8 -2,0 -7,2 -249 -43,1 -38,2 -451 -36,5 -386 -42,7 -476 -453 -399
Nahrungs- und Genussmittel Index 122,5 109,1 105,9 98,5 92,2 87,6 87,1 86,7 88,3 91,5 86,3 83,4 85,7
gg.Vj.in % -51 -10,9 -2,9 -2,7 -14,7 -250 -133 -26,8 -218 ~-11,8 -152 -12,7 -12,2
Industrie-Rohstoffe Index 96,3 936 89,0 84,5 76,2 742 675 75,7 734 692 66,5 66,7 65,1
gg.Vj.in% -15,8 -2,7 -4,9 -91 -16,4 -17,5 -255 ~-15,6 -17,4 -243 -273 -24,7 -244
Energie-Rohstoffe Index 1309 129,1 119,1 929 66,2 76,4 62,3 78,6 77,2 68,9 58,9 59,0 59,4
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in % -0,4 -1,4 -7,7 -28,3 -48,5 -41,8 -49,7 -399 -423 -47,0 -523 -50,1 -44]1
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 108,7 1059 103,6 102,4 101,5 1029 100,6 103,0 102,5 101,838 100,3 99,6 -
gg.Vj.in % +2,2 -2,6 -2,2 -2,4 -2,9 -0,9 -3,0 -0,8 -1,4 -1,7 -3,1 -4,0 =
Guter der Index 1116 112,6 111,9 111,3 113,6 113,7 1116 113,6 113,0 111,9 1112 111,7 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in% +38 +09 -06 -03 +0,5 +13 +0,5 +12 +14 +11 +01 +03 -
Guter der gewerblichen Index 1084 1053 102,8 101,5 100,2 101,8 99,4 101,9 1014 100,8 99,2 98,3 -
Wirtschaft gg.Vj.in % +2,0 -2,9 -2,4 -2,5 -3,3 -1,2 -3,4 -1,1 -1,8 -2,0 -3,4 -4,7 -
Rohstoffe und Halbwaren Index 126,8 118,1 109,0 101,6 91,5 95,8 86,4 96,7 94,4 90,9 85,1 83,2 -
gg.Vj.in % +3,3 -6,9 -7,7 -119 -196 -14,1 -20,8 -13,1 -15,7 -17,3 -21,6 -23,7 -
Fertigwaren Index 102,7 101,3 100,9 101,5 1029 103,7 103,5 103,6 103,6 1039 103,5 1031 -
gg.Vj.in%  +1,5 -1,4 -0,4 +0,7 +24 433 +25 432 43,0 +32 +26 +19 -
Ausfuhrpreise insgesamt Index 104,9 104,3 104,0 104,1 104,8 1054 1050 1054 1053 1054 1049 1046 -
gg.Vj.in% +15 -06 -03 +0,2 +0,8 +14 +0,8 +14 +13 +12 +0,8 +0,3 -
Terms of Trade Verhiltnis 96,6 98,5 100,4 101,7 103,3 102,4 104,4 102,3 102,7 103,5 104,6 105,0 -

gg.Vj.in % -0,5 42,0 +19 +2,7 43,9 +2,4 43,8 +2.2 +2,7 +3,0 +4,0 +45 -

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,29 1,33 1,33 1,25 1,13 1,10 111 112 1,12 1,10 111 112 1,12
gg. Vj.in % =76 +3,3 +0,1 -8,2 -17,7 -194 -161 -188 ~-17,5 -188 ~-16,3 -13,0 -113
in Yen Kurs = 102,6 129,7 140,4 143,0 1342 1341 1359 1348 138,7 1357 137,1 1349 1348
gg.Vj.in % -7,6  +26,3 483 +4,6 -4,7 -4,2 =113 -3,6 0,0 -1,5 0,0 -2,6 =1
in Pfund-Sterling Kurs 08 08 081 079 074 072 072 072 072 071 071 073 0,73

gg. Vj.in % -65 +47 -50 -6,1 -10,2 -11,5 -96 -11,5 -104 -10,9 -104 -7,6 =Yl

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 97,7 101,2 10,8 990 93,0 91,2 927 91,6 923 91,3 930 93,8 936

gg.Vj.in % -54 +36 +06 -36 -10,1 -11,9 -84 -11,6 -10,1 -10,7 -8,4 -6,1 55
real, auf Basis von Index 950 982 979 949 892 875 837 879 885 875 890 896 893
Verbraucherpreisen gg. Vj.in % -5,2 +3,3 -0,3 -44 -10,8 -12,1 -8,8 -11,7 -10,3 ~-10,9 -8,7 -6,6 -6,0

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 96,0 98,4 986 97,7 951 945 948 946 94,7 943 949 951 951
gg.Vj.in % -2,3 +2,5 +0,2 -14 -4,2 -4,5 -3,6 -4,3 -4,0 -4,4 -3,6 -3,0 -2,6
56 Lander Index 88,4 90,4 91,1 89,7 86,6 85,5 86,9 85,7 86,2 85,7 87,1 87,8 87,5

gg.Vj.in% -33 +23 +08 -19 -61 -68 -41 -64 -56 -59 -40 -25 -24

Quellen: HWWI, Européische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2010 =100;

2 Index 2010=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4 Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, AuRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2014 2015 2015
2012 2013 2014 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sept. OKkt.
Geldmarktsitze, Umlaufrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz - - 0,12 0,04 0,04 -0,05 -0,13 -0,04 -0,06 -0,10 -0,14 -0,15 -0,14
3-Monats EURIBOR Zinssatz 0,57 0,22 021 008 005 -001 -003 -0,01 -0,01 -0,02 -0,03 -0,04 -0,05
6-Monats EURIBOR Zinssatz 0,83 0,34 0,31 0,18 0,13 0,06 0,04 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,02
12-Monats EURIBOR Zinssatz 1,11 0,54 0,48 0,33 0,26 0,17 0,16 0,17 0,16 0,17 0,16 0,15 0,13
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz*  Zinssatz = - 0,09 004 001 004 010 0,03 005 008 011 0,11 0,09
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,36 0,41 0,22 0,02 -0,14 -0,08 -0,09 -0,05 -0,01 -0,06 -0,11 -0,09 -0,15
Umlaufsrendite
5-8-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz 0,93 094 0,64 0,29 0,03 0,17 023 022 035 028 019 0,22 0,10
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 1,50 1,57 1,16 0,70 0,31 0,49 0,66 0,56 0,79 0,71 0,61 0,65 0,52
Geldmenge
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 4,2 7,0 6,0 7,0 9,3 11,1 11,8 11,2 11,7 12,2 11,4 11,7 -
Wachstum der Geldmenge M22 gg. Vj.in % 3,3 4,0 2,6 3,2 4,2 5,0 5,2 5,0 5,2 5,4 51 5,2 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 3,0 2,3 1,9 3,1 42 51 5,0 5,0 49 53 4,8 49 =
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monatsdurchschnitt? gg.Vj.in % 3,0 2,3 1,9 3,1 43 51 = 51 51 51 5,0 - =
Kredite
E:ii;‘upr;“;ate” Sektor im gg.Vj.in% -04 -09 -20 -13 -02 +04 +09 40,6 +03 +09 +L1 +08 -
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % 0,0 -1,2 -1,6 -0,8 +0,2 +0,7 +0,9 +1,0 +0,8 +1,0 +1,1 +0,7 -
Eljf;ﬁgﬁtf" Sektor in g Vi.in% +1,0 40,6 +1,0 +18 425 42,1 +29 +23 +22 +30 430 +27 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in% +2,1 +0,6 +0,8 +1,5 +19 +19 +23 +19 +2,1 42,2 +23  +23 =
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % +1,6 -0,7 -0,2 +0,1 -0,5 -1,2 -0,9 -1,1 -1,1 -0,7 -0,9 -1,0 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in % +1,3 -4.5 -2,9 -1,6 +0,7 -1,4 -0,9 -1,2 -1,6 -1,7 -0,8 -0,3 -
Laufzeit Gber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % -0,6 -1,2 +1,1 +2,1 +1,1 -2,6 -3,0 -2,0 -2,4 -2,7 -3,1 -3,2 =
Laufzeit tber 5 Jahre gg.Vj.in% +21 +0,3 +0,3 0,0 -1 -09 -04 -09 -08 -0,2 -04 -0,7 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in% +12 +10 +12 +14 +16 +19 +23 +2,0 +2,0 +2,2 423 +2,4 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in% +1,4 +23 +22 +25 43,0 +32 +3,6 +32 +3,4 +36 +3,5 +37 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 6857 8307 9537 9433 10962 11598 10686 11602 11236 11288 10818 9953 10222
gg.Vp.in%  +3,9 +211 +148 -13 +162 +58 -79 -3,0 -32 +0,5 -42  -80 +2,7
Dow Jones Euro Stoxx (50) Index 2415 2793 3145 3106 3438 3624 3385 3618 3522 3545 3444 3165 3275
gg. Vp.in % -7,7 +156 +12,6 -2,1  +10,7 +5,4 -6,6 -3,1 -2,7 +0,7 -2,8 -8,1 +3,5
Standard & Poor’s 500 ° Index 1379 1642 1931 2013 2064 2102 2026 2113 2099 2093 2040 1943 2025
gg. Vp.in % +8,7 +19,1 +17,6 +1,9 +2,5 +1,8 -3,6 +0,9 -0,6 -0,3 -2,6 -4,7 +4,2
Nikkei 2255 Index 9114 13540 15475 16694 18173 20032 19422 19911 20404 20385 19919 17961 18377
gg. Vp.in % -3,5 +48,6 +14;3 +7,3 +8,9 +10,2 -3,0 +0,7 +2,5 -0,1 -2,3 -9,8 +2,3

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU
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Quelle: Deutsche Bundesbank.
1  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA,;
Monatsdurchschnitte;
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3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen);
4

Kurs- bzw. Preisindex.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makrodkonomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen auflerdem soweit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge, usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen, usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima, usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstétige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien, u. 4.) Giberlagert. Indikatoren, die auf Wertgro-
fRen basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusatzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
konnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fr Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstitigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Aufienhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschiftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Dr. Alfred Garloff
(Mindestlohn: Bisher keine Nebenwirkungen!)

Dr. Martin Meurers, Dagmar Weinberg und Nadine
Herzum
(Das Stabilitits- und Wachstumsgesetz)

Dr. Felicitas Hoch
(Die Europaische Investitionsinitiative — eine Chance
auch fur kleine und mittlere Unternehmen)

Andreas Hartl
(Netze neu nutzen - Strategie und Initiative Intelligente
Vernetzung)

Ruth Lochte
(Technologiespezifische versus technologieoffene For-
schungsforderung: Warum beides wichtig ist)

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen konnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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Die Stromversorgung bleibt sicher und kostengiinstig

Wachstumsdynamik und ,Kleinteiligkeit“ der ostdeutschen Wirtschaft
Starkung der Berufsaufsicht tiber die Wirtschaftspriifer
Ein Jahr Digitale Agenda 2014 - 2017

Herbstprojektion der Bundesregierung vom 14. Oktober 2015

Gemeinsam die Industrie starken

Die Bundesregierung zieht Bilanz: 25 Jahre Deutsche Einheit
Kernenergie-Rickstellungen: Unternehmen sind in der Lage, die Verpflichtungen des
Kernenergieausstiegs zu tragen

Die Zukunft des Mittelstands ist digital: ,Mittelstand-Digital“ unterstiitzt Unternehmen
Genossenschaften - modern und zeitgeméafR?!

finden Sie im Internet unter
http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/monatsbericht
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