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Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Mit dem Ende des Kalten Krieges begann Anfang der 1990er
Jahre ein rasanter Globalisierungsschub. Deutschland hat
wie kaum eine andere Volkswirtschaft davon profitiert. Die
Unternehmen nutzten die Chancen, die sich durch grofiere
Absatzmarkte ergaben. Konsumenten profitierten von
einer grofleren Vielfalt und niedrigen Preisen der angebo-
tenen Glter und Dienstleistungen.

Aktuell befindet sich die Weltwirtschaft im Wandel und das
Wesen der Globalisierung hat sich verandert: Auf der einen
Seite beobachten wir, dass die Digitalisierung neue Moglich-
keiten eréffnet, zum Beispiel fiir den Handel mit Dienst-
leistungen. Neue Kommunikationstechnologien erleichtern
den Austausch von Ideen und Informationen iiber Linder-
grenzen hinweg. Auf der anderen Seite haben globale Wert-
schopfungsverflechtungen in den letzten Jahren etwas
nachgelassen. Dahinter stehen strukturelle Faktoren, aber
doch auch zunehmende protektionistische Tendenzen und
staatliche Interventionen.

Ich bin tiberzeugt: Ein freier Welthandel mit fairen interna-
tionalen Wettbewerbsbedingungen gibt wichtige Impulse
fiir Wirtschaftswachstum und Beschiftigung. Vor dem Hin-
tergrund der aktuellen Handelsspannungen miissen wir
uns daher umso mehr fiir offene Markte mit klaren Regeln
einsetzen. Eine wichtige Rolle spielt dabei die Welthandel-
sorganisation. Die WTO steht fiir Rechtssicherheit, Trans-
parenz und Gleichbehandlung im Welthandel. Um sie fit zu
machen fir das 21. Jahrhundert, miissen wir ihr Regelwerk
weiterentwickeln - zum Beispiel im Hinblick auf Industrie-
subventionen oder die Digitalisierung.



Wir miissen uns aber auch fragen, was wir fir die Unterneh-
men in Deutschland tun kénnen. Mir ist es wichtig, ihre
Wettbewerbsfihigkeit auf globalen Markten zu sichern und
zu starken. Hierfur gibt es zahlreiche Moglichkeiten: Wir
miissen unsere mittelstindischen Unternehmen bei Steuern,
Abgaben und Birokratie entlasten. Wir missen in leistungs-
fahige Infrastrukturen investieren sowie fiir eine sichere
und bezahlbare Energieversorgung sorgen. Besonders wich-
tig ist auflerdem die Schaffung eines investitions- und
innovationsfreundlichen Umfelds, das Unternehmen Flexi-
bilitdt erméglicht, Forschung honoriert und unsere Wirt-
schaft dabei unterstiitzt die Chancen der Digitalisierung zu
nutzen.

Liebe Leserinnen und Leser, ich wiinsche Ihnen eine auf-
schlussreiche und interessante Lektiire!

Peter Altmaier

Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie

MONATSBERICHT 12-2019
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Auf einen Blick
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Testraume fiir Innovation und Regulierung: BMWi bietet herausragenden Reallaboren eine Biihne

Reallabore sichtbar machen, innovative Ideen wiirdigen und
zu neuen Reallaboren ermuntern - das sind die Ziele des
Wettbewerbs ,Innovationspreis Reallabore: Testraume fiir
Innovation und Regulierung*, den das Bundesministerium
fr Wirtschaft und Energie am 2. Dezember 2019 gestartet
hat. Unternehmen, Verwaltungen und Forschungseinrichtun-
gen konnen sich mit geplanten, laufenden und abgeschlos-
senen Reallaboren bis zum 19. Februar 2020 bewerben.

Reallabore sind Impulsgeber fiir den Innovationsstandort
Deutschland. Unternehmen, Forschungseinrichtungen
und Verwaltungen erproben darin gemeinsam Innovatio-
nen - wie zum Beispiel autonome Fahrzeuge, Drohnen
oder Schiffe — oder auch neue Losungen im Bereich der
Telemedizin oder der 6ffentlichen Verwaltung. Reallabore
basieren oftmals auf rechtlichen Ausnahmemaoglichkeiten
und tragen mit ihren Ergebnissen dazu bei, den Rechts-
rahmen weiterzuentwickeln.

Viel zu hiufig sind Reallabore aber nur einem sehr kleinen
Kreis bekannt; die Moglichkeit, von ihnen und ihren Ergeb-
nissen zu lernen, wird zu wenig genutzt. Der ,Innovations-
preis Reallabore” soll dazu beitragen, dies zu dndern.

Der Innovationspreis Reallabore wird technologie- und
innovationsiibergreifend vergeben und gliedert sich in drei
Kategorien:

P Kategorie ,Ausblicke”: Ideen fir Reallabore
P Kategorie ,Einblicke“: Reallabore in der Umsetzung
P Kategorie ,Riickblicke”: Abgeschlossene Reallabore

Ziel der Kategorie , Ausblicke” ist es, potenzielle Anwen-
dungsfelder und Projektideen fiir zukiinftige Reallabore zu
identifizieren und Erkenntnisse fiir Verwaltungen und
Gesetzgeber zu gewinnen. In den Kategorien ,,Einblicke”
und ,Riickblicke” geht es darum, Erprobungen mit Vorbild-
charakter zu identifizieren und deren Erfolgsfaktoren und
Umsetzungsstrukturen herauszustellen.

Eine unabhingige Fachjury wahlt fiir jede Kategorie drei
Sieger aus. Zentrale Bewertungskriterien sind dabei die
Einordnung und Definition als Testraum ftir Innovation
und Regulierung, der Nutzen fiir die Weiterentwicklung
des jeweiligen Rechts- und Vorschriftenrahmens und der
Vorbildcharakter des Reallabors.

Die Sieger des Wettbewerbs werden im Rahmen einer festli-
chen Preisverleihung im Frithsommer 2020 mit dem ,Inno-
vationspreis Reallabore“ ausgezeichnet und der Offentlichkeit
prasentiert. Alle ausgezeichneten Reallabore sind berechtigt,
das Label ,Innovationspreis Reallabore“ zu tragen.

Reallabore

Testraume fiir Innovation
und Regulierung

Innovative Unternehmen, Verwaltungen und Forschungs-
einrichtungen kénnen sich mit ihren Projekten bis zum
19. Februar unter folgendem Link bewerben:
www.innovationspreis-reallabore.de

Ideenwettbewerb ,Reallabore der Energiewende*

Parallel setzt das Bundeswirtschaftsministerium die
Forderinitiative ,Reallabore der Energiewende um, in
deren Rahmen Bundeswirtschaftsminister Altmaier im
Juli 2019 die 20 Gewinner des entsprechenden Ideen-
wettbewerbs bekanntgegeben hat. In diesen Projekten
werden zukunftsweisende Energietechnologien unter
realen Bedingungen und im industriellen Maf3stab
erprobt (siehe hierzu auch Ausgabe 10/2019 der Schlag-
lichter der Wirtschaftspolitik). Reallabore der Energie-
wende sind von einer Bewerbung um den , Innova-
tionspreis Reallabore: Testraume fiir Innovation und
Regulierung“ ausgeschlossen.

Kontakt: Dr. Konstantin Kolloge

Referat: Wirtschaftspolitische Analyse, Geschéftsstelle
Reallabore

Kontakt: Dr. Kai Hielscher

Referat: Wirtschaftspolitische Analyse, Leiter der
Geschiftsstelle Reallabore


https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Wettbewerb/innovationspreis-reallabore.html

6 MONATSBERICHT 12-2019

Steuereinnahmen bewegen sich auf Billionenmarke zu

Bund, Lander und Gemeinden konnen fiir die Jahre 2019 bis 2024 mit einem stetig steigenden Steueraufkommen rechnen. Die
Zuwichse der Steuereinnahmen diirften allerdings ab dem kommenden Jahr etwas niedriger ausfallen als noch im Friihjahr

erwartet.

r o~
-~

Die wichtigsten Ergebnisse

Nach den Ergebnissen der 156. Sitzung des Arbeitskreises
LSteuerschitzungen werden die Steuereinnahmen in allen
Jahren von 2019 bis 2024 steigen (siehe Tabelle). In den Jah-
ren 2019 und 2020 diirften die Einnahmen - langsamer als
in den darauf folgenden Jahren - um lediglich 2,5 Prozent
bzw. 2,6 Prozent im Vergleich zum Vorjahr zunehmen. Hier
machen sich umfangreiche steuerliche Entlastungen be-
merkbar, wie etwa der Abbau der kalten Progression. Ab
dem Jahr 2021 diirften die Steuereinnahmen mit rund 3,5
Prozent jihrlich wieder starker zunehmen. Der Solidari-
tatszuschlag ist noch mit insgesamt etwa 20 Milliarden
Euro Aufkommen pro Jahr in der Schitzung enthalten, da
stets nach geltendem Recht geschitzt wird.

Die Aufteilung der Steuereinnahmen nach Gebietskorper-
schaften zeigt, dass alle staatlichen Ebenen mit Einnahme-
steigerungen rechnen kénnen. Dabei wachsen im laufen-
den und im kommenden Jahr die Lindersteuern etwas
stirker als die reinen Bundessteuern.

Vergleich zur Steuerschitzung vom Mai 2019

Im Jahr 2019 werden die Steuereinnahmen um etwa 2,6 Mil-
liarden Euro hoher ausfallen als noch im Frithjahr erwartet.
Fir die Jahre 2020 bis 2023 wurden die Einnahmeerwartun-
gen hingegen in der Summe um etwa 10 Milliarden Euro
gesenkt.

Die Revision der Einnahmeerwartungen geht auf zwei Fak-
toren zuriick. Erstens haben sich die konjunkturellen Rah-
menbedingungen etwas verschlechtert. Die Steuerschitzung
basiert auf dem erwarteten nominalen Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) und weiteren Kennzahlen zu steuerlichen Be-
messungsgrundlagen aus der Herbstprojektion 2019. Fiir
das nominale BIP werden Wachstumsraten von 2,8 Prozent
fur das laufende Jahr, 2,9 Prozent fur das Jahr 2020, 3,1 Pro-
zent flr das Jahr 2021 sowie je 2,8 Prozent fiir die Jahre
2021 bis 2023 erwartet. Besonders fiir das kommende Jahr
wurde das nominale BIP im Vergleich zur Friihjahrsschit-
zung abwirtsrevidiert (-0,6 Prozentpunkte); fiir die folgen-
den Jahre fallen die Korrekturen geringer aus. Insgesamt
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Tabelle: Aktuelle Schitzung der Steuereinnahmen und Differenzen zur Mai-Schitzung

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Bund, Lander und Gemeinden
Steuereinnahmen in Mrd. Euro 796,4 816,4 845,2 875,1 904,9 935,0
Verdnderung ggdi. Vj. in Prozent 2,6 2,5 3,5 3,5 3,4 3,3
Differenz zum Ergebnis der Mai-Schétzung in Mrd. Euro +2,6 -1,7 -1,8 -2,7 -3,5
Bund
Steuereinnahmen in Mrd. Euro 328,2 328,6 338,1 349,5 362,7 371,1
Verdnderung ggd. Vj. in Prozent 1,8 0,1 2,9 3,3 3,8 2,3
Differenz zum Ergebnis der Mai-Schiatzung in Mrd. Euro +4,0 -0,2 -1,9 -2,0 +2,4

ergeben sich fiir den Schitzzeitraum 2019 bis 2023 - im
Vergleich zur Schitzung im Frithjahr - dadurch Minderein-
nahmen in Hohe von rund 3,9 Milliarden Euro. Der zweite
Teil der niedrigeren Einnahmeerwartungen geht auf Steu-
errechtsinderungen zur{ick. Diese fithren bis zum Jahr 2023
zu kumulierten Mindereinnahmen in Hoéhe von 3,3 Milliar-
den Euro im Vergleich zur Mai-Schitzung.

Kontakt: Dr. Charlotte Senftleben und

Dr. Till Strohsal

Referat: Beobachtung, Analyse und Projektionen der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

Dezember 2019

02./03.12. Telekommunikations- und Verkehrsministerrat

04.12. Energieministerrat

04./05.12. Eurogruppe/ECOFIN

05.12. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Oktober)

06.12. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Oktober)

12./13.12. Europadischer Rat

16.12. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage

Ende Dezember 2019 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

Januar 2020

08.01. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (November)

09.01. Produktion im Produzierenden Gewerbe (November)

20./21.01. Eurogruppe/ECOFIN

29.01. Veroffentlichung des Jahreswirtschaftsberichts inkl. Jahresprojektion der
Bundesregierung

Februar 2020

06.02. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Dezember)

07.02. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Dezember)

17./18.02. Eurogruppe/ECOFIN

27./28.02. WBF-Rat

In eigener Sache: Die ,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums ftir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfiigbar. Sie konnen ihn
unter der nachstehenden Internet-

Adresse bestellen:

www.bmwi.de/abo-service

Dartiiber hinaus konnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrage aus dlteren Ausgaben online gelesen
werden:
www.bmwi.de/schlaglichter



https://www.bmwi.de/Navigation/DE/Service/Abo-Service/abo-service_anmelden.html
http://www.bmwi.de/schlaglichter
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Grafik des Monats

Automatisierte Produktion

Beim Einsatz von Industrierobotern gehért Deutschland zu den fiihrenden Nationen. Siidkorea sticht heraus - nur dort
ist die Roboterdichte hoher.

Anzahl der Industrieroboter je 10.000 Beschaftigte im Verarbeitenden Gewerbe 2018
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Quelle: International Federation of Robotics, Statista

Industrieroboter werden immer wichtiger fiir die industrielle Fertigung. Nach Prognosen des Weltbranchenverbandes Interna-
tional Federation of Robotics wird sich der Bestand an Industrierobotern bis zum Jahr 2022 auf rund 4 Millionen Stiick nahezu
verdoppeln. Um die Potenziale der intelligenten Fertigung bestmaglich zu heben, ist landeriibergreifende Kooperation von
enormer Bedeutung. Deutschland geht hier mit gutem Beispiel voran, indem es seine bilaterale Zusammenarbeit mit Stidkorea
und Japan im Bereich Zukunftstechnologien intensiviert.
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Die gesamtwirtschaftliche Leistung der deutschen
Wirtschaft hat im dritten Quartal leicht zugenom-
men. Die Indikatoren signalisieren noch keine
konjunkturelle Erholung, aber die Geschaftsklima-
indikatoren senden erste Hoffnungsschimmer.

P Die Produktion in der Industrie ist tendenziell wei-
ter riicklaufig, die Bauproduktion bewegt sich auf
hohem Niveau und die Dienstleistungen expandie-
ren. Die industriellen Auftragseingiange lassen auf
eine Bodenbildung hoffen.

» Die deutschen Ausfuhren haben im dritten Quartal
deutlich zugenommen, wihrend die Einfuhren sta-
gnierten.

P Am Arbeitsmarkt erfolgte der Beschaftigungsauf-
bau konjunkturbedingt langsamer und die Arbeits-
losigkeit hat sich von niedrigem Niveau aus leicht
erhoht.

Die Konjunktur in Deutschland verlauft weiterhin gedampft.
Im dritten Quartal stieg die Wirtschaftsleistung lediglich
um 0,1% gegeniiber dem Vorquartal an."? Zuvor war sie im
ersten Quartal 2019 unterstiitzt durch Sondereffekte auf-
wairts revidiert um 0,5 % gestiegen und im zweiten Quartal
abwirts revidiert um 0,2 % zurlickgegangen. Die deutsche
Wirtschaft ist auch im dritten Quartal weiterhin gekenn-
zeichnet durch einen Abschwung in der Industrie, dem eine
florierende Baukonjunktur und solide wachsende Dienst-
leistungen gegeniiberstehen. Auf der Verwendungsseite
waren zunehmende private und staatliche Konsumausga-
ben, steigende Bauinvestitionen sowie ein positiver Wachs-
tumsbeitrag des Aufienhandels zu verbuchen. Die einschla-
gigen Konjunkturindikatoren deuten noch nicht auf eine
grundlegende Veranderung der konjunkturellen Situation
hin, es gibt aber erste leichte Hoffnungsschimmer. Von den
Geschiftsklimaindikatoren, insbesondere den Erwartungs-
komponenten, kommen erste Anzeichen einer moglichen
konjunkturellen Aufhellung. Hierzu wiirde beitragen, wenn
die Stérungen aus dem auflenwirtschaftlichen Umfeld
abndhmen.

Die weltwirtschaftliche Dynamik wird weiterhin durch die
Handelskonflikte und den Abschwung der globalen Indus-
triekonjunktur geddmpft. Der Welthandel hat sich im Juli
und August etwas belebt, sein Volumen ist aber weiterhin
geringer als vor einem Jahr. Die globale Industrieproduktion
tritt weiter mehr oder weniger auf der Stelle, wobei sich ein
schwacher Anstieg in den aufstrebenden Volkswirtschaften
und eine leichte Drosselung in den entwickelten Lindern in
etwa ausgleichen. Derweil gab der zusammengesetzte glo-
bale Markit Einkaufsmanagerindex im Oktober erneut nach,
liegt dabei aber noch deutlich oberhalb seiner Wachstums-
schwelle. Der Teilindex fiir die Industrie verbesserte sich
allerdings den dritten Monat in Folge, weist aber noch ein
niedriges Niveau auf. Angesichts der Indikatorenlage gehen
die internationalen Organisationen fiir das laufende und
kommende Jahr von einer zwar wenig dynamischen, aber
weiterhin aufwartsgerichteten Entwicklung der Weltwirt-
schaft aus. Eine Einigung im Handelsstreit zwischen den USA
und China kdnnte dem Welthandel etwas neuen Schwung
verleihen.

Die schwachen Impulse aus dem weltwirtschaftlichen Umfeld
dampfen grundséatzlich auch den deutschen Aufienhandel.
Die Exporte von Waren und Dienstleistungen sind von August
auf September saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen
dennoch um 1,7 % gestiegen. Im dritten Quartal ergab sich
immerhin ein Plus von 1,1 %, das preisbereinigt noch etwas
starker ausgefallen sein diirfte. Mit einer merklichen Bele-
bung der Ausfuhren in den kommenden Monaten rechnen
die Unternehmen den ifo Exporterwartungen zufolge aber
nicht. Die Importe von Waren und Dienstleistungen nahmen
im September saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen um
1,8 % zu. Ungeachtet der robusten Binnenkonjunktur war
im dritten Quartal lediglich Stagnation zu verzeichnen
(+0,1%). In realer Rechnung diirften die Importe in etwa auf
dem Niveau des zweiten Quartals gelegen haben. Unter dem
Strich ging im dritten Quartal damit vom Aufienhandel ein
splrbarer Impuls fiir die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung aus.

Wihrend die Baukonjunktur weiterhin floriert, gibt es fiir
die Industrie erste Anzeichen, die auf eine gewisse Stabilisie-
rung hindeuten. Die Produktion im Produzierenden Gewerbe
insgesamt verringerte sich im September um 0,6 %. Wahrend
die Herstellung in der Industrie um 1,3 % abnahm, verzeich-
nete das Baugewerbe eine Zunahme um 1,8 %. Im Quartals-

1 Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes vom 14. November 2019 zum Bruttoinlandsprodukt im 3. Quartal 2019.

2 Indiesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. November 2019 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Veridnderungsraten gegentiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.



vergleich wurde die Herstellung im Produzierenden Gewerbe
nochmals um 1,1 % eingeschrinkt. Innerhalb der Industrie
verzeichneten alle drei Hauptgruppen (Vorleistungs-, Inves-
titions- und Konsumgititer) Riickgiange. Die Entwicklungen
bei den vorlaufenden Indikatoren zeigen Anzeichen fiir
eine Bodenbildung. Die industriellen Auftragseinginge er-
hoéhten sich im September um 1,3 % und lagen damit um
0,7 % tiber ihrem durchschnittlichen Wert im dritten Quar-
tal. Auflerdem blicken die Industrieunternehmen laut ifo
splirbar weniger pessimistisch in die ndhere Zukunft. Die
konjunkturelle Grunddynamik im Verarbeitenden Gewerbe
bleibt aber vorerst schwach.

Die privaten Konsumausgaben sind eine verlissliche Stiitze
der binnenwirtschaftlichen Entwicklung. Im September sta-
gnierten die Umsitze im Einzelhandel ohne Kfz, die etwa
ein Drittel der privaten Konsumausgaben ausmachen, im
Vormonatsvergleich. Im gesamten dritten Quartal nahmen
sie aber um 0,6 % zu. Die Neuzulassungen von Pkw erhoh-
ten sich im dritten Quartal um 3,5 %. Auch die Umsitze des
Kfz-Handels lagen in den vorliegenden Monaten Juli und
August merklich tiber dem Umsatzdurchschnitt des Vor-

Konjunktur auf einen Blick*
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quartals. Das Geschiftsklima im Einzelhandel ist per saldo
weiterhin positiv, auch wenn es im Oktober erneut leicht
nachgab.

Die seit Februar zu beobachtende Abschwiachung des
Beschiftigungsaufbaus setzte sich im September fort. Der
Anstieg der Erwerbstétigkeit gegenitiber dem Vormonat
betrug saisonbereinigt nur 10.000 Personen. Der Zuwachs
gegeniiber dem Vorjahr hat sich binnen eineinhalb Jahren
auf 338.000 Personen (Ursprungszahlen) in etwa halbiert.
Auch der Aufbau der sozialversicherungspflichtigen Beschaf-
tigung war im August mit einem Anstieg um saisonberei-
nigt 27.000 Personen gegeniiber dem Vormonat eher gering.
Die Arbeitslosigkeit erhéhte sich im Oktober um 6.000 Per-
sonen. In Ursprungszahlen ging sie im Zuge der Herbstbe-
lebung aber auf rund 2,2 Mio. Personen zurtick. Sie lag,
wenn auch nur geringfiigig, erstmals seit Ende 2013 tiber
ihrem Vorjahresniveau. Die Unterbeschiftigung hingegen
verringerte sich im Oktober um 4.000 Personen. Die Friith-
indikatoren signalisieren, dass sich der verlangsamte
Beschiftigungsaufbau bei leicht steigender Arbeitslosig-
keit fortsetzen diirfte.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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Weltwirtschaft im Wandel

Wie die Digitalisierung, Handelskonflikte und Chinas Aufstieg
globale Handelsverflechtungen verindern

Nach dem in den 90er Jahren beginnenden Globalisierungsboom haben internationaler Warenhandel, Investitionen und
Wertschopfungsverflechtungen seit der Finanzkrise deutlich an Fahrt verloren, auch in Deutschland. Gleichzeitig nimmt der
Handel mit Dienstleistungen zu. Sehen wir eine strukturelle Verinderung der Handelsintegration? Welche Ursachen und
welche Folgen kénnte dies haben?

Der Exportboom ist (schon lianger) vorbei

Anfang der 90er Jahre begann durch den Fall des ,Eisernen
Vorhangs” sowie auf Grund sinkender Transportkosten ein
rasanter Globalisierungsschub. Die Folge war ein bislang
einzigartiger, globaler Boom im grenztberschreitenden
Handel von Gilitern und Dienstleistungen. Zwischen 1990
und 2008 stieg der Anteil von Giiterexporten am globalen
Bruttoinlandsprodukt (BIP) von 14 % auf 25 % (siehe Abbil-
dung 1). In Deutschland begann ein dhnlicher Exportboom
im Jahr 1993, der sich bis zum Jahr 2008 nahezu kontinuier-
lich fortsetzte. Zu diesem Zeitpunkt entfiel fast ein Drittel
des deutschen BIP auf Giiterexporte.

Nach der Finanzkrise endete der starke Aufwirtstrend.
Der Anteil des weltweiten Giiterexports am BIP sank
2009 zunichst um finf Prozentpunkte auf etwa 21 %, in
Deutschland auf 26 %. Danach stieg der Anteil wieder an,
setzte sein Wachstum aber nicht in der vorher zu beob-
achtenden Dynamik fort.

Ein Blick auf die Entwicklung der Handelselastizitét zeigt
allerdings, dass sich bereits zur Jahrtausendwende - und
damit lange vor der Finanzkrise - eine Trendwende einge-
stellt hat. Die Handelselastizitat misst das Verhiltnis vom
Exportwachstum zum Wachstum des BIP und wird auf
Grund starker Schwankungen meist in gleitenden Durch-
schnittswerten angegeben. In den 90er Jahren wuchs der
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Abbildung 1: Exporte von Giitern, Deutschland und Welt, in Prozent des jeweiligen BIP
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= Welt
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Quelle: IMF World Economic Outlook Datenbank, Oktober 2019 Update und Direction of Trade Statistics. BMWi-Berechnungen

Abbildung 2: Verhiltnis vom globalen Exportwachstum von Giitern zum globalen BIP-Wachstum (Handelselastizitit),
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Anmerkung: Bei dem Wert von 2019 handelt es sich um Projektionen.

globale Giiterexport durchschnittlich mehr als doppelt so
schnell wie das BIP, doch seit Beginn des 21. Jahrhunderts
ging die Exportelastizitit kontinuierlich zurtick (siehe Ab-
bildung 2). In den letzten finf Jahren lag sie durchschnitt-

e 10-Jahre gleitender Durchschnitt

------ Durchschnitt 1990-1999

Durchschnitt 2014-2019

lich bei unter eins und damit in etwa auf dem Niveau von
Mitte der 80er Jahre. Erstmals seit drei Jahrzehnten uber-
steigt das globale BIP-Wachstum somit wieder das globale
Exportwachstum tber einen lingeren Zeitraum hinweg.

13
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Auch grenziiberschreitende Investitionen
und Wertschopfungsverflechtungen haben
nachgelassen

Neben dem internationalen Handel sind auch grenziber-
schreitende Investitionen (FDI) und globale Wertschop-
fungsketten wichtige Indikatoren fiir weltweite Wirtschafts-
verflechtungen. FDI unterscheiden sich von anderen
grenziiberschreitenden Kapitalstromen darin, dass der
Investor Eigentum an der auslandischen Firma und somit
Mitspracherechte erhilt. Die Beweggriinde hierfiir konnen
vielfaltig sein und umfassen beispielsweise besseren Zugang
zu Absatzmairkten und Zulieferern, niedrige Arbeitskosten
im Gastland und Wissenstransfer. FDI verhalten sich in der
Gesamtbetrachtung generell volatiler als der Warenhandel,
da sie meist einmalig an einem bestimmten Standort geta-
tigt werden. Daher werden auch diese Daten hier in Durch-
schnittswerten abgebildet, um die langfristigen Trends bes-
ser zu erfassen. Es ergibt sich ein gemischtes Bild: Weltweit,
einschliefilich Deutschlands, steigen auswarts gerichtete
FDI im Verhiltnis zum BIP bis zur Jahrtausendwende deut-
lich an und gehen mit dem Platzen der Dotcom-Blase im
Jahr 2001 wieder stark zurtick (siehe Abbildung 3). Kurz
darauf beginnt ein erneuter Anstieg, der mit der globalen
Finanz- und Wirtschaftskrise endet. Seitdem liegen FDI
weltweit bei etwa 2-2,5% in Relation zum BIP. In den USA
und noch deutlicher in China beginnen grenziiberschrei-
tende Investitionen im Ausland erst Mitte der 2000er stér-
ker zu wachsen. Wahrend FDI aus den USA seit etwa 2011
anhaltend fallen, erfuhren FDI aus China nach der Finanz-
krise keinen Riickgang; sie haben am aktuellen Rand sogar
die US-amerikanischen Investitionen tiberholt.

Globale Wertschopfungsverflechtungen spielen in der Glo-
balisierungswelle seit 1990 eine wichtige Rolle. Der Export-
boom beruhte im Kern darauf, dass sich infolge sinkender

Transport- und Telekommunikationskosten die internatio-
nale Arbeitsteilung verdnderte und ein Teil der Produktion

dort erfolgen konnte, wo sie am glinstigsten war. Wissen-
schaftliche Evidenz zeigt, dass die Auslagerung vorgelagerter
Produktionsstufen ins Ausland (,Offshoring®) die Produk-
tivitit, das Exportvolumen und auch die im Heimatland
gezahlten Lohne in exportorientierten Unternehmen
erhohte. Eine wertschopfungsorientierte Betrachtung des
Handels ist daher essentiell, da herkémmliche Handelssta-
tistiken nur Bruttowerte von Ex- und Importen abbilden.
Darin wird nicht berticksichtigt, dass ein Teil der Export-
leistung eines Landes auf Zwischenprodukten beruht, die
Landergrenzen bereits mehrfach iberquert haben.!

Abbildung 4 zeigt, dass der Beitrag der auslindischen Wert-
schopfung am gesamten Exportvolumen des verarbeiten-
den Gewerbes weltweit seit 2005 zunéchst angestiegen ist
(sog. ,backward participation®).? Wahrend der Finanzkrise
erfuhren Wertschopfungsverflechtungen einen kurzfristi-
gen Rickgang und stiegen danach wieder auf das vorherige
Niveau an. Seit 2011 sinkt der Anteil erneut leicht, jedoch
kontinuierlich. In Deutschland ging das Verhéltnis von aus-
landischer Wertschépfung zum Exportvolumen des verar-
beitenden Gewerbes von 27,7 % im Jahr 2011 auf 24,4 % im
Jahr 2016 zuriick; der Riickgang ist somit etwas schwécher
ausgepréagt als in anderen Landern. Zum Vergleich: In den
G20-Staaten sank der Anteil durchschnittlich von 27,8% in
2011 auf 22,7% in 2016.

Der Aufstieg Chinas und globale Wert-
schopfungsketten

Ein genauerer Blick auf Abbildung 4 zeigt, dass China im
Gegensatz zum weltweiten Trend bereits deutlich vor der
Finanzkrise einen Riickgang der auslandischen Wertschop-
fung an den Gesamtexporten des verarbeitenden Gewerbes
erfuhr. Hinter dieser Entwicklung versteckt sich ein wichti-
ger struktureller Umbruch, der starke Auswirkungen auf
den Weltmarkt hatte.

1  Im Gegensatz zu Export- und Importwerten sind globale Wertschépfungsverflechtungen nicht Bestandteil der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen. Auf der Makroebene werden sie in der Praxis oft auf Basis von nationalen Input-Output-Tabellen (IOT) berechnet,
indem disaggregierte internationale Handelsdaten mit nationalen IOTs zu einer ,globalen IOT*“ verkniipft werden. Diese zeigen auf Lander-
und Wirtschaftszweigebene, aus welchen Lindern einzelne Industrien ihre Inputs beziehen und wohin einzelne Industrien ihre Outputs
weiter verkaufen. Dieser Ansatz stellt in Abwesenheit direkter globaler Messungen eine sinnvolle Anndherung zur Abbildung globaler Wert-
schopfungsverflechtungen dar, hat jedoch auch Nachteile: Zum einen beruhen die Berechnungen auf Schitzungen und teilweise auf Annah-
men. Zum anderen sind sie nur in aggregierter Form auf sektoraler Ebene erhiltlich und verbergen daher unterschiedliche Entwicklungen
innerhalb eines Industriezweigs (siehe Sturgeon, 2015). Derzeit gibt es verschiedene Quellen, die globale Wertschépfungsverflechtungen auf
Basis verlinkter IOTs messen. Die Analysen in diesem Artikel beruhen auf der Trade in Value Added (TiVA) Datenbank der OECD, welche
Informationen fir 64 Linder enthilt, darunter simtliche OECD-, EU28- und G20-Mitgliedsstaaten sowie zahlreiche Linder aus Siidostasien

und Stidamerika.

2 Altere vergleichbare Daten sind nicht verfiigbar, aber es ist anzunehmen, dass der Anstieg bereits in den 90er Jahren begann.



Chinas wirtschaftlicher Aufstieg in den 1990er Jahren
begann damit, dass sich die Volkswirtschaft auf die finale
Montage von importierten Zwischenprodukten speziali-
sierte und diese weiter auf den Weltmarkt exportierte.
Dabei war der eigene Wertschopfungsanteil recht gering.
Das prominenteste Beispiel hierfiir, wenn auch nicht aus
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den 90er Jahren, ist die Produktion des iPhones: In den
USA designt, wurden die verschiedenen Einzelteile - vom
Chip bis zum Display - an verschiedensten Orten der Welt
produziert, iberwiegend in China zusammengesetzt und
dann aus den USA auf der ganzen Welt verkauft. Wahrend
die chinesischen Montagearbeitskrifte lediglich 1,8 % des

Abbildung 3: FDI (abflieRend) in Prozent des BIP, ausgewihlte Linder und Welt, 5-Jahre gleitender Durchschnitt
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Abbildung 4: Anteil der auslandischen Wertschopfung an Exporten des verarbeitenden Gewerbes ausgewahlter Lander

und Regionen, 2005-2016 (in Prozent)
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Anmerkung: Fiir das Jahr 2016 handelt es sich um Projektionen. Bei den Werten fiir Regionen (EU28-Staaten und G20-Staaten) handelt es sich um gewichtete Mittelwerte, d.h. intraregionale Wert-
schopfungsstréme werden als ausldndische Wertschépfung betrachtet. Fiir die finalen Exportwerte wurden intraregionale Handelsstrome rausgerechnet (z.B. Exporte fiir EU28-Staaten enthalten

nur Exporte zu Nicht-EU28-Staaten).
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Verkaufspreises des iPhones 4 im Jahr 2010 erhielten, gin-
gen die Einnahmen vor allem an Apple und multinationale
Firmen, welche die wesentlichen Inputs herstellten (Krae-
mer, Linden, Dedrick, 2011).

Aufgrund der Spezialisierung Chinas ,am Ende der Wert-
schopfungskette” - wie z.B. im Falle des iPhones — war der
auslidndische Wertschopfungsanteil an Chinas Exporten
mit knapp 30% in 2005 vergleichsweise hoch. Doch bereits
seit 2001, dem Jahr, in dem China der Welthandelsorganisa-
tion beitrat, beginnt der Anteil inlindischer Wertschopfung
in der chinesischen Produktion zu steigen (Kee und Tang,
2016). Die Autoren erkliren diese Entwicklungen damit,
dass China zunehmend die zuvor importierten Vorleistun-
gen durch eigene Produktion ersetzt und somit den Export-
anteil auslandischer Wertschépfung Stiick fiir Sttick redu-
ziert habe. Wie in Abbildung 4 zu sehen ist, lag der Anteil
auslandischer Wertschopfung an den chinesischen Expor-
ten im Verarbeitenden Gewerbe im Jahr 2016 nur noch bei
17 % - knapp Uber den USA (15 %) und deutlich unter
Deutschland (24 %). Mittlerweile ist China selbst ein Anbie-
ter von selbstentwickelten, hoch technologischen Produk-
ten, die in unmittelbarer Konkurrenz zu den Produkten
westlicher Industrienationen stehen (Beispiel Huawei
Smartphone). Mit dem wirtschaftlichen Aufstieg sind auch
die Lohne in China deutlich gestiegen, was wiederum den
inldndischen Konsum in China erhéhte und damit die Aus-
richtung der chinesischen Volkswirtschaft auf die Welt-
marktproduktion verringerte.

Durch den Anstieg des Lohnniveaus in China verliert auch
die Motivation an Bedeutung, einzelne Produktionspro-
zesse aus Kostengriinden dorthin zu verlagern. Gleichzeitig
machen digitale Produktionsprozesse die Produktion in
Industrielaindern wieder attraktiver. Laut einer OECD-Stu-
die (De Backer und Flaig, 2017) begiinstigt die fortschrei-
tende Digitalisierung die Riickverlagerung (,Reshoring®)
von internationalen Produktionsprozessen und trigt damit
zur Wiederbelebung der Wettbewerbsfahigkeit von Indust-
rienationen in bestimmten Wirtschaftszeigen bei, die zuvor
im Zentrum von Produktionsverlagerungen (,Offshoring”)
standen. Allerdings werden die Montagetitigkeiten zuneh-
mend von Robotern an Stelle von menschlichen Arbeits-
kraften ibernommen. Die Automatisierung kdnnte somit
einen bedeutenden Strukturwandel bewirken, der im Kern
auf einer Umwandlung von arbeitsintensiver Produktion
im Ausland zu kapitalintensiver Produktion im Inland
beruht.

Eine sektorale Betrachtung zeigt zudem, dass sich die glo-
bale Produktionsverflechtung in verschiedenen Wirt-
schaftszweigen in den letzten Jahren recht unterschiedlich
entwickelt hat. Ein Blick auf die Nachfrage der deutschen
Industrie nach Zwischenprodukten und Dienstleistungen
aus dem In- und Ausland zeigt, dass sich beispielsweise in
der Kraftfahrzeugindustrie die Verlagerung der Produktion
ins nicht-europiische Ausland tiber die Jahre 2005 bis 2015
kaum verdndert hat. Hingegen ist in der Endnachfrage bei
Computern, Elektronik und optischen Erzeugnissen eine
deutliche Zunahme der Wertschépfung aus Ost- und Sid-
ostasien im entsprechenden Zeitraum zu beobachten. Hier
hat ein Anstieg von 13 % auf 35 % stattgefunden (Abbil-
dung 5). Ob und wie sich globale Wertschopfungsverflech-
tungen in der Zukunft weiter verdndern, hingt unmittelbar
mit Verdanderungen der Produktionstechnologie und der
relativen Faktorpreise, aber auch mit Produktinnovationen
zusammen und wird damit von Sektor zu Sektor unter-
schiedlich sein.

Digitalisierung und wachsender Dienst-
leistungshandel

Neue Informations- und Telekommunikationstechnologien
(beispielsweise digitale Ubersetzungssoftware, E-Commerce
und Blockchain) ermoglichen nicht nur die Digitalisierung
der Produktion, sondern erleichtern auch die Koordination
der Produktion im Ausland. Letztendlich waren E-Mails,
niedrigere Preise fiir Telekommunikation und andere Ent-
wicklungen im IKT-Bereich auch ein wesentlicher Treiber
des schnellen Wachstums multinationaler Unternehmen
und gelten als der Motor der globalen Fragmentierung der
Produktion. Eine Studie des McKinsey Global Institute
(2019) sieht im digitalen Zeitalter ein neues Motiv fiir die
Verlagerung von Produktionsprozessen ins Ausland: Inter-
nationale Wertschopfung wiirde bereits heute weniger durch
Arbitrage der Arbeitskosten bestimmt, sondern zunehmend
auf komparativen Vorteilen bei wissensintensiven Vorleis-
tungen beruhen. Die Qualifikation der Arbeitskrafte im In-
und Ausland scheint demnach gegentiber den Lohnkosten
an Bedeutung zu gewinnen.

Der technologische Fortschritt wirkt sich auch auf den
Dienstleistungshandel aus: Wahrend die geographische
Nihe von Produzenten und Konsumenten fiir den Dienst-
leistungsbereich in der Vergangenheit entscheidend war,
erleichtert die Digitalisierung den grenziiberschreitenden
Handel von Dienstleistungen wie im Einzelhandel, in der
Softwareentwicklung oder bei ausgelagerten Geschéftspro-
zessen. Im Gegensatz zum Warenhandel und zu ausliandi-
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Abbildung 5: Ursprung der Wertschopfung in der Endnachfrage, 2005-2015 (in Prozent)
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Quelle: OECD TiVA Datenbank, 2018 Edition. BMWi Berechnungen

Anmerkung: Die Abbildung zeigt den Ursprung von Wertschopfung in der Endnachfrage ausgewéhlter Wirtschaftszweige in Deutschland (in Prozent der gesamten Wertschépfung in der Endnachfrage).

Abbildung 6: Veranderung der volkswirtschaftlichen Bedeutung des Dienstleistungshandels

Anteil des Dienstleistungshandels am BIP (in Prozent) Wachstum des Dienstleistungs- und Warenhandels in
Deutschland (in Prozent des BIP, Index 2005=100)
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Quelle: World Bank und BMWi-Berechnungen auf Basis von WTO- und IMF-Daten
schen Direktinvestitionen hat der Dienstleistungshandel von 13% auf 18 % im selben Zeitraum (Abbildung 6). Zudem
im Verhéltnis zum BIP auch nach der Finanzkrise weiter hat seit dem Jahr 2011 die Bedeutung des Dienstleistungs-
zugenommen und stieg insgesamt weltweit von 11% in handels gemessen am BIP schneller zugenommen als die

2005 auf 13% in 2018 und noch deutlicher in Deutschland, des Warenhandels.
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Die Rolle der Dienstleistungen wird bei der Analyse globaler

Handelsverflechtungen oftmals unterschétzt. Dies liegt daran,

dass aufgrund technologischer Entwicklungen die Unter-
scheidung zwischen Dienstleistungen und Giitern unschérfer
geworden ist und in traditionellen Handelsstatistiken teil-
weise nicht genau abgebildet werden kann. In Deutschland
stammt fast die Halfte der Wertschopfung der Gesamt-
exporte von inldndischen und ausldndischen Dienstleistun-
gen. Im Verarbeitenden Gewerbe ist es fast ein Drittel. Hier
sind insgesamt etwa 11 % der Wertschopfung auf auslandi-
sche Dienstleistungen zuriickzufithren (Abbildung 7). Insge-
samt hat die Bedeutung von Dienstleistungen an der deut-
schen Exportleistung seit 2005 leicht abgenommen. Bei einer
Betrachtung des Dienstleistungsgehalts von Exporten ist je-
doch im Gegensatz zum inldndischen Wertschépfungsanteil
der auslandische Wertschépfungsanteil leicht angestiegen,
bezogen auf Exporte im Verarbeitenden Gewerbe um 1,3 %.

Globale Unsicherheiten und Handels-
spannungen hinterlassen ihre Spur

Neben dem sich abzeichnenden Strukturwandel spielen auch
politik-6konomische Faktoren bei den Verdnderungen der

Handelsverflechtungen eine Rolle, insbesondere mit Blick
auf die globale Architektur des Welthandels. Nach der
Griindung der Welthandelsorganisation (WTO) im Jahr
1994 fielen die angewandten durchschnittlichen Zollraten
weltweit von 9% in den frithen 90er Jahren auf 3% im Jahr
2006.2 In der letzten Dekade sind Zélle jedoch kaum weiter
gefallen, was auf eine Stagnation der Handelsliberalisierung
hindeutet. Hinzu kommt, dass seit der Uruguay-Runde, die
mit der Griindung der WTO endete, keine weitere Verhand-
lungsrunde abgeschlossen wurde. Auf multilateraler Ebene
sind somit keine weiteren Fortschritte bei wichtigen The-
men wie Subventionen fiir Agrarprodukte oder beim
Dienstleistungshandel erreicht worden. Stattdessen zeich-
nen sich seit der Weltwirtschaftskrise zunehmend protekti-
onistische Tendenzen ab: In den letzten Jahren ist vor allem
ein Anstieg von sogenannten nicht-tarifiren Handels-
hemmnissen (NTHs) zu beobachten. NTHs sind komplexer
als Zolle und umfassen simtliche Maffnahmen - abgesehen
von tarifiren Handelshemmnissen -, die Handelsstréme
beeinflussen konnen. NTHs kénnen beispielsweise im
Bereich der technischen Regulierungen, der Subventionen
oder bei Lizenzen fiir Importe und Exporte auftreten. Wei-
tere Herausforderungen fiir die multilaterale Handelspoli-
tik ergeben sich durch das Auftreten neuer wirtschaftlicher

Abbildung 7: Anteil der Dienstleistungen an der Wertschopfung bei Gesamtexporten und einzelnen Giitergruppen des
Verarbeitenden Gewerbes, Deutschland, 2005 und 2015 (in Prozent)

60
50 -+ &
40 :
* *
. . - ¢ .
30 + g ®. & :
20 +
N I I I I I I l
0 - > N > 3
¥ 2 > 2 &
& N & \\ o & N\
&}50 bé\z é‘\\ ,\@\5} ‘0 é{@ ¥ e‘}"é é}‘ (\'&\ &
o’ o &% N @ & ¥ & &
= g < & < > 3 N
& Y ki ol <& oM
3 > & <
() N3 X
RN & S &
RO v & &
® & ¥

M Anteilinlindischer Dienstleistungen Anteil auslandischer Dienstleistungen

Quelle: OECD TiVA, Datenbank 2018 Edition. BMWi-Berechnungen

@ Gesamt 2005

3 Beidiesen Zahlen handelt es sich um gewichtete Mittelwerte fir alle Produkte, welche auf Schatzungen der Weltbank auf Basis von Daten

von UNCTAD und der WTO beruhen.



Schwergewichte wie China. Die chinesische Volkswirtschaft
weist ein hybrides Wirtschaftsmodell mit Staatsunterneh-
men in strategischen Sektoren auf und beeinflusst damit
auch den internationalen Wettbewerb. Weitere Herausfor-
derungen lassen sich auf die fortbestehenden Interessenge-
gensitze zwischen Industrienationen und Entwicklungs-
und Schwellenldndern zurtickfiihren. Diese Entwicklungen
werfen Fragen nach der Zukunftsfihigkeit des WTO-Regel-
werks auf und haben die Tendenz zu protektionistischem
Handeln weiter verstarkt. Aktuelle Handelsspannungen
stehen damit in Zusammenhang.

Jingere Daten zeigen, dass der Gliterhandel der G20-Staa-
ten seit dem ersten Quartal 2018 kontinuierlich abgenom-
men hat, bis zum zweiten Quartal von 2019 um insgesamt
3,7 % fir Exporte und 3,3 % fiir Importe.* Allerdings lagen
die Ex- und Importe der G20-Staaten insgesamt weiterhin
uber den Werten der Jahre 2015-2017. Die Gesamtwirkun-
gen der aktuellen Handelsspannungen lassen sich aller-
dings erst in den nichsten Jahren genauer bewerten, da
globale Handelsketten sich nur allmédhlich anpassen kon-
nen. Bereits jetzt deutet sich jedoch an, dass die politischen
Unsicherheiten viele auf dem Weltmarkt agierende Produ-
zenten dazu veranlassen, ihre globale Ausrichtung zu tber-
denken. Heimische und regionale Méarkte erscheinen in
Anbetracht der gestiegenen Risiken als eine sicherere Alter-
native und machen Produktion in unmittelbarer Nahe zur
Nachfrage wieder attraktiver (McKinsey Global Institute,
2019). Je langer die Unsicherheiten andauern, desto stérker
werden Unternehmen auf Grund gestiegener Handelskos-
ten ihre Produktionsprozesse anpassen und desto nachhal-
tiger verdndern sich auch die Handelsstrukturen.

Auch bei FDI scheinen sich die gestiegenen globalen Unsi-
cherheiten bereits bemerkbar zu machen. Im Jahr 2018
waren FDI-Strome aus den USA negativ (-0,3 % des BIP),
d.h. es wurden mehr FDI-Bestinde im Ausland abgebaut,
als neu investiert wurde (Dis-Investment). Dies ist aller-
dings zu einem grofien Teil auf die US-Unternehmenssteu-
erreform im Jahr 2017 zurtickzufiihren, die eine Rickverla-
gerung von Unternehmenspatenten und -lizenzen steuerlich
attraktiv gemacht hatte. Aber auch in China, Deutschland
und im globalen Durchschnitt waren FDI aus diesen Staa-
ten in 2018 gemessen am BIP riickldufig, wenn auch nicht
negativ. Bisherige Daten deuten darauf hin, dass sich der
globale Riickgang von FDI im Jahr 2019 fortsetzt: Weltweit
sind FDI-Strome im ersten Halbjahr von 2019 im Vergleich
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zum letzten Halbjahr von 2018 um 20 % gesunken. Das glo-
bale Investitionsklima hat sich spiirbar abgekiihlt.®

Das Ende der Globalisierung?

Die vorgelegten empirischen Evidenzen sprechen nicht
dafiir, dass das ,Ende der Globalisierung" erreicht ist. Sie
deuten aber durchaus auf eine bedeutsame Restrukturie-
rung der weltwirtschaftlichen Handels- und Investitions-
verflechtungen hin. An Stelle von De-Globalisierung
spricht der Economist von ,Slowbalisation®, da sich bisher
lediglich eine Verlangsamung der Integration der Weltwirt-
schaft abzeichnet. Peter Vanham vom World Economic
Forum (WEF) sieht hingegen in der Zeit seit der Finanzkrise
den Beginn einer neuen ,Globalisierungswelle 4.0“ (Van-
ham, 2019). An die Stelle globaler Wertschépfungsverflech-
tungen, die die dritte Globalisierungswelle zwischen den
90er Jahren und der Finanzkrise prégten, sei der Handel
von digitalen Giitern und Dienstleistungen getreten,
begiinstigt insbesondere durch E-Commerce, Kiinstliche
Intelligenz und 3D-Druck.

Fiir Deutschland bleiben globale Wertschépfungsverflech-
tungen und internationaler Handel von zentraler Bedeu-
tung. Hohere Z6lle, nichttarifare Handelshemmnisse oder
andere Handelseinschrankungen wiirden nicht nur die
Konsumenten, sondern auch viele deutsche Exporteure
stark treffen, da sie den Zugang zu importierten Vorleistun-
gen erschweren und signifikante Produktivitéts- und
Wohlfahrtsverluste mit sich bringen wiirden. Ein Fortbe-
stehen des regelbasierten Systems der WTO sowie eine
Deeskalation aktueller Handelsanspannungen sind daher
insbesondere auch im deutschen Interesse. Dariiber hinaus
ist eine diversifizierte Wirtschaftsstruktur mit einer gut
aufgestellten Industrie und einem starken Dienstleistungs-
sektor notwendig, um die Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Volkswirtschaft in einer globalisierten Welt auch in
Zukunft zu sichern.

Kontakt: Juliane Stolle
Referat: Wirtschaftspolitische Analyse

4  Die Berechnungen in diesem Absatz beruhen auf Daten von der OECD G20 International Merchandise Trade Statistics.
5 Die Daten in diesem Absatz stammen von UNCTAD und der OECD FDI Datenbank.
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Bericht der Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
Vorschlige fiir Anpassung des EU-Wettbewerbsrechts an das digitale

Zeitalter vorgelegt

Entwicklungen des digitalen Zeitalters und neue Geschaftsmodelle machen eine Anpassung der Regeln auf Markten erfor-
derlich. Die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 hat am 9. September 2019 Vorschlige zur Reform des nationalen sowie des
EU-Wettbewerbsrechts vorgelegt. Die Kommission wurde im September 2018 vom Bundesminister fiir Wirtschaft und Ener-
gie, Peter Altmaier, unter dem Vorsitz von Martin Schallbruch, Prof. Dr. Heike Schweitzer und Prof. Achim Wambach, Ph.D.,
eingesetzt. Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie wird die Ergebnisse — mit Blick auf den deutschen EU-Rats-
vorsitz im zweiten Halbjahr 2020 - nutzen, um Reformen auf europdischer Ebene anzustoRen.
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Die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0

Globalisierung und Digitalisierung verdndern unsere Wirt-
schaft und Gesellschaft. Treiber dieser Entwicklung sind
vielfach Online-Plattformen und global agierende Digital-
unternehmen mit neuen, datengetriebenen Geschaftsmo-
dellen.

Um das deutsche und europiische Wettbewerbsrecht fiir
die Herausforderungen des digitalen Wandels fit zu
machen, hat das Bundesministerium fur Wirtschaft und

Energie die ,Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 eingesetzt.

Die unabhingige Expertenkommission sollte untersuchen,
welche Anderungen des wettbewerbsrechtlichen Rahmens
erforderlich sind. Das Mandat war nicht auf das Kartell-
recht im engeren Sinne begrenzt. Vielmehr sollte die Kom-
mission auch Schnittstellen und Wechselwirkungen mit
anderen Rechtsgebieten beriicksichtigen. Fir die ehren-
amtliche Arbeit konnte das BMWi mit Martin Schallbruch,

7 "EE:::%

Prof. Dr. Heike Schweitzer, Prof. Achim Wambach, Ph.D.,
Prof. Dr. Wolfgang Kirchhoff, Dr. Bernd Langeheine, Prof.
Dr. Jens-Peter Schneider, Prof. Dr. Monika Schnitzer, Prof.
Dr. Daniela Seeliger und Prof. Dr. Gerhard Wagner renom-
mierte Wissenschaftler und Praktiker gewinnen. Die Bun-
destagsabgeordneten Hansjorg Durz, Dr. Matthias Heider
und Falko Mohrs brachten die Sicht der Politik in die Dis-
kussionen ein.

Die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 hat ihren Abschluss-
bericht nach knapp einem Jahr Arbeit im September 2019
vorgelegt. Die interdisziplinir besetzte Kommission tagte
insgesamt sechs Mal. Sie horte zahlreiche Expertinnen und
Experten sowie Vertreter von etablierten Unternehmen,
Start-ups und Verbanden an. In drei Arbeitsgruppen wur-
den die Tagungen intensiv vorbereitet. Achim Wambach
(Vorsitzender der Monopolkommission und Prisident des
ZEW) leitete die Gruppe zu digitalen Plattformen. Eine
Arbeitsgruppe um Martin Schallbruch (stellvertretender
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Direktor des Digital Society Instituts der ESMT Berlin) unter-
suchte die Rolle von Daten. Heike Schweitzer (HU Berlin)
bearbeitete mit ihrer Gruppe Fragen der digitalen Okosys-
teme und einer verbesserten Durchsetzung des europiischen
Wettbewerbsrechts.

Der zentrale Ansatz der Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
lautet: Ein modernes Wettbewerbsrecht muss auch im Zeit-
alter von Plattformen und digitalen Markten dafiir sorgen,
dass sich Machtpositionen auf Markten nicht verstetigen
und jederzeit durch neue Anbieter mit freiem Marktzugang
in Frage gestellt werden kénnen (sog. Contestability bzw.
Bestreitbarkeit von Markten).

Sie hat insgesamt 22 konkrete Vorschlage fiir Anpassungen
des EU-Wettbewerbsrechts in sieben Themengebieten vor-
gelegt, die auf einen neuen Wettbewerbsrahmen fiir die
Digitalwirtschaft abzielen:

1. Neue Konzepte zur Erfassung von
Marktmacht

Ziel des Wettbewerbsrechts ist es, durch Kontrolle wirtschaft-
licher Machtpositionen einen offenen Wettbewerbsprozess
zu gewdhrleisten, Innovationen zu ermdéglichen und hier-
durch die Wahlfreiheit der Nachfrager zu schiitzen. Ob eine
wettbewerbsrechtlich relevante Machtposition vorliegt, wird
mit Blick auf sachlich und raumlich relevante Markte ermit-
telt.

Die traditionellen Methoden der Marktabgrenzung stoflen
in der digitalen Okonomie jedoch an ihre Grenzen. Bisher
wird auf Grundlage der Bekanntmachung der EU-Kommis-
sion zur Definition des relevanten Marktes aus dem Jahr
1997 danach gefragt, welche Waren oder Dienstleistungen
aus Sicht der Verbraucher austauschbar sind. Im Hinblick
auf Plattformmarkte, ,unentgeltliche“ Dienste (z.B. Such-
maschinen mit datengetriebenen Dienstleistungen) und
digitale Okosysteme (z.B. App-Stores) stellen sich jedoch
zahlreiche komplexe Fragen, bei denen die klassischen Ana-
lysemethoden (Wechselbereitschaft von Kunden infolge
von hypothetischen Preiserh6hungen) versagen. Die Kom-
mission Wettbewerbsrecht 4.0 empfiehlt daher, die Kon-
zepte fiir die Erfassung von Machtpositionen insbesondere
digitaler Plattformen zu schirfen. So seien beispielsweise
auf einem Plattformmarkt nicht allein die Marktanteile
entscheidend, sondern vielmehr die Kontrolle tiber den
Zugang zur Plattform. Daher wird empfohlen, dass die Euro-
paische Kommission den Begriff der ,relevanten Markte“
im Hinblick auf digitale Geschidftsmodelle tiberarbeitet.

2. Datenzugang ermoglichen und Daten-
umgang starken

Die Sammlung, Kombination und Auswertung von Daten
steht im Zentrum digitaler Innovation und ist Kernbe-
standteil digitaler Geschaftsmodelle. Der Zugang zu Daten
kann daher einen erheblichen Wettbewerbsvorsprung
begriinden. Vor diesem Hintergrund wird in Deutschland
intensiv daruber diskutiert, ob fiir Wettbewerber Datenzu-
gangsanspriiche geschaffen werden sollten.

Nach Auffassung der Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
sollte die missbrauchliche Verweigerung des Datenzugangs
durch marktbeherrschende Unternehmen bereits nach gel-
tendem europdischen Recht als WettbewerbsverstofR iden-
tifiziert werden. Handelt es sich jedoch in bestimmten
Wirtschaftsbereichen um ein systematisches Problem,
konne dies das Kartellrecht tiberfordern.

Die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 ist der Auffassung,
dass die Starkung der Konsumentensouveranitit ein wich-
tiges Instrument sein kann, um Wettbewerbsprobleme zu
vermeiden. Je einfacher Konsumenten ihre Daten von einem
zum anderen Anbieter portieren oder neuen Anbietern den
Zugang zu ihren Daten gewdhren kénnen, desto eher kon-
nen Wettbewerber datenbasierte Machtpositionen angrei-
fen. Nutzer sollten daher einen im européischen Recht ver-
ankerten Anspruch haben, Drittanbietern ein digitales
Nutzerkonto zuginglich zu machen; Datentreuhdnder gelte
es zu fordern. Weitere Vorschldge in dieser Kategorie befas-
sen sich mit einer verbesserten Open-Data-Strategie auf
europdischer Ebene und in den Mitgliedsstaaten.

3. Klare Verhaltensregeln fiir markt-
beherrschende Plattformen

Zwei Aspekte von digitalen Plattformen stellen das Wett-
bewerbsrecht vor besondere Herausforderungen:

P> Starke positive Netzwerkeffekte fithren zu Konzentrati-
onstendenzen, die den Wettbewerb erschweren,;

P das Plattformunternehmen hat die Kontrolle tiber den
Wettbewerb auf der Plattform (sog. ,,Gatekeeper“-Funk-
tion).

Nach Auffassung der Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
besteht aufgrund dieser Besonderheiten die Gefahr, dass
marktbeherrschende Plattformunternehmen eigene Ange-
bote begilinstigen oder unfaire Vertragsbedingungen von



den Nutzern fordern. Die Europdische Kommission hat in
diesem Zusammenhang gegen Google und Amazon, das
Bundeskartellamt gegen Facebook Verfahren durchgefiihrt.
Diese Verfahren sind jedoch duflerst langwierig und kom-
plex.

Als Losung schligt die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
vor, klare Verhaltensregeln fir marktbeherrschende Online-
Plattformen festzulegen. Diesen soll untersagt werden, die
eigenen Dienste im Verhiltnis zu Drittanbietern zu begiins-
tigen, soweit dies nicht auf sachlichen Erwdgungen beruht.
Auflerdem sollen die betroffenen marktbeherrschenden
Online-Plattformen verpflichtet werden, ihren Nutzern die
Ubertragbarkeit der Nutzer- und Nutzungsdaten in Echtzeit
zu ermoglichen sowie die Interoperabilitit mit Komple-
mentirdiensten zu gewihrleisten. Zusatzlich schligt die
Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 vor, Verfahren zur alter-
nativen Streitbeilegung flir Rechtsverletzungen auf Online-
Plattformen zu priifen.

4. Mehr Rechtssicherheit fiir Kooperationen

Im Zuge der Umwilzungen der digitalen Okonomie beschif-
tigten sich immer mehr Unternehmen mit den Moglichkei-
ten der Daten- und Plattformdkonomie und den Chancen,
die technische Innovationen wie etwa der Einsatz Kiinstli-
cher Intelligenz (KI) bieten. Hierfur ist es oft notwendig,
dass Unternehmen zusammenarbeiten und Daten austau-
schen. Die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 beméngelt,
dass es fir Kooperationen der Wirtschaft im Digitalbereich
wenig Rechtssicherheit gebe. Um dies zu dndern, sollte die
Europiische Kommission Rechtsfragen im Zusammenhang
mit Kooperationen von Unternehmen in der digitalen Oko-
nomie mit Prioritidt behandeln. Dariiber hinaus empfiehlt
die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0, auf européischer
Ebene ein freiwilliges Anmeldesystem fiir neuartige Formen
der Kooperationen in der Digitalwirtschaft einzurichten.
Die Wettbewerbsbehorde soll dann innerhalb von 90 Tagen
entscheiden, ob die geplante Zusammenarbeit zulassig ist.

5. Augenmerk auf den Aufkauf von Start-ups
im Rahmen der Fusionskontrolle

Der gezielte Aufkauf von Start-ups in einer frithen Entwick-
lungsphase durch marktbeherrschende Unternehmen kann
auch nach Ansicht der Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
den Wettbewerb schidigen und Anreize fiir Innovationen
verringern. Damit solche Aufkiufe auf EU-Ebene geprift
werden kénnen, miissen sie in den Anwendungsbereich der
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Fusionskontrollverordnung (FKVO) fallen. Nach der aktuel-
len FKVO werden Fusionen aber nur dann gepriift, wenn
beide beteiligten Unternehmen bestimmte Umsitze erzie-
len. Viele Start-ups haben jedoch keine oder nur sehr
geringe Umsétze und fallen so nicht in den Anwendungs-
bereich der EU-Fusionskontrolle.

Trotzdem empfiehlt die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
keine Reform der FKVO. Allerdings sollte die Européische
Kommission einschlédgige Félle systematisch beobachten
und auswerten. Zudem soll bei der Anwendung des gelten-
den Fusionskontrollrechts ein besonderes Gewicht auf die
Gefahren gelegt werden, die durch den systematischen Auf-
kauf junger, innovativer Start-ups durch marktméchtige
Digitalunternehmen entstehen. Die Kommission Wettbe-
werbsrecht 4.0 empfiehlt die Entwicklung von Leitlinien,
die diesen Anforderungen Rechnung tragen.

Bestehenden Uberlegungen, die Fusionskontrolle im Digi-
talbereich nicht mehr vor dem Zusammenschluss, sondern
erst nach dem Zusammenschluss vorzunehmen (Ex-post-
Kontrolle), erteilt die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0
eine Absage: Hier entstehe zu grofle Rechtsunsicherheit fiir
Unternehmen. Gleichwohl soll die Europiische Kommis-
sion geeignete Fille ebenfalls beobachten und analysieren,
um festzustellen, ob die bestehende Ex-ante-Kontrolle wei-
terhin ausreicht.

6. Effektivere Anwendung des Verfahrens-
rechts sicherstellen

Das derzeit geltende Verfahrensrecht zur Durchsetzung
wettbewerbsrechtlicher Mafinahmen hilt die Kommission
Wettbewerbsrecht 4.0 momentan nicht flir iberarbeitungs-
wirdig. Zwar seien die Prozesse gerade in grofieren Verfah-
ren (im Fall Google Shopping dauerte das Verfahren der
Europiischen Kommission tiber sechs Jahre) sehr zeit- und
ressourcenintensiv. Dennoch gebe das EU-Verfahrensrecht
der Européischen Kommission gentigend Mittel an die Hand,
um schnell auf mogliche Verstofie reagieren zu konnen.
Hierzu zéhlt insbesondere die Moéglichkeit, einstweilige
Mafinahmen zu treffen.

Die Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 kritisiert jedoch, dass
die Europidische Kommission von diesem Instrument in der
Vergangenheit zu selten Gebrauch gemacht habe. Gerade
bei neu aufkommenden rechtlichen Fragen im Gebiet der
digitalen Okonomie solle die Europiische Kommission einst-
weilige MafRnahmen proaktiv einsetzen, um Schidigung des
Wettbewerbs zu verhindern.
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7. Neue EU-Behorden fiir die digitale
Transformation

Im letzten Teil empfiehlt die Kommission Wettbewerbs-
recht 4.0 sowohl auf EU- als auch auf nationaler Ebene ins-
titutionelle Anderungen, um die Herausforderungen der
digitalen Okonomie besser zu meistern. Dafiir solle die neu
gewdhlte Europiische Kommission ein ,Digital Markets
Board“ einrichten, das digitalpolitische Aspekte in verschie-
denen Politikbereichen koordiniert. Daneben empfiehlt die
Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 mehrheitlich auch die
tempordre Einrichtung einer ,Digital Markets Transforma-
tion Agency*, die Informationen {iber Marktentwicklungen
sowie technische Entwicklung sammeln und aufbereiten
soll. Zuletzt steht die Empfehlung, dass die datenschutz-
rechtliche Aufsicht in den Mitgliedsstaaten stirker zentrali-
siert werden sollte, um eine kohérentere Datenschutzpoli-
tik zu ermoglichen.

Ausblick

Fiir die Vorbereitung der deutschen Ratsprasidentschaft im
zweiten Halbjahr 2020 bietet die Arbeit der Kommission
Wettbewerbsrecht 4.0 eine gute Grundlage. Der Abschluss-

bericht fasst die internationale Diskussion iber die Weiter-
entwicklung des Wettbewerbsrahmens fiir die Digitalwirt-
schaft zusammen und liefert konkrete Vorschldge, was im
Hinblick auf die Herausforderungen der Digitalisierung
getan werden kann und sollte. Bundesminister Peter Alt-
maier hat den Abschlussbericht bereits an die Européiische
Kommission iibersandt. Gemeinsam mit seinen Amtskolle-
gen aus Frankreich und Polen hatte Minister Altmaier
zudem bereits am 4. Juli 2019 trilaterale Vorschlége fiir eine
Reform des europaischen Wettbewerbsrechts vorgelegt.

Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie hat die
Arbeit der Kommission Wettbewerbsrecht 4.0 intensiv
begleitet. Auf diesem Wege konnten viele der Ideen schon
bei der Ausarbeitung des seit Anfang Oktober 2019 in der
Ressortabstimmung befindlichen GWB-Digitalisierungsge-
setzes berticksichtigt werden, mit dem das nationale Wett-
bewerbsrecht modernisiert werden soll.

Kontakt: Daniel Filling

Referat: Grundsatzfragen der Wettbewerbspolitik,
Kartellrecht, wettbewerbspolitische Fragen der
Digitalisierung
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,Den Strukturwandel meistern® - Jahresgutachten
2019/2020 des Sachverstandigenrates

Sachverstiandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung legt neues Gutachten vor

Der Sachverstdandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung sieht in seinem Jahresgutachten die
zentralen Herausforderungen fiir die deutsche Wirtschaftspolitik im Strukturwandel, im technologischen Wandel sowie in der
Klimapolitik. In Zeiten der Digitalisierung sei die Wirtschaftspolitik vor allem gefordert, Wachstumspotenziale zu heben.

Am 6. November 2019 hat der Sachverstindigenrat zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(SVR) sein aktuelles Jahresgutachten mit dem Titel ,Den
Strukturwandel meistern“ an Bundeskanzlerin Merkel
ibergeben und der Offentlichkeit vorgestellt. Darin sieht
der SVR vor dem Hintergrund der verhaltenen konjunktu-
rellen Entwicklung die zentralen Herausforderungen fir
die deutsche Wirtschaftspolitik in der Gestaltung des
Strukturwandels und der Digitalisierung sowie in der Kli-
mapolitik. Die Antwort auf diese Herausforderungen liegt
laut SVR in der Férderung von Forschung und Innovation,

einer Erhohung der Arbeitsmarktpartizipation von Frauen
und dlteren Menschen, der Steigerung von privaten und
offentlichen Investitionen sowie in international koordi-
nierten Antworten, insbesondere mit Blick auf die Klima-
politik.! Dem SVR wurde im Sommer 2019 die Aufgabe des
Nationalen Ausschusses fiir Produktivitit iibertragen. Diese
Ausschiisse wurden auf europiischer Ebene eingerichtet,
um Entwicklungen im Bereich von Produktivitiat und
Wettbewerbsfihigkeit zu analysieren. Als Teil des Jahresgut-
achtens legt der Rat seinen ersten Produktivitdtsbericht in
dieser Funktion vor.

1 Der SVR hat im Juli 2019 ein Sondergutachten mit dem Titel ,Aufbruch zu einer neuen Klimapolitik“ vorgelegt. Uber das Sondergutachten
wurde in der Ausgabe von August 2019 der Schlaglichter der Wirtschaftspolitik berichtet.

2 Mit der Beauftragung des SVR als Nationaler Ausschuss fiir Produktivitat hat Deutschland die entsprechende Empfehlung der Europaischen
Union (2016/C 349/01) umgesetzt. Die nationalen Ausschiisse sollen die Entwicklungen im Bereich der Produktivitit und Wettbewerbsfihig-
keit analysieren. Der Sachverstindigenrat legt mit dem aktuellen Jahresgutachten in Kapitel 2 den ersten Produktivititsbericht vor, der nun

jahrlich erstellt wird.
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Deutliche Abkiihlung der Konjunktur

Der SVR stellt in seinem Jahresgutachten dar, dass der lang
anhaltende Aufschwung vorerst zu einem Ende gekommen
sei. Diese Entwicklung spiegele das verlangsamte Wachs-
tumstempo der Weltwirtschaft sowie den in Folge der Han-
delskonflikte schwachen Welthandel wider. Zudem konsta-
tiert der SVR einen globalen Industrieabschwung, von dem
Deutschland besonders betroffen sei. Fiir das Jahr 2019 pro-
gnostiziert der SVR ein deutsches Wirtschaftswachstum
von +0,5 Prozent und fur das Jahr 2020 einen Zuwachs des
Bruttoinlandsprodukts von +0,9 Prozent. Diese Einschit-
zungen liegen nah an der Projektion der Bundesregierung,
die fur 2019 ebenfalls ein Wirtschaftswachstum von +0,5
Prozent und fiir 2020 einen leicht héheren Zuwachs von
+1,0 Prozent erwartet. Allerdings sieht der SVR erhebliche
Risiken fiir die weitere Entwicklung zum Beispiel in einer
moglichen Eskalation der Handelskonflikte, welche die
exportorientierte deutsche Wirtschaft besonders treffen
wiirde.

Trotz der verhaltenen konjunkturellen Aussichten sieht die
Mehrheit des SVR keine Notwendigkeit fiir ein Konjunk-
turprogramm, da die Geld- und die Fiskalpolitik bereits
expansiv ausgerichtet seien. Zudem sei der Wachstums-
riickgang moderat. Aus Sicht der Mehrheit des SVR seien
vielmehr die automatischen Stabilisatoren (wie insbeson-
dere die gesetzliche Arbeitslosenversicherung und das pro-
gressive Steuersystem) ausreichend. Eine Minderheit des
SVR (Prof. Schnabel/Prof. Truger) erachtet es vor dem Hin-
tergrund des gestiegenen Rezessionsrisikos fiir sinnvoll,
dass Bund, Linder und Kommunen ihre im Rahmen der
Schuldenbremse vorhandenen Spielrdume fiir antizykli-
sche Maftnahmen in den Blick nehmen. Aus Sicht der Min-
derheit des SVR konnten im Fall einer konjunkturellen
Eintribung frithzeitige tempordre Mafinahmen wie etwa
die befristete Einfithrung der degressiven Abschreibung
oder ein Vorziehen der teilweisen Abschaffung des Solidari-
tatszuschlags angezeigt sein.

Rahmenbedingungen fiir unternehmerisches
Handeln verbessern

Der SVR erklart den Riickgang des Wirtschaftswachstums
nicht nur mit konjunkturellen Aspekten, sondern sieht fiir
diese Entwicklung auch strukturelle Ursachen. So zeige sich
seit einiger Zeit eine anhaltend schwache Produktivitats-
entwicklung in Deutschland. Dabei handelt es sich auch
um ein internationales Phinomen. Als mégliche Ursachen
dieser Entwicklung in Deutschland identifiziert der SVR

DEN STRUKTURWANDEL
MEISTERN

Jahresgutachten

insbesondere Verzogerungen beim Aufgreifen neuer Tech-
nologien sowie einen Riickgang der Griindungsdynamik.
Mit Blick auf diese Befunde und vor dem Hintergrund der
demografischen Entwicklung, die zu einer abnehmenden
Zahl von Erwerbstatigen und einer Alterung der Gesellschaft
fihren wird, leitet der SVR wirtschaftspolitische Implika-
tionen ab, die aus seiner Sicht zu einer Trendumkehr im
Produktivititswachstum und einer Zunahme des Potenzial-
wachstums beitragen konnen. So sollte aus Sicht des SVR
die Griindungsdynamik unter anderem durch den Abbau
von Arbeitsmarkt- und Produktmarktregulierungen, die als
Markteintrittsbarrieren wirken, gestirkt werden. Um das
Humanvermégen in Deutschland zu erhalten bzw. zu ver-
bessern, spricht sich der SVR fiir lebenslanges Lernen und
Verbesserungen im Bereich der frithkindlichen Bildung
aus. Weiterhin sind aus Sicht des SVR private Investitionen
entscheidend fir die langfristige Wohlfahrt. Hierfiir seien
verlissliche Rahmenbedingungen fiir Unternehmen, ein
wettbewerbsfihiges Steuersystem sowie eine wachstums-
fordernde Gestaltung der Infrastrukturpolitik von zentraler
Bedeutung. Auch der Zugang zu Finanzierungsmoglichkei-
ten sei eine wichtige Bedingung fiir unternehmerische
Aktivitaten. Hier stellt der SVR Defizite bei der Bereitstel-
lung von privatem Wagniskapital fest.



Unterschiedliche Einschatzungen zur
Schuldenbremse

In seinem aktuellen Jahresgutachten befasst sich der SVR
niher mit den 6ffentlichen Finanzen und insbesondere der
Schuldenbremse. Dabei gibt es unterschiedliche Einschit-
zungen innerhalb des SVR, ob es Reformbedarf bei der
Schuldenbremse gibt. Die Mehrheit des SVR sieht keinen
Reformbedarf, da die aktuelle Regelung ausreichende Spiel-
raume sowohl fiir Zwecke der Konjunkturstabilisierung als
auch fir etwaige Bedarfe bei den 6ffentlichen Investitionen
biete. Eine Minderheit des SVR (Prof. Schnabel/Prof. Tru-
ger) sieht demgegeniiber konzeptionelle Probleme bei der
Schuldenbremse und rét dazu, bestehende Spielrdume
pragmatisch zu nutzen, um konjunkturelle Flexibilitat zu
wahren und den erheblichen Investitionsbedarf zu decken,
der fiir die Zukunftsfahigkeit der deutschen Volkswirt-
schaft und fiir die 6kologische Wende erforderlich ist.

Deutsche Industriepolitik nicht neu erfinden,
sondern weiterentwickeln

Der SVR sieht in einer Industriepolitik, die fiir alle Markt-
akteure die geeigneten Rahmenbedingungen festlegt und
die Verbreitung von Wissen vorantreibt, eine Grundlage fiir
eine hohere wirtschaftliche Dynamik und eine stirkere
Wettbewerbsfihigkeit. Allerdings sieht er den Schutz und
die Subventionierung einzelner Wirtschaftsbereiche und
Unternehmen kritisch, da dadurch der Strukturwandel
gebremst werden kann. Der SVR gesteht aber zu, dass in
Fallen sektorspezifischen Marktversagens auf einzelne Sek-
toren oder Technologien zugeschnittene vertikale Eingriffe
in die Wirtschaftsstruktur gerechtfertigt sein kdénnen. Um
zu verhindern, dass eine solche Férderung durch Interes-
sengruppen vereinnahmt wird, sollte der Staat strenge
Kriterien anlegen. Eine ,,missionsorientierte Industriepoli-
tik“ konne Elemente der horizontalen und der vertikalen
Industriepolitik sinnvoll verkniipfen, indem sie grof3e,
gesellschaftlich relevante Ziele sektoriibergreifend verfolge.
Als Beispiel nennt der SVR das Thema Treibhausgasneutra-
litat in Europa bis 2050 und einen einheitlichen, sektor-
Ubergreifenden CO,-Preis.
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Aufstiegschancen sichern und Arbeitsanreize
starken

Gemaif seinem gesetzlichen Auftrag hat sich der SVR in sei-
nem aktuellen Jahresgutachten wieder den Fragen der Ver-
teilung von Einkommen und Vermdégen zugewandt. Er
stellt fest, dass die Einkommensverteilung seit 2005 weitge-
hend stabil geblieben ist. Das ausgepréigte Steuertransfer-
system sorge fiir eine deutliche Reduktion der Einkom-
mensungleichheit. Vor diesem Hintergrund spricht sich die
Mehrheit des SVR gegen zusatzliche Mafnahmen aus, die
auf eine Angleichung der Einkommensverteilung abzielen.
Die Vermogensungleichheit hingegen sei weiterhin hoch,
aber zwischen 2007 und 2017 leicht zuriickgegangen. Aller-
dings hitten sich im selben Zeitraum die Nettovermdgen
deutlich erhoht.

Der SVR stellt heraus, dass der Niedriglohnsektor in
Deutschland nur unzureichend als Sprungbrett in besser
bezahlte Arbeitsverhaltnisse funktioniert. Um Aufstiegs-
chancen aus dem Niedriglohnbereich zu verbessern und
Arbeitsanreize zu stirken, sollten - so der SVR - negative
Arbeitsanreize durch eine Reform des Steuer- und Trans-
fersystems abgemildert werden. So kdnne etwa eine Neu-
strukturierung der Transferentzugsraten Arbeitsanreize
erhohen und so fiir eine grofere Teilnahme am Erwerbsle-
ben sorgen.

Die Bundesregierung nimmt im Rahmen des Jahreswirt-
schaftsberichts 2020 zu dem Jahresgutachten Stellung.
Dieser wird im Januar 2020 vorgelegt. Weitere Informatio-
nen zum Jahresgutachten des SVR finden sich unter
www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de.

Kontakt: Dr. Franziska Lottmann
Referat: Grundsatzfragen der Wirtschaftspolitik


https://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de
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Aufbruch nach Afrika

Wie das Wirtschaftsnetzwerk Afrika deutsche Unternehmen beim
Markteintritt in afrikanische Markte unterstutzt

Am 19. November 2019 fand auf Einladung von Bundeskanzlerin Dr. Angela Merkel die zweite G20-Compact with Africa
Konferenz in Berlin statt, bei der auch das neue Wirtschaftsnetzwerk Afrika vertreten war. Das Netzwerk bietet Unternehmen
Beratungsangebote und ma3geschneiderte Unterstiitzung beim Markteintritt auf dem afrikanischen Kontinent.

Warum Afrika? Die Antwort auf diese Frage ist so vielfltig
wie die Beratungs- und Unterstiitzungsangebote, die es fiir
deutsche Unternehmen am Markt gibt. Um Unternehmen
noch besser dabei zu unterstiitzen, die fiir sie passenden
Angebote zu finden, hat das Bundesministerium fiir Wirt-
schaft und Energie (BMWi) dieses Jahr das Wirtschaftsnetz-
werk Afrika aufgebaut. Es vernetzt die bestehenden Akteure
und Programme der Aulenwirtschaftsforderung sowie der
Entwicklungszusammenarbeit und ergénzt vorhandene
Angebote. Das Netzwerk bietet interessierten Unterneh-
men ein abgestimmtes Beratungsangebot und mafige-
schneiderte Unterstiitzung beim Markteintritt auf dem
afrikanischen Kontinent.

Im Oktober wurde fiir das Wirtschaftsnetzwerk Afrika eine
eigene Geschiftsstelle eingerichtet. Diese stellt Unterneh-
men einen ,Afrika-Partner” an die Seite, der die Unterneh-
men als eine Art ,Kundenbetreuer” von der Projektidee bis
zum Markteintritt und dartiber hinaus begleitet. Dazu
gehoren auch die Priiffung von Businessplanen, der Verweis
auf mogliche Forderprogramme und die Vermittlung loka-

el =)

ler Kontakte und Partnerunternehmen. Daneben sollen
Unternehmen gezielt auf Geschiftschancen in Afrika auf-
merksam gemacht werden, die die Geschiftsstelle und die
Partner des Wirtschaftsnetzwerks vorab identifizieren und
aufbereiten. Zu den Aufgaben der Geschiftsstelle gehort es
auflerdem, das Wirtschaftsnetzwerk Afrika in der Offentlich-
keit zu vertreten sowie neue Projekte und Unterstiitzungs-
module fiir Schwerpunktlander und -branchen in Afrika zu
entwickeln. Unternehmen sind herzlich eingeladen, sich
mit ihren Geschiftsideen an die Geschiftsstelle zu wenden.

Mit drei Pilotprojekten am Start

Das Angebot des Wirtschaftsnetzwerks Afrika umfasst viel-
faltige Serviceleistungen wie beispielsweise Zielmarktstudien,
Informationsveranstaltungen, Webinare und Geschiftsan-
bahnungsreisen. In drei Lindern — Ghana, Marokko und
Athiopien - hat das Wirtschaftsnetzwerk im Sommer Pilot-
projekte gestartet, um den neuen Beratungsansatz einem
Markttest zu unterziehen. In Ghana liegt der Fokus bei-



spielsweise im Bereich der Lebensmittelverarbeitungstech-
nik und -logistik, welcher vielfaltige Investitionsmoglich-
keiten fiir deutsche Unternehmen bietet. Zudem bietet das
Wirtschaftsnetzwerk Unternehmen in verschiedenen Pilot-
branchen (in Marokko z.B. die Gesundheitswirtschaft) bis
zu 40 Stunden individuelle und kostenlose Beratung zu
allen Fragen rund um ihr Geschiftsvorhaben in Afrika. Die
Afrika-Partner aus der Geschiftsstelle des Wirtschaftsnetz-
werks sind erste Ansprechpartner fiir die Unternehmen
und koénnen sie - je nach Beratungsbedarf - an die einschla-
gigen Experten fiir eine Erstberatung oder eine vertiefte
Beratung zu speziellen Themen weiterleiten. Das befiahigt
vor allem kleine und mittelstindische Unternehmen,
Investitionsentscheidungen fundiert und fallbezogen zu
treffen — auch wenn sie noch keine Erfahrung auf dem afri-
kanischen Markt haben.

Neben der Geschiftsstelle gibt es auch eine neue digitale
Anlaufstelle fiir afrikainteressierte Unternehmen: Mit dem

Teilnehmerlander am G20-Compact with Africa
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Africa Business Guide (www.africa-business-guide.de) hat
die bundeseigene Auflenwirtschaftsférderungsgesellschaft
Germany Trade & Invest (GTAI) im Auftrag des BMWi eine
digitale Plattform fiir das Wirtschaftsnetzwerk Afrika
geschaffen. Der Africa Business Guide ist erste Anlaufstelle
fr Austausch und Information fiir alle Anbieter der Aufien-
wirtschaftsforderung und Entwicklungszusammenarbeit,
fir Partner sowie fiir Unternehmen, die sich fir einen
Markteintritt in Afrika interessieren.

Reformorientierte Linder Afrikas im Fokus

Das Wirtschaftsnetzwerk Afrika ist die wichtigste Mafinahme
des BMWi zur Umsetzung des G20-Compact with Africa.
Der G20-Compact with Africa ist als zentrales Element der
G20-Afrika-Partnerschaft unter deutscher Prasidentschaft
2017 ins Leben gerufen worden. Ziel ist, die Investitions-
bedingungen in reformorientierten afrikanischen Landern

Marokko 7 F Tunesien

Senegal

Guinea

Céte d’Ivoire

Burkina Faso
Ghana
Togo

Benin

Agypten

Athiopien

oo Ruanda


https://www.africa-business-guide.de/ABG/Navigation/DE/home.html
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Feierlicher Austausch der Dokumente zur Griindung der neuen Dele-
gation der Deutschen Wirtschaft in Cote d’Ivoire zwischen Bundes-
wirtschaftsminister Altmaier und dem ivorischen Wirtschafts- und
Finanzminister Coulibaly

zu verbessern und dadurch zu mehr privaten Investitionen
beizutragen. In Investitionspartnerschaften (Compacts)
zwischen einzelnen afrikanischen Lindern, internationalen
Organisationen (Weltbankgruppe, Afrikanische Entwick-
lungsbank, Internationaler Wahrungsfonds) und bilateralen
Partnern koordinieren die Beteiligten hierzu konkrete
Mafinahmen. Aktuell nehmen zwélf Linder teil: Agypten,
Athiopien, Benin, Burkina Faso, Cote d’Ivoire, Ghana, Gui-
nea, Marokko, Ruanda, Senegal, Togo, Tunesien (siehe
Abbildung S. 29). Die Aufnahme erfolgt auf Initiative der
interessierten Linder durch eine Entscheidung der
G20-Staaten.

Bundeskanzlerin Merkel lud die Staats- und Regierungs-
chefs der zwolf am G20-Compact with Africa beteiligten
afrikanischen Lander, ausgewihlte G20-Staaten sowie in-
ternationale Organisationen am 19. November 2019 erneut
zu einer G20-Compact with Africa Konferenz nach Berlin
ein. Im Kontext dieses Treffens gab es auch wieder eine
Investorenkonferenz, die der Afrika-Verein der deutschen
Wirtschaft in Kooperation mit der Subsahara-Afrika-Ini-
tiative der deutschen Wirtschaft unter Schirmherrschaft
der Bundeskanzlerin ausrichtete. In ihrer Er6ffnungsrede
hob Merkel das Wirtschaftsnetzwerk Afrika hervor, das
»deutschen Unternehmen mit individueller Beratung zu
Fordermoglichkeiten sowie zu wirtschaftlichen und recht-

Bundeswirtschaftsminister Altmaier beim Wirtschaftstalk unter ande-
rem mit dem Hauptgeschiftsfithrer des DIHK Dr. Martin Wansleben

lichen Rahmenbedingungen in afrikanischen Landern®
diene.

Bundesminister Altmaier betonte, private Investitionen in
Afrika miissten gestirkt werden, um langfristig Arbeits-
platze, Perspektiven und Wohlstand in Afrika zu schaffen.
Er unterzeichnete gemeinsam mit dem dthiopischen Ener-
gieminister Seleshi Bekele eine Vereinbarung zu einer
projektbezogenen Energiekooperation. Mit dem ivori-
schen Wirtschafts- und Finanzminister Coubaly tauschte
er Dokumente zur Griindung eines neuen Standorts im
Netz der Auslandshandelskammern in Céte d‘Ivoire aus.
Auflerdem sprach Minister Altmaier mit deutschen und
afrikanischen Unternehmensvertretern und dem Hauptge-
schiftsfihrer des Deutschen Industrie- und Handelskam-
mertags, Dr. Martin Wansleben, iber die Chancen und Her-
ausforderungen privatwirtschaftlichen Engagements in
Afrika.

Kontakt: Jenny Eberhardt

Referat: AufRenwirtschaftsforderung, Task Force
Wirtschaftsnetzwerk Afrika

Kontakt: Dr. Ulrike Zirpel

Referat: Subsahara-Afrika
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Gut beraten mit dem Wirtschaftsnetzwerk Afrika

Mit dem Wirtschaftsnetzwerk Afrika und einem starken Netz etablierter Akteure und Programme der Auflenwirt-
schaftsforderung sind deutsche Unternehmen auf ihrem Weg nach Afrika gut beraten. Deutsche Unternehmen, die
wirtschaftlich in Afrika aktiv werden wollen, unterstiitzt das Wirtschaftsnetzwerk Afrika durch ein gebtindeltes
Beratungs- und Begleitungsangebot.

Der regionale Fokus des Wirtschaftsnetzwerks liegt auf den derzeit zwolf Lindern des Compact with Africa (CwA):
Agypten, Athiopien, Benin, Burkina Faso, Cote d’Ivoire, Ghana, Guinea, Marokko, Ruanda, Senegal, Togo und Tunesien.
Im Sommer 2019 ist das Wirtschaftsnetzwerk Afrika mit drei Pilotprojekten (Marokko, Ghana, Athiopien) gestartet
und wird perspektivisch auf den gesamten afrikanischen Kontinent ausgeweitet.

Mit AfricaConnect bietet die Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft (DEG) Unterstiitzung bei der
Finanzierung deutscher Investitionen in Afrika.

Kontakt:

Geschiftsstelle Wirtschaftsnetzwerk Afrika
Potsdamer Strafie 199

10783 Berlin

Tel.: 030 - 2757 5760
beratung@wirtschaftsnetzwerk-afrika.de
www.bmwi.de/wirtschaftsnetzwerk-afrika
www.africa-business-guide.de



mailto:beratung%40wirtschaftsnetzwerk-afrika.de?subject=
https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Artikel/Aussenwirtschaft/wirtschaftsnetzwerk-afrika.html
https://www.africa-business-guide.de/ABG/Navigation/DE/home.html
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Happy Birthday, GTAI!

10 Jahre Aufienwirtschaftsforderung durch Germany Trade & Invest

Germany Trade & Invest, kurz GTAIL ist die AuRenwirtschaftsforderungsgesellschaft des Bundes. Seit zehn Jahren unterstiitzt
sie deutsche Unternehmen bei der Suche nach neuen Exportmarkten und auslandische Investoren bei der Suche nach neuen
Standorten in Deutschland. Dariiber hinaus vermittelt sie Kooperationen zwischen Unternehmen. So tragt die GTAI dazu bei,

Wachstum und Beschiftigung in Deutschland zu sichern.

Green energy is
actually black,
red and gold.

In Germany
there is a lot of life
in science.

Why invest in Germany?
Ask our machines.

Fiir Deutschland als Volkswirtschaft in der Mitte Europas
sind enge wirtschaftliche Beziehungen mit dem Ausland
von zentraler Bedeutung. Starke Handels- und Investitions-
beziehungen fordern das inldndische Wachstum und tragen
damit entscheidend zur Sicherung des Wohlstands bei.
Wichtige Voraussetzungen dafiir sind ein moglichst offener
Zugang zu auslandischen Markten und attraktive Rahmen-
bedingungen fiir Investitionen. Das alleine reicht aber nicht
aus. Entscheidend ist, dass die relevanten Akteure im In-
und Ausland auch davon erfahren. Der Wissens- und Infor-
mationsaustausch ber auslindische Markte und inlandi-
sche Standorte ist das Geschift der GTAIL Dabei steht die
mittelstdndische Wirtschaft besonders im Fokus.

Von Deutschland in die Welt - Trade

99,5 Prozent aller Unternehmen in Deutschland sind kleine
und mittlere Unternehmen. Sie stellen knapp 60 Prozent aller
Arbeitsplidtze und tber 80 Prozent aller Ausbildungsplatze.!

Viele Mittelstiandler sind auch international erfolgreich.
Der ,,German Mittelstand“ gilt weltweit als Erfolgsmodell.

Gleichzeitig stellt der Weg ins Ausland aber gerade kleine
und mittlere Unternehmen vor grofie Herausforderungen.
Wihrend Konzerne und Groffunternehmen umfangreiche
Rechtsabteilungen unterhalten und Dienstleister zur
Marktbeobachtung beschiftigen, sind solche Ressourcen
bei kleineren Unternehmen in der Regel nicht vorhanden.
Hier kommt die GTAI ins Spiel: Sie bietet fundierte, gut auf-
bereitete Informationen zu allen wichtigen Auslandsmark-
ten. Am Standort Bonn bereiten GTAI-Mitarbeiterinnen
und -Mitarbeiter relevante Informationen zu Zollvorschrif-
ten, Wirtschaftsrecht und interessanten Auslandsmarkten
auf und stellen sie exportinteressierten Unternehmen zur
Verfiigung. Dartiber hinaus beantworten sie auch ganz
praktische Fragen, beispielsweise zu chinesischen Zollsét-
zen fiir Kreuzschlitzschrauben oder zu Urlaubstagen nach
indischem Arbeitsrecht. Von ihrer Expertise konnen selbst-
verstindlich alle Unternehmen profitieren.

1 Die Zahlen beziehen sich auf das Jahr 2017. Quelle: IfM Bonn, www.ifm-bonn.org.


mailto:https://www.ifm-bonn.org?subject=

Weltweit vor Ort — an liber 50 Standorten

Neben diesen ,harten Fakten“ spielen aber auch qualitative
Informationen aus erster Hand eine entscheidende Rolle,
um eine umfassende Einschitzung tiber mégliche Export-
markte anbieten zu kdnnen. Um die Stimmung vor Ort ein-
zufangen und einen ungefilterten Blick zu ermdglichen,
unterhilt die GTAI ein Netzwerk von Korrespondentinnen
und Korrespondenten an iiber 50 Auslandsstandorten. Hinzu
kommen Reisekorrespondenten der GTAI die unterschied-
liche Lander regelmaifiig besuchen und von dort berichten.
Die Korrespondentinnen und Korrespondenten sind vor
Ort gut vernetzt. Dabei ist die GTAI frei von wirtschaftlichen
Interessen. Ziel ist es, objektiv und sachlich zu informieren.
Die Auslandsmitarbeiterinnen und -mitarbeiter sind gleich-
zeitig Beobachter der Investorenszene in den Gastlindern
und vermitteln bei Bedarf Kontakte nach Deutschland.
Um moglichst umfassende Informationen bereitstellen zu
konnen, kooperiert die GTAI eng mit den Auslandshan-
delskammern.

Investoren fiir Deutschland - Invest

Die GTAI ist zudem gezielt auf relevanten Messen und Ver-
anstaltungen vertreten. Weltweit sprechen GTAI-Mitarbei-
terinnen und -Mitarbeiter jedes Jahr tiber 3.000 Firmen an,
werben fiir den Wirtschaftsstandort Deutschland und bera-
ten interessierte Unternehmen zu Investitionsvorhaben.
Zwar ist Deutschland allgemein als attraktiver Standort bei
auslidndischen Investoren bekannt, dennoch brauchen poten-
zielle Interessenten auf dem Weg zur Umsetzung haufig
noch einen Lotsen durch die manchmal komplizierte fode-
rale Struktur und mitunter einen Ubersetzer und Erklirer
deutscher Besonderheiten. Das Angebot der GTAI umfasst
aktuelle Branchenanalysen und Konjunkturberichte aus
Deutschland und wird mit individuell zugeschnittenen
Markteintrittsszenarien sowie konkreten Informationen zu

Getrennte Anfinge - die (Vor-)Geschichte der GTAI
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steuerlichen und rechtlichen Aspekten, zu Finanzierungs-
und Férdermoglichkeiten und zur Unternehmensgrin-
dung abgerundet.

Wenn sich ein Investor fiir einen deutschen Standort ent-
schieden hat, werden die Projekte an das zustandige Land
iibergeben. Die Wirtschaftsfordergesellschaften der Lander
sind enger Kooperationspartner der GTAL

Der Standortwettbewerb um auslandische Direktinvestitio-
nen hat sich im Zeitalter der Globalisierung auf allen Konti-
nenten verschirft. Dies macht eine professionelle Informa-
tion und Kommunikation in diesem Bereich noch wichtiger,
um auch in Zukunft weiterhin von den Chancen einer
engen internationalen Vernetzung profitieren zu kdnnen.

Schwerpunkt Neue Bundeslander

Ein besonderes Anliegen der GTAI ist die Férderung der
Internationalisierung der Wirtschaft in den Neuen Lan-
dern - ein Baustein zur Schaffung gleichwertiger Lebens-
verhiltnisse. Die Wirtschaftskraft Ostdeutschlands hat zwar
den Durchschnitt der Européischen Union so gut wie
erreicht, lag 2018 aber bei lediglich rund 75 Prozent des
westdeutschen Vergleichswertes. Die Bruttolohne und
-gehilter und die verfiigbaren Einkommen der privaten
Haushalte erreichen heute etwa 85 Prozent des westdeut-
schen Niveaus.

Aktuell sind Unternehmen in den Neuen Lindern weniger
exportorientiert und haben weniger Kunden oder Partner-
unternehmen im Ausland als Firmen in Westdeutschland.
Zwar stieg die Exportquote des verarbeitenden Gewerbes in
den Neuen Liandern 2018 auf {iber 36 Prozent, lag damit aber
immer noch deutlich unter der Exportquote westdeutscher
Unternehmen (gut 50 Prozent). Die GTAI versucht daher,
Unternehmen in den Neuen Lindern gezielt anzusprechen

Die Forderung des Aulenhandels in Deutschland geht bis ins Jahr 1951 zurtick, als die Bundesauskunftsstelle fiir den
Auflenhandel und spitere Bundesagentur fiir Auflenwirtschaft (bfai) gegriindet wurde. Sie sollte den Wirtschaftsauf-
schwung sichern und vorantreiben. 1997 begann die zentrale Vermarktung des Wirtschaftsstandortes Deutschland
im Ausland. Verantwortlich dafiir: Die ,The New German Lander - Industrial Investment Council GmbH*, die auslian-
dische Investoren fiir die Neuen Linder warb, und das Biiro des Beauftragten fiir Auslandsinvestitionen Hilmar Kopper,
spater ,, Invest in Germany GmbH®, das sich fiir Deutschland insgesamt um die weltweite Vermarktung kiimmerte.
Diese beiden Gesellschaften fusionierten 2007. Im Jahr 2009 verschmolzen dann bfai und Invest in Germany - die

Geburtsstunde der GTAI
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und ihnen Exportchancen aufzuzeigen. Zugleich setzt sie
sich dafiir ein, insbesondere auch die ostdeutschen Lander
als attraktive Investitionsstandorte im Ausland bekannt
zu machen

Standortvorteil Deutschland: ,,Germany Works.“

Um das positive Image der deutschen Wirtschaft im Aus-
land weiter zu férdern, wirbt die GTAI fiir den Wirtschafts-
standort Deutschland mit einer neuen Kampagne. Diese
stellt die Besonderheiten des Standortes vor, ohne sich dabei
auf einzelne Regionen oder Ballungszentren zu fokussieren.
Der Titel der Kampagne ,,Germany Works.“ soll dabei die
Standortvorteile in Deutschland griffig auf einen Punkt
bringen.

Grundgedanke der Kampagne ist es, die Partner der GTAI -
das sind vor allem die Lander und deren Wirtschaftsférderer,
Auslandshandelskammern und die deutschen Botschaften
weltweit — durch tibergreifende Elemente zu unterstiitzen
und zugleich sichtbar zu einem gemeinsamen Ganzen zu
verbinden. Durch die Moglichkeit eines Co-Branding und
die Flexibilitdt der Motive bleibt gleichzeitig weiterhin
Raum, die eigene Identitdt zu transportieren.

Die Kampagne schafft Moglichkeiten fiir unterschiedliche
Institutionen und Einrichtungen, von Wirtschaftsférderern
tiber Verbande, Kammern bis hin zu Forschungseinrichtun-
gen, sich dieser Botschaft anzuschliefien.

Perspektiven fiir die Zukunft

Mit der Kampagne geht die GTAI einen weiteren Schritt in
Richtung zentrale Auflenwirtschaftsagentur des Bundes.
Als Knotenpunkt eines weit gespannten Netzwerkes im In-
und Ausland unterhilt Germany Trade & Invest enge Bezie-
hungen zu zahlreichen Partnern. Diese Rolle soll in den
kommenden Jahren noch mehr im Fokus stehen. Gerade in
Zeiten, in denen das System des freien Handels von verschie-
denen Seiten in Frage gestellt wird, ist die Rolle der GTAI
als verlasslicher Ansprechpartner flir in- und auslidndische
Unternehmen und fiir die Partner und Stakeholder der
Auflenwirtschaftsférderung von wachsender Bedeutung.
Das heif’t auch, dass die GTAI auf aktuelle Entwicklungen
im In- und Ausland - wie etwa den Brexit, Wachstums-
markte in Afrika oder die Einfiihrung eines gesamtdeutschen
Fordersystems fiir strukturschwache Regionen - schnell
reagieren und die eigenen Schwerpunkte dynamisch den
Bedarfen der Wirtschaft anpassen muss.

Weitere Informationen:
Internetauftritt der GTAL: www.gtai.de
Internetaufritt der Dachkampagne: germanyworks.com

Kontakt: Dr. Sandra Anclam-Riihle,

Elena Brosch-Pahlke

Referat: Auflenwirtschaftsforderung, Task Force
Wirtschaftsnetzwerk Afrika


https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/welcome.html
https://germanyworks.com
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Deutschland will Aufdenhandel mit Ostasien

weiter diversifizieren

Deutschland will in Zukunft noch starker mit Japan und Siidkorea zusammenarbeiten. Dies ist gerade in Zeiten zunehmen-
der Handelskonflikte und groBer struktureller Herausforderungen durch industrielle Digitalisierung, Kiinstliche Intelligenz,
neue Mobilitdt und stirkere Nutzung nachhaltiger Energien ein wichtiges Signal.

Fiir Deutschland sind Japan und Stidkorea wichtige Wirt-
schafts- und Wertepartner, die sich gemeinsam dafiir ein-
setzen, die Uiber viele Jahrzehnte erfolgreiche multilaterale
Ordnung zu erhalten und weiterzuentwickeln. Mit beiden
Liandern hat die EU Freihandelsabkommen abgeschlossen.
Das Abkommen mit Stidkorea, das bereits seit 2011 in Kraft
ist, hat den Handel von rund 87 Milliarden Euro in 2011 auf
iiber 100 Milliarden Euro in 2018 erheblich gesteigert. Das
neue Abkommen mit Japan, das am 1. Februar 2019 in Kraft
getreten ist, zeigt bereits erste positive Auswirkungen:
Besonders bei importierten Nahrungsmitteln sind die Preise
fir die Konsumenten schon deutlich gefallen. Die dadurch
erhohte Nachfrage der Kunden hat auch die Ausfuhren
steigen lassen.

Engere Zusammenarbeit in den
Zukunftstechnologien

Japan, Stidkorea und Deutschland stehen speziell bei der
Zukunft der industriellen Produktion sowie der Digitalisie-
rung und der demografischen Entwicklung ihrer Gesell-

schaften sehr dhnlichen Herausforderungen gegeniiber.
Um diese Herausforderungen in Zukunft gemeinsam anzu-
gehen und verstirkt Synergien zu schaffen, baut Deutsch-
land mit beiden Lindern seine werte- und regelbasierte
Kooperation in wirtschaftlich-technologischen Schliissel-
technologien wie Kiinstlicher Intelligenz, Digitalisierung,
Mobilitit und erneuerbare Energien aus. Um diese Themen
zu vertiefen, finden mit beiden Lindern regelmifig inten-
sive wirtschaftspolitische Konsultationen statt.

Staatssekretér Dr. Ulrich Nussbaum: ,Japan und Siidkorea
haben fiir die EU und fiir Deutschland eine grofle Bedeu-
tung. Das Wachstum von morgen wird in den Zukunfts-
technologien erzeugt werden. Deshalb haben wir beschlos-
sen, z.B. in der vernetzten Robotik, beim autonomen Fahren
und beim Einsatz nicht-fossiler Brennstoffe in Zukunft
starker mit beiden Landern zu kooperieren. In den sich aus
diesen Zukunftstechnologien entwickelnden Méarkten kon-
nen wir gemeinsam internationale Standards setzen und
Drittmaérkte erschliefen. Dieses Engagement ist deshalb
auch ein wichtiger Beitrag zur weiteren regionalen Diffe-
renzierung des deutschen Auffenhandels.”
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Staatssekretdr Dr. Ulrich Nussbaum und Vizewirtschaftsminister
Tanaka unterzeichnen die Gemeinsame deutsch-japanische Erklarung
zur bilateralen Zusammenarbeit in den Bereichen Zukunftstechnolo-
gien und multilateraler Handel.

Die Delegationsleiter Dr. Franz und Kang-hyeon YUN.

Intensive wirtschaftspolitische Konsultationen
im Oktober und November 2019

Die diesjihrigen deutsch-koreanischen wirtschaftspoliti-
schen Konsultationen fanden am 15. Oktober unter Leitung
von Herrn Ministerialdirektor Dr. Franz, Abteilungsleiter
Auflenwirtschaftspolitik im Bundeswirtschaftsministerium,
und Vice Minister Yun aus dem koreanischen Auflenminis-
terium in Seoul statt. Die Gesprache boten Gelegenheit, mit
Deutschlands drittgrofitem Handelspartner in Asien neue
Kooperationsfelder zu erschliefien und zu vertiefen. Sidko-
rea plant beispielsweise, die zentral auf einige grofie Wirt-
schaftskonglomerate gestiitzte koreanische Wirtschaft zu
diversifizieren, und zeigt deshalb grofies Interesse am Modell
des deutschen Mittelstands. Insbesondere bei Industrie 4.0,

dualer Ausbildung und erneuerbaren Energien, aber auch
bei Maschinenbauteilen und in der Materialforschung soll
die Zusammenarbeit intensiviert werden.

Zu den deutsch-dapanischen wirtschaftspolitischen Konsul-
tationen am 6. November hatte Staatssekretér Dr. Ulrich
Nussbaum seinen Kollegen Shigehiro Tanaka, Vize-Minister
flir Wirtschaft, nach Berlin eingeladen. Beide vereinbarten
in einer gemeinsamen Erklarung, die deutsch-japanische
wirtschaftliche Zusammenarbeit durch ein engeres Zusam-
mengehen bei multilateralen Handelsfragen, erneuerbaren
Energien und Wasserstoff, Industrie 4.0 und Kunstlicher
Intelligenz, Raumfahrt, dem automatisierten Fahren sowie
bei der Start-up-Foérderung zu stirken.

Japan und Siidkorea: zwei der wichtigsten
Handelspartner Deutschlands

In Zeiten von wirtschaftlichen Unsicherheiten und Han-
delskonflikten ist das Zusammenwirken von drei der zehn
weltweit groflten Volkswirtschaften (gemessen an der Wirt-
schaftsleistung) besonders wertvoll.

Japan ist Deutschlands zweitwichtigster Handelspartner in
Asien. Das Handelsvolumen zwischen Deutschland und
Japan ist seit 2009 kontinuierlich gewachsen und stieg 2018
auf 44,2 Milliarden Euro an. Das Anfang 2019 in Kraft getre-
tene Freihandelsabkommen zwischen der EU und Japan
bietet grofie Chancen fiir den weiteren Ausbau dieser engen
wirtschaftlichen Beziehungen. Das Abkommen enthilt
zudem ein eigenes Nachhaltigkeitskapitel.

Als derzeit viertgrofite asiatische Volkswirtschaft ist Stidko-
rea ebenfalls an freiem Handel und internationalen Stan-
dards interessiert. Das deutsche Handelsvolumen mit Stid-
korea liegt an dritter Stelle der asiatischen Lander (nach
China und Japan, aber noch vor Indien). Auch die beider-
seitigen Investitionsstrome sind erheblich: Die EU ist grof3-
ter Investor in Stidkorea, Deutschland hat daran wiederum
den grofiten Anteil.

Kontakt: Dr. Antje Schumann
Referat: Wirtschaftsbeziehungen zu Japan, Stidkorea,
Mongolei
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Weitere Abkiihlung in Sicht.

Die weltwirtschaftliche Dynamik ist weiterhin gedampft.!
Im zweiten Quartal 2019 wuchs die globale Wirtschaftsleis-
tung in US-Dollar nach kurzer Beschleunigung im Vorquar-
tal um preis- und saisonbereinigt 0,6 % gegeniiber dem
Vorquartal (Q1 2019: +0,7 %). In diesem Verlauf spiegeln
sich neben zyklischen Entwicklungen der globalen Indust-
riekonjunktur auch die Auswirkungen der Handelskonflikte,
des Brexit-Prozesses und der geopolitischen Risiken wider.

Fir das dritte Quartal zeichnet sich eine weitere Abschwé-
chung ab. Verantwortlich dafiir sind zum einen die entwi-
ckelten Volkswirtschaften. Zwar wuchs die US-Wirtschaft
ahnlich stark wie im Vorquartal und die geringe Dynamik
in der EU erhohte sich leicht. Die japanische Konjunktur
kihlte sich jedoch deutlich ab. Zum anderen nahm das
chinesische BIP-Wachstum zuletzt erneut etwas weniger
stark zu.

In den Gbrigen Schwellenlandern verlief die Entwicklung
im Friithjahr uneinheitlich. Das Wachstumstempo in Brasi-
lien nahm zu, wihrend sich die Dynamik in Indien weiter
verringerte. Das russische BIP wuchs demgegeniiber mit
gleichbleibender Rate.

Industrieproduktion international
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Fed, Japanese MITI, eigene Berechnung.

Der Ausblick fiir die Weltwirtschaft bleibt verhalten. Der
leichte Abwirtstrend des Welthandelsindex ist noch nicht
gebrochen. Stand August lag er 1,4 % unter seinem Volu-
men vor einem Jahr. Gleichzeitig entwickelte sich die glo-
bale Industrieproduktion im Verlauf seitwarts. Gegeniiber
dem Stand August 2018 war sie im August um 0,4 % niedri-
ger ausgefallen. Derweil verbesserte sich der Markit-Ein-
kaufsmanagerindex fiir die Industrie im Oktober graduell,
rangierte jedoch weiterhin unterhalb seiner Wachstums-
schwelle von 50 Punkten. Der zusammengesetzte Index fiir
alle Wirtschaftsbereiche gab hingegen erneut nach.

Fiir das Gesamtjahr 2019 rechnet der IWF in seiner letzten
Prognose vom Oktober mit einer Abschwichung des globa-
len Wachstums auf 3,0 %. Fiir 2020 erwartet er mit 3,4 %
eine leichte Belebung. Die vielfiltigen Risiken fiir die Welt-
wirtschaft bleiben aber bestehen, auch wenn sich im Han-
delsstreit zwischen den USA und China derzeit eine Annéa-
herung andeutet.

USA: Dynamik derzeit stabil - Ausblick verhalten.

Die Wirtschaftsleistung der USA wuchs im dritten Quartal
2019 mit einem preis- und saisonbereinigten Plus von 0,5%
dhnlich stark wie im Vorquartal. Der Gleichschritt ergab
sich bei schwicheren Impulsen vom Konsum durch leicht
steigende Ausfuhren sowie weniger stark sinkende Investi-
tionen.

In Hinblick auf den weiteren Jahresverlauf senden die Indi-
katoren verhaltene Signale aus. Die Industrieproduktion
schlieft bei einer Drosselung im September (-0,4 %) mit
einem schwachen Ergebnis fir das dritte Quartal (+0,3 %).
Der Markit Einkaufsmanagerindex versank im Oktober noch
tiefer in jenes Tal, das er seit dem Frithjahr durchschreitet.
Beim Teilindex fur die Industrie l4sst sich zuletzt allerdings
eine leichte Bodenbildung oberhalb der Wachstumsschwelle
erahnen. Auch der nationale Einkaufsmanagerindex des
Institute for Supply Management (ISM) fiir das Verarbei-
tende Gewerbe verbesserte sich, sodass er im Oktober seinen
im Frithjahr begonnenen Fall bremsen konnte. Dem entge-
gen gingen die Auftragseinginge im September erneut
zuruck (-0,6 %). Der Arbeitsmarkt entwickelt sich indes wei-
ter positiv, wenn auch bei tendenziell geringerer Zunahme
an Beschiftigten.

1 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. November 2019 vorlagen.
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Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2018 2018 2019 2019 2019

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

Euroraum 0,2 0,3 0,4 0,2 0,2
USA 0,7 0,3 0,8 0,5 0,5
Japan -0,5 0,4 0,5 0,4 0,1

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Juni Juli Aug. Sep. Okt.

Euroraum 7,5 7,6 7,5 7,5 -
USA 3,7 3,7 3,7 3,5 3,6
Japan 2,3 2,2 2,2 2,4 -

Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Juni Juli Aug. Sep. Okt.

Euroraum 1,3 1,0 1,0 0,8 0,7
USA 1,6 1,8 1,7 1,7 1,8
Japan 0,7 0,5 0,3 0,2 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond.

In seiner Projektion vom Oktober geht der IWF von einer
Zunahme des BIP in Hoéhe von 2,4 % im Jahr 2019 und von
2,1% im Jahr 2020 aus. Derzeit deutet sich eine Einigung im
Handelsstreit mit China an. Wie es mit diesem Handelskon-
flikt und mit dem Streit mit der EU weitergeht, bleibt aber
noch abzuwarten.

Japan: Deutliche Abkiihlung im dritten Quartal.

Das japanische BIP stieg im dritten Quartal 2019 preis- und
saisonbereinigt um nur noch 0,1 % gegentiber dem Vorquar-
tal (Q2: +0,4 %). Entscheidender Wachstumstreiber war bei
ricklaufiger Auslandsnachfrage der inldndische Konsum.

Der kriftige Anstieg der Industrieproduktion im September
(+1,4 %) bleibt beim niedrigen Ausgangsniveau nicht weiter
bemerkenswert. Sowohl der Tankan-Index als auch der
Markit Einkaufsmanagerindex triibten sich derweil weiter
ein. Dabei war der Tankan-Index zuletzt nur noch schwach
positiv und der Markit-Index fiir die Industrie fiel weiter
unter seine Wachstumsschwelle. Die Auftragseinginge des
Verarbeitenden Gewerbes gingen im August ebenfalls
zurtick (-1,0%).

Der IWF erwartet ein Wachstum des japanischen BIP in
Ho6he von 0,9 % im Jahr 2019 und 0,5 % im Jahr 2020.
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Europdische Kommission.

Euroraum und EU: Wachstum bleibt schwach.

Im Euroraum blieb die Konjunktur im dritten Quartal ebenso
schwach wie im Vorquartal. Die wirtschaftliche Aktivitit
nahm preis- und saisonbereinigt um 0,2 % zu. Auf EU-Ebene
wuchs das BIP um 0,3 % nach zuvor 0,2 %. Dem unverander-
ten Tempo im Euroraum liegt eine gleichbleibende Dyna-
mik in wichtigen Mitgliedstaaten zugrunde. So blieb das
Wachstumstempo in Frankreich (+0,3 %) und in Spanien
(+0,4 %) in etwa konstant.

Die Indikatoren deuten am aktuellen Rand allerdings eine
Bodenbildung an. Ausgehend vom tiefsten Stand seit April
2017 nahm die Industrieproduktion des Euroraums im
August und September wieder leicht zu. Die Auftragsein-
ginge im Verarbeitenden Gewerbe erhéhten sich von einem
dhnlichen Ausgangsniveau im August um 0,5 %. Auch der
Economic Business Climate Indicator der Europiischen
Kommission sowie der Markit Einkaufsmanagerindex ver-
besserten sich leicht von ihren Tiefstinden, wobei der Mar-
kit Teilindex fir die Industrie aber noch immer unterhalb
der Wachstumsschwelle liegt.

Der IWF geht in seiner Prognose von einem BIP-Anstieg im
Eurogebiet von 1,2 % im Jahr 2019 und 1,4 im Jahr 2020 aus.
Der Brexit-Prozess bleibt ein Risikofaktor fiir die Konjunk-
tur.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Die deutsche Wirtschaft ist im dritten Quartal leicht
gewachsen. Die Schwichephase hilt aber noch an.

Die Konjunktur in Deutschland verlauft weiterhin gedampft.

Im dritten Quartal stieg die Wirtschaftsleistung lediglich
um 0,1% gegeniiber dem Vorquartal an.>® Zuvor war sie im
ersten Quartal 2019 unterstiitzt durch Sondereffekte auf-
warts revidiert um 0,5 % gestiegen und im zweiten Quartal
abwirts revidiert um 0,2 % zuriickgegangen. Die deutsche
Wirtschaft ist auch im dritten Quartal weiterhin gekenn-
zeichnet durch einen Abschwung in der Industrie, dem eine
florierende Baukonjunktur und solide wachsende Dienst-
leistungen gegeniiberstehen. Auf der Verwendungsseite
waren zunehmende private und staatliche Konsumausga-
ben, steigende Bauinvestitionen sowie ein positiver Wachs-
tumsbeitrag des Aufienhandels zu verbuchen. Die einschla-
gigen Konjunkturindikatoren deuten noch nicht auf eine
grundlegende Veranderung der konjunkturellen Situation
hin, es gibt aber erste leichte Hoffnungsschimmer. Von den
Geschiftsklimaindikatoren, insbesondere den Erwartungs-
komponenten, kommen erste Anzeichen einer moglichen

Bruttoinlandsprodukt
(Veranderungen in %, preisbereinigt)
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Quelle: StBA.

konjunkturellen Aufhellung. Hierzu wiirde beitragen, wenn
die Stérungen aus dem aufenwirtschaftlichen Umfeld
abndhmen.

2. Produzierendes Gewerbe

Die Produktion in der Industrie zeigt nach wie vor eine
abwirtsgerichtete Tendenz, wihrend sich die Bauproduktion
auf hohem Niveau bewegt.

Die Auftragseingidnge im Verarbeitenden Gewerbe deuten
zusammen mit den Frithindikatoren auf eine Bodenbildung
in den kommenden Monaten hin.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe insgesamt hat
sich im September um 0,6 % verringert. Das Baugewerbe
verzeichnete dabei einen Zuwachs um 1,8 %, wiahrend der
Ausstofd in der Industrie um 1,3 % abnahm. Im aussagekréf-
tigeren Vergleich des dritten gegeniiber dem zweiten Quar-
tal setzt sich das bekannte Muster der vergangenen Monate
fort. Im Produzierenden Gewerbe gab es eine Abnahme der
Erzeugung um 1,1 %. Dabei ging der Ausstof? in der Indus-

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk.

2 Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes vom 14. November 2019 zum Bruttoinlandsprodukt im 3. Quartal 2019.

3 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. November 2019 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Veranderungsraten gegentber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.



trie um 1,1 % und die Energieerzeugung um 3,0 % zurick.
Innerhalb des Produzierenden Gewerbes waren alle drei
Hauptgruppen von dem Riickgang betroffen. Die Industrie
splrt weiterhin die schwache globale Nachfrage nach Inves-
titionsgltern, die sich dann auch auf die Inlandsnachfrage
nach Investitions- und Vorleistungsgiitern auswirkt.

Industrie

Veranderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q2 Q3 Juli Aug. Sep.

Produktion

Insgesamt -1,5 -1,1 -0,6 0,8 -1,3
Vorleistungsgiiter -2,3 -2,0 -0,5 0,9 -1,3
Investitionsgliter -1,4 -0,3 -0,8 1,3 -1,5
Konsumgiiter -0,2 -1,4 -0,1 -0,9 -0,5

Umsitze

Insgesamt -1,6 -1,2 -1,2 1,3 -1,4
Inland -2,2 -1,0 -0,6 1,9 -1,5
Ausland -1,1 -1,2 -1,8 0,6 -1,1

Auftragseinginge

Insgesamt -0,9 -1,0 -2,2 -0,4 1,3
Inland -4,0 -0,4 0,7 -2,1 1,6
Ausland 1,4 -1,4 -4,2 0,7 1,1
Vorleistungsgtiter -2,5 -0,9 -1,5 1,3 -1,5
Investitionsgiiter -0,3 -0,9 -2,7 -1,6 3,1
Konsumgiiter 2,4 -2,6 -2,1 -0,2 0,8

Quellen: StBA, BBk.

Die Umsitze in der Industrie waren tendenziell ebenfalls
weiter riickldufig. Im September verringerten sie sich um
1,4 %, was im Quartalsvergleich auf eine Abnahme um 1,2 %
hinauslief. Von dem trendméfigen Riickgang waren sowohl
die Umsitze im Inland als auch im Ausland in etwa gleicher-
mafien betroffen. Bei den Investitionsglitern im Inland
sanken die Umséitze um 0,4 % (zweites Quartal: -3,0 %). Dies
deutet auf eine nach wie vor abgeschwichte Investitions-
aktivitdt der deutschen Unternehmen hin.

Bei der Nachfrage in der Industrie gibt es erste Anzeichen,
die auf eine Bodenbildung hindeuten. Im September er-
hohten sich die Auftragseingange um 1,3 %. Damit lag das
Auftragsvolumen zuletzt 0,7 % tiber dem durchschnittlichen
Wert des gesamten dritten Quartals. Es gingen deutlich
mehr Auftrige aus dem Inland und dem Nicht-Euroraum
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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ein (+1,6 % bzw. +3,0%). Die Bestellungen aus dem Euroraum
nahmen hingegen um 1,8 % ab. Ohne GrofRauftrage erh6h-
ten sich die Bestellungen um 1,5 %. Im Quartalsvergleich
ergab sich im Verarbeitenden Gewerbe insgesamt erneut
ein splrbarer Orderriickgang (-1,0 %). Aufgrund des positi-
ven Uberhangs besteht jedoch eine gute Ausgangslage fiir
das Schlussquartal in diesem Jahr.

ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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Das ifo Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe setzte
seinen seit Herbst 2018 bestehenden Abwirtstrend im Okto-
ber nicht weiter fort, sondern hellte sich etwas auf. Die Ein-
schiatzung der laufenden Geschifte ging zwar weiter zurick,
aber die Erwartungen waren weniger pessimistisch. Der IHS
Markit Einkaufsmanagerindex verbesserte sich im Oktober
etwas, lag jedoch nach wie vor nahe seinem 10-Jahrestief.
Auch wenn die konjunkturelle Grunddynamik weiterhin
eher geddmpft ist, sprechen die Stimmungsindikatoren fiir
eine gewisse Stabilisierung.

Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion
Q2 Q3 Juli Aug. Sep.
Insgesamt -0,7 0,0 0,0 -1,1 1,8
Bauhauptgewerbe 0,6 0,3 -1,8 -1,1 3,3
Ausbaugewerbe -1,8 -0,3 1,7 -1,0 0,4

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe

Q1 Q2 Juni Juli Aug.

Insgesamt -2,2 -5,3 2,6 0,0 -2,6
Hochbau 3,5 -4,0 3,1 -2,4 2,1
Wohnungsbau* -6,3 -4,5 -1,0 5,5 0,9
Gewerblicher* 10,7 -0,7 2,5 -10,0 2,5
Offentlicher* 14,9 -14,4 22,9 1,2 53
Tiefbau -7,9 -6,8 2,1 2,8 -7,8
StraRenbau* 5,0 -10,5 14 -4,5 -8,8
Gewerblicher* -18,8 -3,1 11,0 1,6 -7,5
Offentlicher* 73 -65 -92 152  -68
Offentlicher Bau insg. 2,1 -9,8 0,9 3,0 -5,5

Quellen: StBA, BBk. * Angaben in jeweiligen Preisen

Die Produktion im Baugewerbe entwickelte sich in den
letzten Monaten auf hohem Niveau seitwérts. Zuletzt im
September erhohte sie sich wieder um 1,8 %, nach einem
Riickgang im August um 1,1 %. Im Quartalsvergleich blieb
der Produktionsindex unverindert.

Die Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe gingen im
August sptrbar zurlck (-2,6 %), nach einer Seitwirtsbewe-
gung im Juli und einem deutlichen Plus von 2,6 % im Juni.
Im Vergleich zu ihrem aufiergewohnlich hohen Wert Ende
letzten Jahres sind sie deutlich zuriickgegangen und haben
damit inzwischen auch ihr durchschnittliches Niveau vom

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Vorjahr unterschritten. In Anbetracht hoher Kapazititsaus-
lastungen nehmen die Baufirmen weniger Orders an.

Das ifo Geschiftsklima im Bauhauptgewerbe hat sich im
Oktober wieder verschlechtert. Die Einschatzung der
Geschiftslage ist nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat,
sie liegt aber weiterhin deutlich tiber ihrem langjéhrigen
Durchschnitt. Auch der Ausblick wurde zuletzt von den
Bauunternehmen etwas weniger optimistisch gesehen. Ins-
gesamt ist daher eine weiter anhaltende dynamische Bau-
konjunktur zu erwarten; die angebotsseitigen Engpasse zei-
gen sich aber zunehmend in den Stimmungsindikatoren.

3. Privater Konsum

Die Umsitze im Einzelhandel sowie die Pkw-Neuzulassun-
gen nahmen im dritten Quartal zu.

Die privaten Konsumausgaben blieben auch im dritten
Quartal eine wichtige Stiitze der Binnenkonjunktur. Die
Einzelhandelsumsitze (ohne Kfz) erhohten sich im dritten
Quartal um 0,6 % gegeniiber dem Vorquartal, obwohl sie im
Verlauf des Quartals nahezu stagnierten. Die Pkw-Neuzu-
lassungen insgesamt nahmen im dritten Quartal sogar um



3,5% zu. Hierbei spielten allerdings auch wieder Tageszu-
lassungen von Hiandlern im Zusammenhang den ab 1. Sep-
tember 2019 verbindlich gewordenen neuen Emissionsnor-
men fiir Kraftfahrzeuge ein Rolle.

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Die Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum deuten auf
eine etwas zuriickhaltendere Entwicklung hin. Das ifo Ge-
schiftsklima fiir den Einzelhandel hat sich seit Mitte des

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum

(Salden)
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Quellen: ifo Institut, GfK.
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Jahres eingetriibt. Allerdings liegt der Saldo im positiven
Bereich und deutlich iber dem langjdhrigen Durchschnitt.
Die Unternehmen beurteilten vor allem die Konjunkturer-
wartungen schlechter, wiahrend die aktuelle Lagebeurteilung
weiterhin ausgezeichnet ausfillt. Auch das Gfk-Konsum-
klima fiir den November fillt im Vergleich zum Vormonat
um 0,2 auf 9,8 Punkte, blieb damit aber ebenfalls weit iiber-
durchschnittlich. Bei weiter steigender Beschaftigung und
kraftig zunehmenden Einkommen wird der private Konsum
auch weiterhin ein tragender Pfeiler der binnenwirtschaft-
lichen Entwicklung bleiben.

4. AuRenwirtschaft

Die Exporte nahmen im dritten Quartal merklich starker
zu als die Importe.

Die Indikatorenlage und die weltwirtschaftlichen Impulse
bleiben jedoch verhalten.

Im September 2019 wurden von Deutschland Waren und
Dienstleistungen im Wert von 140,6 Mrd. Euro exportiert.
Damit nahmen die Ausfuhren gegeniiber August saison-
bereinigt und in jeweiligen Preisen um 1,7 % zu. Im Quartals-
vergleich ergab sich ein etwas schwicheres Plus (+1,1 %). Bei
leicht sinkenden Ausfuhrpreisen diirfte diese Steigerung
preisbereinigt etwas grofRer ausfallen.

Den Ausfuhren standen im September Einfuhren von
Waren und Dienstleistungen in Héhe von 120,8 Mrd. Euro
gegeniber. Im Vergleich zum Vormonat resultiert daraus
saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen eine Erhéhung
um 1,8 %. Im Dreimonatsvergleich war Stagnation zu ver-
zeichnen (+0,1%). In realer Rechnung diirften die Importe
aufgrund gesunkener Einfuhrpreise jedoch etwas starker
gestiegen sein.

Insgesamt ist daher die Handelsbilanz im dritten Quartal
saisonbereinigt etwas hoher ausgefallen als im zweiten
Quartal. Der Saldo von Aus- und Einfuhren beim Handel
mit Waren und Dienstleistungen lag im Zeitraum Januar bis
September 2019 in Ursprungszahlen bei insgesamt 161,6 Mrd.
Euro. Gegeniiber dem Vorjahreswert erhohte sich der Uber-
schuss damit um 9,5 Mrd. Euro.

Der deutsche Auflenhandel wird derzeit von der schwiche-
ren Weltkonjunktur, protektionistischer Entwicklungen
und den Auswirkungen des Brexit-Prozesses gedimpft. Far
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den restlichen Jahresverlauf lassen die Indikatoren jedoch
eine gewisse Stabilisierung erahnen. Bei deutlich unter-
kithltem ifo Weltwirtschaftsklima fiir das dritte Quartal
rangieren auch die ifo Exporterwartungen im Verarbeiten-
den Gewerbe im Oktober per saldo weiterhin auf negati-
vem Niveau, haben sich zuletzt jedoch moderat aufgehellt.
Die Auftragseinginge aus dem Ausland haben im Septem-

ber erneut zugenommen und starten mit einem gehorigen
Uberhang (+1,0%) ins vierte Quartal. Die (nach Berechnung
der Deutschen Bundesbank) preisliche Wettbewerbsfahig-
keit der deutschen Wirtschaft verbesserte sich im Oktober
ebenfalls zum zweiten Mal in Folge. Zudem koénnte eine
Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und China
dem Welthandel Schwung verleihen.

Warenhandel 5. Arbeitsmarkt
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
115
110 SR s Die geddmpfte Konjunktur bremst die Dynamik beim
A %{,’V Beschiftigungsanstieg immer mehr. Die Arbeitslosigkeit
105 s
Vi erhoht sich etwas.
100 s
<7 "
95
% Die gedampfte Konjunktur zeigt sich verzégert und immer
stiarker auch am Arbeitsmarkt. Seit Jahresbeginn hat sich
8 der tendenzielle Anstieg der saisonbereinigten Erwerbsta-
80 tigkeit merklich verlangsamt. Die Arbeitslosigkeit Gibertraf
75 - erstmals seit etwa sechs Jahren ihr Vorjahresniveau, wenn
2o auch nur geringfiigig. Die Frithindikatoren deuten auf
2016 2017 2018 2019 einen nur noch moderaten Beschiftigungsaufbau und eine
..... Ausfuhr, Monate geringfligig zunehmende Arbeitslosigkeit hin.
— Ausfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Einfuhr, Monate
Einfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt . pe
ifo Beschiftigungsbarometer und
Quelle: Zahlungsbilanzstatistik BBk. . . . . ep e
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
106 4,00
105 3,75
AuBenhandel* 104 3,50
103 3,25
Q2 Q3 Juli Aug. Sep. i 3,00
Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik) 101 2,75
Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)
100 2,50
Ausfuhr -1,1 1,1 1,0 -0,9 1,7
99 2,25
Einfuhr '0,4 0,1 —0,2 '0,6 1,8 98 2,00
AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuBenhandelsstatistik) 97 1,75
Verdnderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte) 5 150
Ausfuhr -1,3 1,7 3,8 -36 4,6 95 125
Eurozone -0,9 0,6 -0,5 -2,9 4,8 94 1,00
2016 2017 2018 2019
EU Nicht-Eurozone -6,2 1,4 -0,5 -2,4 7,0
Drittlander 09 28 99 -4.8 3.2 . sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
’ ’ ’ ’ ’ (Veranderung gegen Vorjahr in %, rechte Skala)
Einfuhr 11 -0,6 -1,0 -3,0 2,3 ifo Beschaftigungsbarometer (Index 2015 =100, linke Skala)
Eurozone 3,2 -1,0 2,8 -3,3 3,2 Quellen: BA, ifo Institut.
EU Nicht-Eurozone -0,7 3,0 2,6 1,0 52
Drittlander -07 -22 -08 -49  -10

Quellen: StBA, BBk.

* Angaben in jeweiligen Preisen




Die Friihindikatoren der Bundesagentur fiir Arbeit (BA), des
ifo Instituts und des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufs-
forschung (IAB) zeigen sich seit Jahresanfang insgesamt
meist riicklaufig oder stagnierend. Sie lassen derzeit nur
einen Beschiftigungsaufbau in kleineren Schritten erwar-
ten: Im Baugewerbe werden die Unternehmen die Beschif-
tigung per saldo in den kommenden Monaten weiterhin
leicht ausweiten. Im Verarbeitenden Gewerbe diirfte sich
der leichte Stellenabbau zunéchst verstetigen und im Dienst-
leistungsbereich die Personalplanung nunmehr zurtickhal-
tender erfolgen. Bei der Arbeitslosigkeit erwarten die
Arbeitsagenturen einen tendenziellen Anstieg, solange der
Wirtschaftsabschwung anhalt.

Gemeldete Arbeitsstellen
(in 1.000)
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Der Zuwachs bei der Erwerbstitigkeit im Inland gegeniiber
dem Vormonat war im September niedriger als in den bei-
den Vormonaten und lag saisonbereinigt bei 10.000 Perso-
nen. In Ursprungszahlen wurden 45,5 Mio. Erwerbstitige
ausgewiesen. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Zuwachs
auf 0,7 % abgeschwicht. Zu Beginn des Jahres lag die Rate
noch bei 1,2 %.

Den grofiten Einfluss auf die Zunahme der Erwerbstatigkeit
hat die Entwicklung bei der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung. Auch bei ihr zeigt sich aber in der Tendenz
ein deutlich gebremster Anstieg. Fiir den August wurde ein
Zuwachs von 27.000 Personen gemeldet. In Ursprungszah-
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Erwerbstitige und sozialversicherungspflichtig
Beschiftigte
(in 1.000, saisonbereinigt)
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Quellen: BA, StBA, BBk.

len belief sich die sozialversicherungspflichtige Beschafti-
gung auf knapp 33,6 Mio. Personen. Die Zunahme gegen-
tber dem Vorjahr betrug 489.000 Personen, wihrend sie zu
Beginn des Jahres noch bei ca. 650.000 Personen gelegen
hatte.

Vor dem Hintergrund der Schwichephase der Industrie
verringerte sich die sozialversicherungspflichtige Beschafti-
gung im Verarbeitenden Gewerbe und im konjunktursen-
siblen Bereich der Arbeitnehmertiiberlassung im August
gegeniber Juli saisonbereinigt um 2.000 bzw. 8.000 Perso-
nen. Das Baugewerbe und die sonstigen wirtschaftlichen
Dienstleistungen haben ihre Mitarbeiterzahl erh6ht (+3.000
bzw. +1.000).

Die Kurzarbeit ist nach wie vor niedrig, auch wenn sie zu-
letzt konjunkturbedingt etwas zugenommen hat. Im August
erhielten nach vorlaufigen Daten 54.000 Personen konjunk-
turelles Kurzarbeitergeld, nur wenig mehr als im Durch-
schnitt der letzten fiinf Jahre von 37.000 Personen.

Die von der Bundesagentur fiir Arbeit gemeldete Arbeitslo-
sigkeit stieg im Oktober saisonbereinigt um 6.000 Personen,
nach einem Riickgang im Vormonat um 9.000 Personen.
Nach den Ursprungszahlen nahm die Arbeitslosigkeit mit
der Herbstbelebung etwas schwicher als jahreszeitlich tiblich
um 30.000 Personen auf 2,20 Mio. Personen ab. Der Vorjah-
resstand wurde dabei erstmals seit Ende 2013 geringflgig
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um 200 Personen tiberschritten®. Die Entlastung durch
arbeitsmarktpolitische Mafnahmen war in etwa so hoch

Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)

in Mio. (Ursprungszahlen)
gg. Vorjahr in 1.000

gg. Vorperiode in 1.000*
Arbeitslosenquote

Erwerbstitige (Inland)

in Mio. (Urspungszahlen)
gg. Vorjahr in 1.000
gg. Vorperiode in 1.000

Q2
2,227
-98
21
4,9

Q2
45,
444

53

Q3
2,276
-34
22
50

Q3

454

356
37

Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

in Mio. (Urspungszahlen)
gg. Vorjahr in 1.000
gg. Vorperiode in 1.000*

Q1
33,2
642
149

Q2
334
568

87

Aug.
2,319
-31

51

Juli
45,3
381
23

Juni
334
534
21

Sep.
2,234
-22

4,9

Aug.
45,3
350
17

Juli
33,4
523
51

Okt.
2,204

4,8

Sep.
45,5
338

10

Aug.
33,6
489
27

Quellen: BA, StBA, BBk.

* kalender- und saisonbereinigte Angaben

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
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wie im Vorjahr. Die Arbeitslosenquote sank in den Ur-
sprungszahlen auf 4,8 %, saisonbereinigt verharrte sie bei
5,0 %. Die Langzeitarbeitslosigkeit nimmt weiterhin ab,
gegeniiber dem Vorjahr lag der Riickgang bei 66.000 Per-
sonen.

Die Erwerbslosenquote (saisonbereinigt, ILO-Konzept) blieb
im September bei 3,1 %. Damit ist sie im internationalen
Vergleich weiterhin duflerst niedrig.

Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: September 2019)
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Quelle: Eurostat.
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Die Unterbeschiftigung, die neben Arbeitslosen auch Per-
sonen in arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen umfasst
oder die kurzfristig arbeitsunféhig sind, verringerte sich im
Oktober um 4.000 Personen nach -2.000 Personen im Sep-
tember. Nach den Ursprungszahlen lag die Unterbeschafti-
gung (ohne Kurzarbeit) zuletzt bei 3,13 Mio. Personen und
damit um 13.000 Personen niedriger als vor einem Jahr.

Die Arbeitslosigkeit sank in den letzten Jahren langsamer,
als die Beschiftigung zunahm. Der Beschiftigungsaufbau
erfolgte iberwiegend aus dem Anstieg des Erwerbsperso-
nenpotentials durch Zuwanderung sowie einer steigenden
Erwerbsneigung, insb. von Frauen und Alteren.

4  Die Arbeitslosigkeit deutscher Staatsbiirger sank im Oktober im Vorjahresvergleich um 30.000 Personen bzw. 1,9 %. Bei ausldndischen
Staatsbiirgern war ein Anstieg zu verzeichnen (+30.000 Personen bzw. +4,9 % ggii. dem Vorjahr).



6. Preise

Der Roholpreis liegt Mitte November ca. 5% unter Vorjah-
resniveau.

Infolgedessen bleibt der Preisauftrieb auf allen Preisstufen
moderat.

Das Preisklima in Deutschland bleibt ruhig. In den vergan-
genen Monaten hat sich auf der Import-, der Erzeuger- und
der Verbraucherstufe der Preisauftrieb abgeschwicht. Zuletzt
sank die Inflationsrate im Oktober auf niedrige 1,1%. In den
kommenden Monaten diirfte sich diese Entwicklung fort-
setzen. Die Bundesregierung erwartet in ihrer Herbstprojek-
tion vom Oktober 2019 einen durchschnittlichen Verbrau-
cherpreisanstieg von 1,5% in diesem Jahr.

Der Handelsstreit belastet weiterhin den Rohoélpreis. Die USA
weiten laut Medienberichten ihre Rohoélférderung weiter
aus. Die Olstaaten treffen sich Anfang Dezember, um iiber
die weitere Forderpolitik zu beraten. Experten erwarten auf-
grund der schwicheren Nachfrage und der hohen US-Pro-
duktion eine Férderkiirzung. Mitte November notierte der
Preis der europiischen Leitsorte Brent mit ca. 60 Dollar ca.
5% tiber seinem Vormonatsniveau. Im Vergleich zum Vor-
jahr ergab sich jedoch ein Riickgang um ca. 5%.

Rohdlpreis der Sorte Brent
(je Barrel)
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Bei den Einfuhrpreisen wurde im September nach vier
Riickgingen in Folge eine Preissteigerung von 0,6 % im Ver-
gleich zum Vormonat verzeichnet. Vor allem die hoheren
Energiepreise wirkten preistreibend. Die Jahresrate dagegen
fiel im Oktober auf -2,5%. Am stiarksten ermafligten sich
nach Deutschland eingefiihrte Energieprodukte, die knapp
ein Flnftel glinstiger als vor einem Jahr waren (-19,1%).
Ohne die volatilen Energiepreise gerechnet waren die
Preise fiir Importgiter preisstabil verglichen mit dem Vor-
jahresniveau.

Die Ausfuhrpreise nahmen im September gegeniiber dem
Vormonat leicht um 0,1 % zu, wihrenddem sie binnen Jah-
resfrist unverdndert blieben. Dabei wurden im Vergleich
zum Vorjahr Preissenkungen bei Vorleistungsgiitern und
Energieprodukten durch moderate Preisanhebungen bei
Investitions- und Konsumgiitern kompensiert. Die Terms
of Trade verschlechterten sich von August auf September
um 0,5 %, wihrenddem sie sich im Vorjahresvergleich um
2,6 % verbesserten. Die Entwicklung der Rohélpreise spielte
dabei eine entscheidende Rolle.

Die Erzeugerpreise stiegen von August zu September eben-
falls geringfligig an (+0,1 %), nachdem sie im Vormonat
zuriickgegangen waren. Im Vorjahresvergleich hat sich der
Preisanstieg auf der Produzentenstufe im September weiter
auf -0,1% abgeschwicht. Den grofiten Einfluss auf die Jah-
resrate hatte die Preisentwicklung von Energie. Diese sank
im Preis im Vergleich zum September 2018 um 1,9%. In den

Preisentwicklung
(Veranderungen gegentiber Vorjahr in %)
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Quelle: StBA.
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industriellen Hauptgruppen entwickelte sich die Preisent-
wicklung unterschiedlich, aber moderat (Investitionsguter
+1,5 %, Vorleistungsguter -1,0 %, Konsumgiiter +1,8 %).

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in % gg. Vormonat

monat
Sep. Okt. Sep. Okt.
Insgesamt 0,0 0,1 1,2 1,1

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) 20 0.1 1L L5

Nahrungsmittel -0,2 -0,4 1,3 1,1
Bekleidung und Schuhe 5,8 1,2 0,9 1,0
Pauschalreisen -10,3 -2,0 1,5 1,5

Beherbergungs- u. Gaststattendienstl. 0,0 0,0 2,7 2,7

Energie 0,1 -0,1 -1,1 -2,1
Haushaltsenergie 0,5 0,0 2,0 1,0

Strom 0,1 0,0 3,9 39

Gas 0,1 0,4 4,7 51

Kraftstoffe -0,1 -03 -74 -9,1
Dienstleistungen -0,6 0,0 1,8 1,7
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,1 0,1 - -

Quellen: StBA, BBk.

Die Verbraucherpreise veranderten sich im Oktober im
Vergleich zum Vormonat nur gering (+0,1%). Wahrend Pau-
schalreisen am Saisonende nochmals preiswerter wurden,
erhohten sich z.B. die Preise fiir Bekleidung und Schuhe
mit der Umstellung auf die Winterkollektion weiter. Die
Inflationsrate - die Preissteigerung auf Jahressicht - ging
im Oktober um 0,1 Prozentpunkte auf 1,1 % zuriick. Dabei
sanken die Energiepreise (-2,1%). Nahrungsmittel (+1,1 %)
verteuerten sich im Vorjahresvergleich. Die Kerninflations-
rate (ohne Energie und Nahrungsmittel) blieb im Oktober
unverdndert bei 1,5 %.

7. Monetadre Entwicklung

Die EZB nimmt ihr Anleihenkaufprogramm im November
wieder auf.

Die US-amerikanische Notenbank hat Ende Oktober ihren
Leitzins erneut gesenkt.

Der geldpolitische Kurs der Européischen Zentralbank (EZB)
bleibt auch im November und somit seit September 2019

EZB-Bilanzsumme

(in Bio. Euro)
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Quellen: EZB, Macrobond.

ohne Veranderung. Sowohl Hauptrefinanzierungs-, Spitzen-
refinanzierungssatz und Einlagefazilitit bleiben nach wie
vor auf ihren historischen Tiefstinden von jeweils 0,0 %,
0,25% und -0,5%. Wie im September angekiindigt lief zu
Anfang November das EZB Anleihenkaufprogramm neu
an. Die Nettozukiufe waren seit Jahresbeginn zwar insge-
samt leicht negativ, sind zuletzt im Oktober jedoch wieder
um 1,2 Milliarden Euro gestiegen und diirften im Rahmen
des neuen Anleihenkaufprogramms, welches ein Kaufvolu-
men von monatlich 20 Milliarden Euro vorsieht, deutlich
steigen. Die Bilanz der EZB bleibt im Oktober nahezu un-
verandert auf dem Niveau von knapp 4,7 Billionen Euro.
Die amerikanische Federal Reserve hat Ende Oktober erneut
ihren Leitzins um 25 Basispunkte abgesenkt. Dieser liegt nun
in einer Spanne zwischen 1,5 bis 1,75 Prozent.

Als Folge der weiterhin hohen Uberschlussliquiditit von
derzeit 1,72 Billionen Euro bleiben auch die Zinsen auf dem
Interbankenmarkt nahezu identisch zum Einlagesatz: Der
besicherte Interbankenzins belduft sich aktuell auf -0,47 %,
der unbesicherte auf -0,40 %.

Die Inflationsrate in der Eurozone lag im Oktober mit 0,7 %
auf leicht niedrigerem Niveau als im Vormonat (+0,8 %). Die
Kerninflation hingegen stieg marginal von 1,0 auf 1,1% an.

Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar blieb
auch Mitte November nahezu unverindert bei etwa 1,10
Dollar. Gegentiber dem japanischen Yen ergab sich hingegen
mit einem Kurs von 120 Yen je Euro eine leichte Starkung.
Gegentiber dem britischen Pfund notierte der Euro bei rund
0,86 Pfund je Euro und nahm somit etwas an Stérke ab.
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Liquiditat im Eurobankensystem
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Die Umlaufrendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen
hilt sich weiterhin im negativen Bereich und schwankte
zuletzt um -0,3 %. Die Rendite deutscher Bundesanleihen
bleibt damit etwas tiber dem Niveau des Zinses fiir die Ein-
lagefazilitat bei der Europaischen Zentralbank (-0,5%). Die
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Renditen auf Staatsanleihen der tibrigen Eurolander ver-
bleiben ebenfalls insgesamt auf niedrigem Niveau. Die
hochste Rendite bieten mit jeweils 1,4 % und 1,2 % unver-
andert griechische sowie italienische Staatsanleihen. Die
Renditen auf Unternehmensanleihen in der Eurozone ver-
harren ebenfalls auf sehr niedrigem Stand; Selbst BB-be-
wertete Anleihen mit einer Laufzeit von 5 Jahren erwirt-
schaften nur eine Rendite von unter 0,9 %.

Renditen 10-jdhriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)
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Quelle: Macrobond.

Im September 2019 lagen die Buchkredite an nichtfinanziel-
len Kapitalgesellschaften bei ca. 5,8 % tiber dem Vorjahres-
niveau. Die Kreditvergabe an private Haushalte wichst
weiterhin und lag im September um 4,6 % tiber dem Vor-
jahreswert. Das niedrige Zinsniveau befeuert dabei den
Zuwachs an Wohnungsbaukrediten (+5,3 %), die im Sep-
tember erneut stiarkster Treiber fiir diese Entwicklung
waren.

Die Kreditvergabe an Unternehmen und private Haushalte
stieg im September zum wiederholten Male und verzeich-
nete einen kraftigen Zuwachs von 4,6 % gegeniiber dem Vor-
jahr. Das Kreditwachstum ist damit zum wiederholten
Male deutlich stdrker in Deutschland als im Euroraum
(+3,3%). Die Kreditvolumina fiir nichtfinanzielle Kapitalge-
sellschaften wuchsen mit einer Rate von 5,8 % auch star-
ker in Deutschland als in der Eurozone (+3,4 %).

Der Zinsabstand fiir Unternehmenskredite im Euroraum hat
sich im September wieder marginal geschlossen. Im Euro-
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Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland
(Veranderungen gegeniiber Vorjahr in %,
Beitrdge in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Quelle: BBk.

raum mussen nichtfinanzielle ausldndische Kapitalgesell-
schaften derzeit durchschnittlich ca. 0,87 Prozentpunkte
mehr Kreditzinsen aufwenden als deutsche Unternehmen.

Die Geldmenge M3 des Euroraums stieg im September ge-
geniiber Vorjahr um ca. 5,5%. Der Anstieg der enger gefass-
ten Geldmenge M1 um 7,9 % im Vergleich zum Vorjahr hat
hierbei auch im September diese Entwicklung mafigeblich
getrieben.



Anhang:
Ubersichten und Grafiken
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %2

2017 2018 2019
1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj.
Bruttoinlandsprodukt und Komponenten
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 1,2 0,6 0,9 0,7 0,1 0,4 -0,1 0,2 0,5 -0,2 0,1
Inldndische Verwendung 0,6 0,9 0,2 0,7 0,2 0,8 0,7 0,4 -0,1 0,5 -
Private Konsumausgaben? 0,4 0,3 0,6 0,6 0,1 0,2 0,0 0,4 0,8 0,1 -
Konsumausgaben des Staates 0,7 0,3 0,7 0,6 0,0 0,6 0,1 0,4 0,8 0,5 -
Bruttoanlageinvestitionen 1,3 1,5 0,7 0,7 0,9 1,0 0,7 0,9 1,6 -0,1 -
Ausristungen 1,9 2,5 2,1 0,2 2,0 0,4 0,5 0,3 1,4 0,6 -
Bauten 0,2 1,2 -0,4 0,4 0,5 1,3 0,7 1,2 2,5 -1,0 -
Sonstige Anlagen 3,1 0,6 0,8 2,3 0,2 1,3 1,1 1,2 -0,6 1,0 -
Exporte 2,0 1,6 1,4 1,8 -0,3 0,6 -0,6 0,2 1,8 -1.3 -
Importe 0,8 2,7 -0,1 2,0 -0,4 1,6 1,1 0,7 0,9 -0,3 -
Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten®
Inlédndische Verwendung 0,5 0,9 0,2 0,7 0,2 0,7 0,6 0,4 -0,1 0,5 -
Private Konsumausgaben?® 0,2 0,2 0,3 0,3 0,0 0,1 0,0 0,2 0,4 0,1 -
Konsumausgaben des Staates 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 -
Bruttoanlageinvestitionen 0,3 0,3 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,0 -
Ausriistungen 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
Bauten 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 -0,1 -
Sonstige Anlagen 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -
Vorratsveranderung® -0,1 0,3 -0,4 0,1 -0,1 0,3 0,4 -0,1 -1,0 0,3 -
AuRenbeitrag 0,6 -0,3 0,7 0,0 0,0 -0,4 -0,7 -0,2 0,5 -0,5 -
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2018 2019
2013 2014 2015 2016 2017 2018  3.Vj. 4.Vj. 1Vj. 2.Vj 3.Vj
Bruttoinlandsprodukt und Komponenten
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 0,4 2,2 1,7 2,2 2,5 15 1,1 0,9 0,9 -0,1 1,0
Inlédndische Verwendung 1,1 1,7 1,6 3,0 2,4 2,1 2,4 2,4 1,7 1,3 -
Private Konsumausgaben? 0,4 1,1 1,9 2,3 1,3 1,3 0,6 1,3 1,0 1,5 -
Konsumausgaben des Staates 1,4 1,7 2,8 4,1 2,4 1,4 1,2 1,1 1,9 1,9 -
Bruttoanlageinvestitionen -1,3 3,2 1,8 3,8 2,4 3,5 3,3 3,7 4,6 2,1 -
Ausristungen -2,5 4,8 4,4 3,0 4,0 4,4 3,4 3,4 2,7 1,5 -
Bauten -1,2 2,0 -1,4 3,8 0,7 2,5 2,6 4,0 6,6 2,2 -
Sonstige Anlagen 0,9 3,7 5,9 5,2 4,2 4,3 4.8 3,8 3,0 2,7 -
Exporte 1,0 4,8 5,5 2,4 4,9 2,1 1,3 -0,1 2,1 -0,8 -
Importe 2,7 3,9 58 43 5,2 3,6 43 31 43 1,8 -

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2015 = 100;
Kalender- und saisonbereinigte Werte nach X13;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlief’lich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmafligkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger

Verwendungskomponenten'!
Bundesrepublik Deutschland

Bruttoinlandsprodukt

Bruttoinlandsprodukt?
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[ | Veranderung gegen Vorquartal in %, AuRenbeitrag: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (linke Skala)

Veranderung gegen Vorjahr in %, gelber Balken = Jahresdurchschnitte

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2015=100;

2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und

Prognosespektrum
Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2017 2018 2019
L.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vij. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj.

Bruttowertschopfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung 1,1 0,8 1,0 0,7 0,0 0,3 0,0 0,2 0,4 -0,3 -

Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 1.3 1,5 1,7 1,0 -0,3 0,1 -0,6 -0,6 -1,0 -1,5 -
Baugewerbe 0,3 0,6 -0,1 0,5 1,2 0,9 1,0 2,2 1,1 -0,5 -
Handel, Verkehr und Gastgewerbe 1,4 0,5 0,8 1,0 0,4 0,5 -0,8 0,6 2,3 -0,6 -
Finanz- und Versicherungsdienstleister 1,5 1,4 1,1 -0,7 -0,9 0,4 0,3 0,4 0,7 1,4 -
Unternehmensdienstleister 2,0 0,3 1,4 0,9 0,3 0,6 0,0 0,0 0,7 0,0 -
Offentliche Dienstleister, Erziehung, 13 0.9 0.7 0.6 05 0.3 0.6 06 202 04 B

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2018 2019
2013 2014 2015 2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj. 3.Vj

Preisentwicklung

Preisindex 2,0 19 1,7 1,2 1,0 1,5 1,2 1,9 1,8 2,2 2,1
Inldndische Verwendung 1,6 1,5 0,8 0,6 1,4 2,0 1,8 2,4 1,9 2,0 -
Private Konsumausgaben 14 0,9 0,5 0,7 1,5 1,5 1,5 1,7 1,2 1,6 -
Kennzahlen
Erwerbstatige? 0,8 0,9 0,9 1,2 1,4 1,4 1,3 1,3 1,1 1,0 0,8
Arbeitsvolumen* 0,0 1,2 1,0 0,8 1,1 1,3 1,1 1,7 1,5 0,0,0 -
Arbeitsproduktivitat® -0,4 1,3 0,8 1,0 1,1 0,1 -0,2 -0,4 -0,3 -0,9 -
Lohnkosten je Arbeitnehmer® 19 2,9 2,8 2,3 2,6 2,9 3,3 2,8 3,0 3,3 -
Lohnstiickkosten” 2,3 1,5 2,0 1,3 1,5 2,7 3,5 3,2 3,3 4,2 -
verfuigbares Einkommen? 1,4 2,5 2,7 3,2 3,1 3,5 2,9 3,7 2,3 3,1 -
Terms of Trade 1,1 1,3 2,3 1,7 -0,9 -0,9 -1,6 -1,0 0,2 0,2 -
Prognose Bruttoinlandsprodukt?® Verdanderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2019 2020
Bundesregierung Herbstprojektion 10/2019 0,5 1,0
IWF Internationaler Wihrungsfonds 10/2019 (0,6) (1,4)
DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung 09/2019 0,5 1,4
Ifw Institut fir Weltwirtschaft 09/2019 0,4 1,0
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 09/2019 0,5 1,1
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 09/2019 0,5 1,2
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 09/2019 0,5 1,1
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 09/2019 (0,5) (0,6)
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschaftsforschung 09/2019 0,4 0,9

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100, kalender- und saisonbereinigt; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstitigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.



1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen!

Bundesrepublik Deutschland
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?

Bundesrepublik Deutschland
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1  Preisbereinigt, Kettenindex 2015 = 100; 2 Reales BIP je Erwerbstitigen, Ursprungszahlen;
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6  Wachstumsbeitrige.
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1.6 Internationaler Vergleich
2016 2017 2018 2019

2015 2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1L.Vj. 2.Vj. 3.Vj
Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gg. Vorperiode in %
Deutschland 1,7 2,2 2,5 15 0,4 1,2 0,6 0,9 0,7 0,1 04 -01 0,2 0,5 -0,2 0,1
Eurozone (EZ 19)? 2,1 1,9 2,5 1,9 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,3 0,4 0,2 0,3 0,4 0,2 0,2
Europiische Union (EU 28)* 2,3 2,0 2,6 2,0 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,3 0,5 0,3 0,4 0,5 0,2 0,3
Japan 1,2 0,6 1,9 0,8 0,2 0,8 0,5 0,7 03 -01 0,5 -0,5 0,4 0,5 0,4 0,1
USA 2,9 1,6 2,4 2,9 0,5 0,6 0,5 0,8 0,9 0,6 0,9 0,7 0,3 0,8 0,5 0,5
China 6,8 6,8 6,7 6,4 1,6 1,5 1,8 1,7 15 1,5 1,7 1,6 15 1,4 1,6 15
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland 86 84 81 75 80 83 69 86 85 85 76 65 7.4 7,8 76 81
Eurozone (EZ 19)? 28 32 31 31 30 31 19 39 36 35 36 26 28 3,1 2,4 =
Europiische Union (EU 28)3 0,9 1,4 1,3 1,4 1,4 1,2 0,6 1,7 1,6 1,6 1,7 1,0 1,2 1,2 1,0 -
Japan 31 39 42 3,5 10 11 09 11 11 09 10 09 08 08 09 09
USA -2 -23 -22 -23 -22 -22 -25 -20 -23 -23 -21 -24 -28 -26 ~-24 =
China 2,8 1,8 1,6 0,4 0,1 0,1 0,3 0,2 0,3 -0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2

2018 2019

2016 2017 2018 Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Midrz Apr. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt.
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 4,2 3,7 3,4 33 33 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2 31 3,1 3,1 3,1 31 -
Eurozone (EZ 19)? 10,0 9,1 8,2 8,0 7,9 7,9 7,8 7,8 7,7 7,6 7,6 7,5 7,6 7,5 7,5 -
Europdische Union (EU 28)? 86 76 69 67 66 66 65 6,5 64 64 63 6,3 6,3 6,3 6,3 =
Japan 31 2,8 2,4 2,4 2,5 2,4 2,5 2,3 2,5 2,4 2,4 2,3 2,2 2,2 2,4 =
USA 49 44 39 38 37 39 40 38 3,8 3,6 36 37 37 3,7 3,5 3,6
China 40 39 3,8 38 38 3,8 3,7 37 3,7 3,6 36 36 36 36 36 =
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland 0,4 1,7 19 2,6 2,2 1,7 1,7 1,7 1,4 2,1 13 15 1,1 1,0 0,9 0,9
Eurozone (EZ 19)? 0,2 1,5 1,8 2,3 19 1,5 1,4 15 1,4 1,7 1,2 13 1,0 1,0 0,8 0,7
Europiische Union (EU 28)3 0,3 1,7 1,9 2,3 2,0 1,6 1,5 1,6 1,6 1,9 1,6 1,6 1,4 1,4 1,2 -
Japan -0,1 05 1,0 14 08 03 0,2 02 05 09 07 07 05 03 0,2 =
USA 13 2,1 2,4 2,5 2,2 1,9 1,6 15 19 2,0 1,8 1,6 1,8 1,7 1,7 1,8
China 2,0 1,6 2,1 2,5 2,2 19 1,7 15 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8 2,8 3,0 3,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2018 2019 2019

2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3Vj. Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov.
Welt
OECD & major six CLI* 99,7 100,5 100,2 99,7 99,5 99,3 993 99,3 99,3 99,3 99,3 = -
CPB Welt Industrieproduktion? 117,2 1214 1252 126,0 126,2 126,2 - 1259 126,3 126,2 - = -
CPB Welthandel? 1154 121,0 125,1 1254 1250 124,0 - 122,8 124,5 1251 - = -
S&P GSCI Rohstoff Index 2225 2305 2655 2572 2440 2530 2425 2497 2492 2352 2393 2423 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? -1,8 5,6 6,6 36 -05 -43 -7.3 -56 -73 -58 -89 -9,5 -
Industrieproduktion* 101,7 104,7 1056 104,7 1053 104,6 103,7 1039 103,4 103,8 1039 = -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 0.9 11 11 12 0,9 06 00 0.4 0.2 00 -01 - -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -8,1 -54 -49 -6,4 -7,0 -70 -6,7 -7,2 -6,6 -7,1 -6,5 -7,6 -
USA
Binkaufsmanager-Index Verarbeitendes o, 3 574 5g8 569 554 522 494 517 512 491 478 483 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 102,1 104,4 108,66 110,3 109,8 109,2 109,5 109,3 109,1 109,9 109,5 = -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 18 23 29 30 27 23 18 21 21 16 17 17 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 99,8 120,5 130,1 133,6 1258 1283 132,1 124,3 1358 134,2 126,3 1259 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 102,8 104,6 1057 106,4 1059 105,8 - 106,0 106,1 1059 - - -
Industrieproduktion?®® 100,2 103,0 104,1 105,00 102,4 103,0 102,5 101,4 102,7 101,5 103,2 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 01 01 01 01 00 -01 -02 -02 -02 -03 -02 -02 -01
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen* 41,7 438 43,6 428 413 395 368 387 378 37,1 356 36,2 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 50,3 51,6 50,9 49,9 49,7 49,6 49,7 49,4 49,7 49,5 49,8 49,3 -
Industrieproduktion®? 6,1 6,5 6,2 5,7 6,9 5,6 5,0 6,3 4,8 4,4 5,8 4,7 -
Langfns’nge Renditen, 10-jahrige 29 36 36 34 31 33 31 32 32 31 31 33 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen* 104,4 1156 121,1 1214 1246 1249 123,6 1259 1244 1224 124, - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;
Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2012 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

Index 2010 =100, saisonbereinigt;

— =
= O

Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
AW N

Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt;

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle = 100.
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren

Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
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Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;

© 00 NN Ul bW N

Index 2010=100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2015=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Apr. Mai Juni Juli Aug. Sep.
Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 101,6 1049 1058 1046 1043 102,6 101,5 102,8 103,0 101,9 1014 101,8 101,2
gg.Vp.in % 1,9 3,2 09 -11 -03 -16 -1,1 -2,0 02 -1,1 -0,5 04 -06
gg.Vj.in % 1,8 3,3 09 -20 -16 -39 -40 -28 44 -47 -39 -39 -43
Industrie? Index 101,1 104,7 106,0 1044 103,6 102,0 100,9 101,9 102,7 101,4 1008 101,6 100,3
gg. Vp.in % 1,4 3,6 1,2 -1,2 -0,8 -1,5 -11 -2,2 0,8 -1,3 -0,6 0,8 -1,3
gg.Vj.in % 1,4 3,6 1,1 -2,2 -2,6 -4,8 -4,6 -4,1 -4,9 -5,5 -4,6 -4,0 -5,1
Vorleistungsgiiter Index 1009 104,9 1055 1044 1044 102,0 1000 103,1 1025 1003 99,8 100,7 99,4
gg. Vp.in % 1,1 4,0 06 -08 00 -23 -20 -15 -06 -21 -05 09 -13
gg.Vj.in % 1,1 4,0 0,6 -2,7 -1,5 -4,2 -5,0 -2,1 -4,7 -5,6 =53 -4,4 -5,1
Investitionsgtiter Index 101,3 105,00 106,0 1050 103,2 101,8 101,5 100,7 102,7 101,9 101,1 1024 100,9
gg. Vp.in % 1,7 3,7 1,0 0,3 -1,7 -1,4 -0,3 -3,4 2,0 -0,8 -0,8 1,3 -1,5
gg.Vj.in % 1,6 3,7 0 -18 -32 -53 -33 -63 -44 -52 -36 -22 -40
Konsumgiiter Index 101,3 103,7 106,8 102,7 1029 102,7 101,3 102,7 103,3 1022 102,1 101,2 100,7
gg. Vp.in % 1,5 2,4 3,0 -6,0 0,2 -0,2 -1,4 -0,5 0,6 -1,1 -0,1 -0,9 -0,5
gg.Vj.in % 1,4 2,5 29 -21 -34 -53 -73 -25 -66 -66 -60 -80 -79
Baugewerbe Index 1053 108,7 109,0 109,8 1124 1116 111,6 1129 110,2 111,7 111,7 110,5 112,5
gg. Vp.in % 5,6 3,2 0,3 0,3 2,4 -0,7 0,0 -0,6 -2,4 1,4 0,0 -11 1,8
gg.Vj.in % 5,7 3,2 0,2 -0,3 6,2 2,0 1,8 5,0 -1,0 2,0 2,3 1,8 1,2
Bauhauptgewerbe? Index 103,1 109,4 117,5 1194 1240 1247 1251 1250 1222 1270 1247 1233 1274
gg.Vp.in % 3,4 6,1 7,4 0,2 3,9 0,6 03 -1,6 -22 39 -18 -11 3,3
gg.Vj.in % 3,4 6,1 7,4 72 119 4,8 4,6 6,7 0,6 7,3 49 51 3,9
Ausbaugewerbe Index 1069 108,22 102,5 102,5 103,6 101,7 101,4 103,7 101,1 1002 101,9 1009 101,3
gg.Vp.in % 7,2 1,2 -53 0,3 1,1 -1,8 -03 02 -25 -09 1,7 -1,0 0,4
gg.Vj.in % 7,3 12 -53 -51 1,3 -08 -0,9 32 -25  -28 00 -13 -15
Energie* Index 98,6 98,9 97,5 95,2 95,7 89,3 86,6 91,6 90,0 86,2 86,4 85,9 87,6
gg. Vp.in % -1,5 0,3 -1,4 -3,5 0,5 -6,7 -3,0 -2,9 -1,7 -4,2 0,2 -0,6 2,0
gg.Vj.in % -1,5 0,4 -1,5 -4,6 -2,9 -8,1 -12,2 -5,4 -7,2 -121 -12,6 -15.1 -8,8

Umsitze in der Industrie!
Industrie insgesamt Index 100,4 104,7 105,3 104,4 105,5 103,8 102,6 104,5 103,4 103,4 102,2 103,5 1021
gg.Vp.in % 0,7 43 06 -0, 1,1 -16 -1,2 -06 -11 00 -1.2 13  -14
ge.Vj.in% 07 44 05 -26 -01 -25 -23 -13 -31 -31 -31 -19 -19
Inland Index 99,8 102,7 102,4 101,6 102,3 100,1 99,1 101,7 99,8 98,9 98,3 100,2 98,7
gg. Vp.in % 0,1 2,9 -0,3 0,2 0,7 -2,2 -1,0 0,5 -1,9 -0,9 -0,6 19 -1,5
gg.Vj.in % 0,0 3,0 -0,3 -2,4 -0,9 -3,2 -2,4 -0,8 -3,7 -5,0 -4,0 -1,7 -1,4

darunter: Index 99,8 102,7 1024 1016 1023 1001 99,1 101,7 99,8 989 983 1002 98,7
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 0,1 2,9 -0,3 0,2 0,7 -2,2 -1,0 0,5 -1,9 -0,9 -0,6 19 -1,5
gg.Vj.in % 0,0 3,0 -0,3 -2,4 -0,9  -3.2 -2,4 -0,8 -3,7 -50 40 -17 -1,4

Ausland Index 101,1 106,99 1083 107,2 108,7 107,5 1062 107,3 1071 1081 106,2 106,8 105,6

gg.Vp.in% 14 57 13 -12 14 -11 -12 -16 -02 09 -18 06 -11
ge.Vj.in% 14 57 14 -29 06 -19 -22 -20 -26 -1,1 22 22 -24
darunter: Eurozone Index 103,4 1096 111,9 110,7 1102 110,0 1084 1109 1096 1096 1063 110,8 108,1
gg.Vp.in% 37 60 21 -13 -05 -02 -15 03 -12 00 -30 42 -24
gg.Viin% 36 61 21 -17 -17 -22 -38 -04 38 -22 66 -14 -29

2016 2017 2018 2019
Kapazitats- und Gerateauslastung® 4.Vj. L1Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1Vj 2V 3.V 4Vj
Verarbeitendes Gewerbe in% 85,3 85,5 86,1 87,0 87,6 88,0 87,7 87,7 87,0 86,2 85,3 83,9 82,6

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren X13 JDemetra+); Index 2015 = 100; Vorjahresveranderungen auf Basis kalender-
bereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet, zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen

und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.



2.2 Entwicklung der Produktion?
Bundesrepublik Deutschland

Produzierendes Gewerbe insgesamt
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang*
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in%

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2016

101,3
1,5
1,5

100,3
0,6
0,5

102,0
2,1
2,2

104,6
45
48

100,3
0,5
0,6

100,9
1,1
1,1

99,5
-0,3
-0,3

102,4
2,7
2,6

101,6
18
18

101,5
18
16

101,7
18
2,0

100,4
0,5
0,5

97,6
2,2
2,2

102,5
2,6
2,7

101,1
1,3
13

2017

107,5
6,1
6,2

105,4
51
51

109,1
7,0
7.1

111,8
6,9
7.1

107,4
7.1
7,0

108,2
7,2
7,2

105,3
58
5,7

111,4
8,8
8,7

107,4
5,7
58

106,4
4,8
49

108,0
6,2
6,3

105,0
4,6
4,6

100,3
2,8
2,9

108,5
59
58

107,4
6,2
6,2

2018

107,9
0,4
0,4

103,4

-1,9
-1,8

111,3
2,0
2,0

113,2
1,3
1,2

110,2
26
2,6

107,0

-1,1
-1,1
103,5
-1,7
-1,5
110,7
-0,6
-0,5

108,3
0,8
0,8

103,7

-2,5
-2,4

111,0
2,8
2,7

109,7
4,5
4,6

100,9
0,6
0,4

116,5
7,4
7.6

107,9
0,5
0,6

2018
4.Vj.

107,4
0,5
-3,5
103,2
-0,2
-3,2
110,5
0,9
-3,6
111,4
0,4
-5,4
110,0
1,3
-2,4
104,4
2,2
-6,4
101,1
-2,5
-6,1
107,9
-1,9
-6,7
109,5
3.2
-2,0
105,3
1,5
-1,1
112,0
42
-2,4
105,1
-7,5
-1,5
100,7
1,2
-1,2
108,6
-12,8
-1,8
106,8
-0,1
3,4

2019
LVj.

102,9
-4,2
-5,9

100,5
-2,6
-3,8

104,7
-5,2
=1/s8

107,5
-3,5
-8,0

103,0
-6,4
-7,0

101,2
-3,1
-6,5
98,0
-3,1
-7,4

104,6
-3,1
-5,6

103,7
=53
-5,9

102,8
-2,4
-1,3

104,3
-6,9
-8,4

105,1

0,0
-3,3
99,9
-0,8
-0,1

109,1

0,5
-5,5

103,2
-3,4
-5,7

2.Vj.

102,0
-0,9
-5,8
9,5
-4,0
-6,3

106,2

1,4
-5,4

103,7
-3,5
-8,7

107,7

4.6
-3,3
98,7
2,5
-9,0
94,4
3,7
-89

103,4
-11
-9,3

103,4
-0,3
-3,8
98,2
-45
-4,0

106,4

2,0
-3,8
107,6
2,4
-3,5
97,9
-2,0
-5,3
115,1
55
-23

101,1
-2,0
-6,9

3.Vj.

101,0
-1,0
-5,6
96,1
-0,4
&%)

104,7
-1,4
-45

104,4

0,7
-6,3

104,9
-2,6
-3,3
97,8
-0,9
-85
93,0
-1,5

-10,4

102,9
-0,5
-6,5

102,5
-0,9
-3,5
98,7

0,5
-49

104,7
-1,6
-2,6

104,8
-2,6
-7,9
95,8
-2,1
-39

111,8
-2,9

-10,4

100,7
-0,4
-5,8

2019
Apr.

102,5
0,3
-5,3
96,3
-1,2
-5,1
107,2
1,4
-5,3
105,0
-4,5
-5,9
108,5
53
-5,0
99,4
-0,5
-9,4
94,2
-1,9
-7,9
105,0
0,8
-10,7
103,7
1,0
-3,3
97,7
-0,5
-3,3
107,3
18
-3,3
108,2
0,0
0,2
99,4
-1,5
-0,6
115,1
1,1
0,8
103,1
1,9
-4.6

Mai

100,5
-2,0
-84
97,1

038
7l

103,0
-3,9
9,4

103,5
-1,4
9.3

102,7
53
9,4
97,9
-1,5

-10,1
94,9

0,7
-8,9

101,1
3,7

-11,3

101,1
-2,5
-8,2
98,8

11
-5.3

102,5
-4,5
9,8

107,6
0,6
-2,8
98,2
-1,2
9,7

114,8
-0,3

22

100,2
2,8
-8,7

Juni

103,1
2,6
-3,5
96,2
-0,9
-6,4
108,4
52
-1,5
102,6
-0,9
-10,5
111,9
9,0
4,3
98,9
1,0
-7,8
94,0
-0,9
-9,8
104,2
31
-5,8
105,3
4,2
-0,2
98,2
-0,6
-3,6
109,5
6,8
16
106,9
-0,7
-7,5
96,0
-2,2
-5,1
1153
0,4
-8,9
100,1
-0,1
-7,3

Juli

100,8
-2,2
-5,0
9,9

07
-7,0

103,8
-4,
36

104,0

14
74

103,7
7,3
-1,0
97,4
-1,5
9,4
93,8
-0,2

-10,6

101,2
-2,9
-8,1

102,5
-2,7
14
99,4

1,2
-43

104,3

-4,7
0,4

104,7
2l

-10,1
97,3

14
-3,7

110,4
-4,2

-13,9

100,5

0,4
5,6

Aug.

100,4
-0,4
-6,5
94,9
-2,1
-6,8

104,5

0,7
-6,4
105,5
1,4
-3,9
103,9
0,2
-7,9
98,7
13
-7,7
92,5
-1,4
-9,2
105,5
4,2
-6,0

100,9
-1,6
-5,9
97,2
-2,2
-4,6

103,1
-1,2
-6,8

104,5
-0,2
-6,7
93,6
-3,8
-6,7

112,9

2,3
-6,6

100,1
-0,4
-7,1

Sep.

101,7
13
-5,4
96,4
16
-7,7
105,7
1,1
-3,7
103,6
-1,8
-7,2
107,0
3,0
-1,4
97,2
-1,5
-8,4
92,8
03
-11,2
102,0
-3,3
-5,4
104,0
3,1
-32
99,4
23
-5,7
106,7
3,5
-1,7
105,3
0,8
-6,7
96,5
3,1
-0,9
112,1
-0,7
-10,4
10L6
15
-4,9

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrige tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mirz Apr. Mai Juni Juli Aug.
Auftragseingang*
Bauhauptgewerbe Index 113,2 117,0 122,5 119,7 131,7 128,8 1220 126,0 124,0 119,5 122,6 122,6 1194
gg. Vp.in % 13,0 3,4 4,7 1,3 10,0 -2,2 -5,3 -2,2 -1,6 -3,6 2,6 0,0 -2,6
gg.Vj.in% 131 35 44 47 75 80 29 113 64 -21 44 24 03
Hochbau Index 113,2 117,4 119,2 118,7 1240 1284 1232 1253 1262 119,9 123,6 1206 123,1
gg. Vp.in % 13,0 3,7 1,5 2,0 4,5 3,5 -4,0 -1,3 0,7 -5,0 31 -2,4 2,1
gg. Vj.in% 13,2 3,7 1,4 60 -0,8 9,4 58 10,8 8,2 0,4 86 -1,0 8,8
Wohnungsbau Index 114,8 117,2 124,2 1252 1372 128,6 122,8 128,1 122,7 1234 122,2 1289 130,0
gg.Vp.in% 14,9 2,1 6,0 6,6 96 -63 -45 71 42 06 -1,0 5,5 0,9
gg.Vj.in % 14,9 2,0 5,8 13,1 10,0 10,8 4,3 16,4 0,7 6,7 5,6 3,2 6,2
Hochbau ohne Index 112,0 117,5 115,7 1142 1148 128,1 123,5 123,3 1286 117,5 124,55 1148 1183
Wohnungsbau gg.Vp.in% 11,7 49 -15 -12 05 116 -36 -65 43 -86 60 -7.8 3,0
gg.Vj.in % 12,0 4,9 -1,5 1,4 -8,3 8,4 6,8 7,0 14,2 -3,6 10,7 -4,0 10,6
Tiefbau Index 113,2 116,5 126,3 121,0 140,6 129,5 120,7 126,9 121,5 119,0 121,5 1249 1151
gg.Vp.in% 130 29 84 05 162 -79 -68 -33 -43 -21 21 28 -78
gg.Vj.in % 12,8 3,2 7,9 3,1 18,4 6,4 -0,1 11,8 4,5 -4,6 -0,1 6,3 -8,3
Stralenbau Index 119,0 121,0 1246 119,4 1269 133,2 119,2 127,0 1239 116,1 117,7 112,4 102,5
gg.Vp.in% 19,1 1,7 3,0 -4,0 6,3 50 -10,5 -83 -24 -63 14 -45 -88
gg.Vj.in % 17,5 2,6 3,1 -0,9 1,8 4,6 -4,0 -1,9 6,3 -12,2 -5,6 -1,0 -16,6
Tiefbau ohne StraRenbau Index 109,8 113,8 127,3 121,8 1486 127,3 121,5 1269 120,1 120,7 123,7 132,1 122,5
gg. Vp.in % 9,4 36 119 32 22,0 -143 -46 0,0 -54 0,5 2,5 68 -7,3
gg.Vj.in % 10,1 3,5 10,9 5,6 26,1 7,4 2,7 22,5 3,2 1,0 3,9 11,2 -3,3
gewerbliche Auftraggeber Index 110,1 114,5 1234 1199 133,2 1286 126,5 1279 126,0 123,1 1303 123,6 1211
(Hoch-und Tiefbau ohne gg.Vp.in% 10,0 4,0 7,8 1,7 111 -3,5 -1,6 -0,7 -1,5 -2,3 5,8 -5,1 -2,0
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 10,4 3,6 7,4 7,6 9,5 6,1 7,3 14,6 8,5 -1,5 15,4 0,0 3,4
offentliche Auftraggeber Index 115,8 119,6 1204 116,3 1266 129,2 116,5 122,6 122,5 113,0 1140 1174 111,0
(Hoch- und Tiefbau ohne gg. Vp.in% 153 3,3 0,7 -2,4 8,9 2,1 -9,8 -8,8 -0,1 -7,8 0,9 3,0 -5,5
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 15,0 4,1 0,3 -3,0 2,9 8,5 -2,4 5,2 7,6 -7,3 -6,9 4,6 -6,8
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 98125 83667 106257 28714 25990 23758 28466 8086 8973 9585 9908 10802 10917
gg.Vj.in % 17,3 1,2 7,0 8,6 0,7 2,7 0,2 -5,8 -10,1 2,8 8,8 5,6 13,7
Wohngebaude Mio. € 58976 58661 61406 16571 14950 14217 16501 4940 5506 5610 5385 6025 5835
gg.Vj.in % 15,2 -0,5 4,7 9,5 0,2 3,4 2,3 -2,4 5,2 -0,4 2,2 -0,1 6,6
Nichtwohngebéude Mio. € 39149 40641 44851 12143 11040 9542 11965 3145 3467 3975 4523 4777 5082
gg. Vj.in % 20,6 3,8 10,4 7,4 1,4 1,7 -2,6 -10,6 -27,0 7,5 17,9 13,8 23,3
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 29235 29987 33445 9200 8078 6857 8570 2157 2622 3171 2778 3294 3673
gg.Vj.in % 20,0 2,6 11,5 10,2 1,6 -1,9 -6,6 -17,3 -21,0 7,9 -4,9 1,9 16,4
offentliche Auftraggeber Mio.€ 9915 10654 11406 2944 2962 2685 3395 988 845 804 1746 1483 1409
gg.Vj.in% 223 7,5 71 -0,5 08 12,2 9,2 8,7 -411 62 90,5 539 458
Wohngebiude (Rauminhalt)? Mio.m? 1684 161,6 162,7 43,5 39,1 37,0 419 13,1 13,9 14,4 13,5 15,4 14,8
gg.Vj.in % 12,2 -4,0 0,7 53 -43 -0,8 -2,3 -5,5 0,9 -4,7 -3,0 -3,6 3,4
gg. Vp.in % 12,4 -3,6 0,9 2,3 -4,1 15 -1,1 3,4 2,4 -3,3 2,2 -0,3 7,4
2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt
ifo Konjunkturtest*
Kapazitits-und Gerateauslastung Salden 76,3 781 79,5 839 680 82,1 843 83,1 83,8 845 844 841 84,0
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 14,8 18,5 19,0 4,7 42,0 2,7 2,0 2,0 2,0 2,0 3,0 1,0 7,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

Ursprungszahlen;

2
3 Ursprungszahlen; Verinderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;
4

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!? Erteilte Baugenehmigungen im Wohnungsbau?
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 Preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA, Index 2015=100;
2 Hoch- und Tiefbau einschliefilich vorbereitender Baustellenarbeiten;

3 Kubikmeter umbauter Raum; Ursprungszahlen.
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen

Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov.
ifo Konjunkturtest®
Gesamtwirtschaft
Geschaftsklima Salden = 19,0 25,7 25,3 23,3 17,7 15,1 7,6 13,2 9,6 6,2 6,9 6,8 -
Geschiftslage Salden 29,0 39,4 432 41,7 38,0 32,6 24,7 304 27,5 220 24,6 22,8 -
Geschaftserwartungen Salden 9,4 12,8 8,7 6,3 -0,9 -1,1 -8,3 -2,8 -6,9 -8,5 -9,4 -8,1 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschiftsklima Salden 11,2 27,5 241 17,2 9,5 33  -56 13 -43 -60 -64 -55 =
Geschiftslage Salden 21,4 41,8 43,8 35,5 30,2 19,7 6,0 15,9 7,7 5,6 4,7 3,0 -
Geschaftserwartungen Salden 1,6 14,1 6,0 0,2 -9,2 -11,8 -16,5 -12,3 -156 -17,1 -16,8 -13,6 -
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima Salden 9,7 26,5 24,3 16,4 6,4 0,0 -11,7 -2,8 -8,4 -125 -142 -13,9 -
Geschiftslage Salden 19,2 40,1 453 37,0 27,3 15,3 -2,1 12,2 4,4 -4,1 -6,7 -7,6 -
Geschiftserwartungen Salden 0,6 13,6 51 -2,5 -125 -141 -20,8 ~-166 -20,4 -20,5 -21,4 -20,1 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 11,2 31,4 26,3 18,9 12,5 4,0 -1,6 2,4 -1,4 -1,8 -1,5 -2,9 -
Geschiftslage Salden = 23,0 47,2 49,9 39,0 34,9 22,4 11,4 19,4 9,4 12,2 12,7 5,2 -
Geschiftserwartungen Salden 0,0 16,7 4,9 0,5 -7,7 -129 -138 -13,3 -11,8 -148 ~-14,7 -10,8 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 9,5 15,5 13,8 11,5 10,5 9,6 6,9 7,4 8,3 7,1 5,2 6,9 -
Geschiftslage Salden 17,8 26,4 22,8 22,6 26,6 26,2 20,6 22,7 21,4 19,8 20,5 21,8 -
Geschiftserwartungen Salden 1,6 5,2 5,2 1,1 -4,4 -5,7 -6,0 -6,8 -4,0 -4,8 -9,1 -6,9 -
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima Salden 5,4 14,4 24,3 29,9 20,1 23,1 22,2 22,6 23,1 21,4 22,1 21,3 -
Geschiftslage Salden 9,9 23,2 42,6 53,8 42,1 48,6 45,5 47,8 46,0 45,5 45,0 44,7 -
Geschaftserwartungen Salden 1,0 6,0 7,5 8,2 0,1 0,2 1,2 -0,1 2,4 -0,3 1,4 0,1 -
Handel
Geschéftsklima Salden = 10,0 16,0 12,7 10,1 6,0 6,9 -1,5 7,9 1,5 -2,4 -3,7 -3,3 -
Geschiftslage Salden 16,0 25,3 25,5 24,1 23,8 23,3 15,7 23,9 18,8 15,2 13,2 12,6 -
Geschiftserwartungen Salden 4,3 7,1 0,6 -3,1 -104 -8,4 -174 -69 -144 -18,5 -19,3 -18,0 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 27,8 28,9 29,8 30,4 24,9 23,0 16,1 20,4 18,4 13,1 16,7 16,6 =
Geschaftslage Salden 39,3 43,9 478 48,2 46,2 42,0 36,0 400 39,7 31,2 37,2 35,4 -
Geschaftserwartungen Salden 16,8 14,8 13,1 13,9 5,4 5,5 -2,2 2,5 -1,0 -3,5 -2,0 -0,8 =
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 552 84,1 774 579 179 7,2 -11,5 7,8 -1,1 -13,5 -199 -253 -24,7
Konjunkturerwartungen Salden 6,7 16,4 -8,7 -22,1 -10,7 -6,7 -30,4 -21,1 -24,5 -441 -22,5 -22,8 -2,1

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.



2.8 Entwicklung des ifo Geschaftsklimas®

Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe!
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima

Bundesrepublik Deutschland

2017 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj 2.Vj. 3.Vj. 4Vj LVj 2.Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung
Private Konsumausgaben? Index 102,3 103,6 1050 103,0 103,4 1040 1046 1047 1050 1050 1054 1063 106,4
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 2,3 1,3 1,3 0,4 0,3 0,6 0,6 0,1 0,2 0,0 0,4 0,8 0,1
gg.Vj.in % 2,0 1,6 1,2 1,8 0,9 1,4 1,2 1,8 1,4 0,6 1.3 1,0 1,5
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1780 1834 1898 454 456 461 465 470 473 476 481 483 487
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 3,2 3,1 3,5 1,0 0,4 1,1 1,0 0,9 0,6 0,8 1,0 0,4 0,9
gg. Vj.in % 3,2 3,1 3,5 4,0 2,4 3,0 2,8 39 3,6 2,9 3,7 2,3 3,1
2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov.
Einzelhandelsumsitze?
Einzelhandel Index 102,1 1058 107,5 108,0 110,1 1104 111,1 1116 111,0 111,1 111,1 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.in % 2,0 3,6 1,6 0,4 1,9 0,3 0,6 1,9 -0,5 0,1 0,0 - -
gg. Vj.in % 2,1 3,5 1,6 0,9 4,0 2,1 3,2 39 3,0 3,4 3,4 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,9 103,0 104,55 1046 106,1 1059 1058 107,7 106,0 106,1 105,2 - =
Tabakwaren gg. Vp.in % 0,8 2,1 1,5 0,2 1,4 -0,2 -0,1 3,0 -1,6 0,1 -0,8 - =
gg.Vj.in % 0,8 2,1 15 0,7 2,5 0,7 1,3 2,5 1,7 19 0,2 - -
Textilien, Bekleidung, Index 100,2 106,8 104,0 102,6 104,1 104,3 103,0 111,5 101,8 104,1 103,1 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.in% -0,1 6,6 -2,6 -0,8 1,5 02 -1,2 13,3 -8,7 2,3 -1,0 - -
gg.Vj.in % 0,0 65 -26 -34 1,7 -3,0 -0,5 75 -33 0,3 1,6 - =
Gerdte der Informations- Index 101,3 111,0 116,8 1199 121,0 123,5 1254 122,2 121,0 128,0 1273 - -
und Kommunikationstechnik  gg. Vp.in % 1,3 9,6 5,2 2,3 0,9 21 15 -2,4 -1,0 5,8 -0,5 - -
gg.Vj.in % 1,3 9,5 5,2 5,5 6,7 63 69 1,5 42 11,2 5,6 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 100,9 101,9 101,2 101,4 1040 1040 104,2 1043 104,7 104,0 104,0 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg. Vp.in % 0,7 1,0 -0,7 0,6 2,6 0,0 0,2 0,8 0,4 -0,7 0,0 - -
gg. Vj.in % 0,7 1,0 -0,7 -1,2 39 1,7 3,4 3,4 4,0 33 2,8 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 105,1 110,2 112,5 1129 1153 115,6 - 116,0 1185 1185 - - -
Instandhaltung und Reparatur  gg.Vp.in % 5,4 4,9 2,1 0,9 2,1 0,3 - 0,2 2,2 0,0 - - -
gg.Vj.in% 53 50 20 04 33 21 - 19 54 50 - - -
Umsédtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 100,6 102,5 103,8 1046 106,6 104,22 - 105,2 102,8 1029 - - -
gg. Vp.in % 0,6 19 1,3 1,2 19 -2,3 - 2,2 -2,3 0,1 - - -
gg. Vj.in % 0,8 1,5 1,3 2,1 3,2 0,3 = 06 -0,6 0,5 = - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt inTsd. 3352 3441 3436 762 880 969 891 325 333 314 245 285 =
gg.Vj.in % 4,5 2,7 -0,2 -8,1 0,2 0,9 6,8 -4,7 47 -0,8 22,2 12,7 -
private Neuzulassungen inTsd. 1173 1225 1249 265 308 360 304 117 121 103 81 98 -
gg. Vj.in % 6,8 4,4 20 -131  -60 -23 54 -10,0 26 -0,5 19,0 6,9 =
Verbraucherpreise*
Insgesamt Index 100,5 102,0 103,8 1044 103,8 1054 106,1 1057 106,2 106,0 106,0 106,1 -
gg.Vj.in% 0,5 1,5 1,7 2,0 1,4 1,7 1,5 1,6 1,7 1,4 1,2 1,1 -
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,9 3,0 2,3 1,5 1,0 1,0 2,0 1,2 2,1 2,7 1,3 1,1 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,1 1,3 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,4 1,4 -
Haushaltsenergie ge. Vj.in% -43 0,9 2,9 4,5 4,1 3,7 2,8 3,1 3,5 2,8 2,0 1,0 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vi.in% -1,1 2,7 3,0 4,8 1,8 2,7 0,8 2,1 1,7 0,9 -0,3 -0,4 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschiftsklima Einzelhandel® Salden 4,7 5,7 3,9 1,8 2,4 6,5 3,7 9,0 4,9 4,0 2,2 1,4 -
Geschiftslage Salden 119 15,0 14,7 142 17,3 21,5 23,4 263 257 22,7 219 218 -
Geschaftserwartungen Salden -2,3 -3,2 -6,4 -10,0 -11,5 -7,6 -14,2 -70 -139 -13,0 -158 -17,1 -
GfK - Konsumklima® Punkte 9,8 10,4 10,6 10,3 10,5 10,2 9,7 10,1 9,8 9,7 9,7 9,8 9,6
Anschaffungsneigung Punkte 52,8 556 566 573 542 525 50,7 524 503 504 514 512 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresveranderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
3 Ursprungszahlen; 4  Ursprungszahlen; Index 2015=100; 5 Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des ifo

Instituts; 6 Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils prognostiziert.



3.2 Entwicklung des privaten Konsums
Bundesrepublik Deutschland

Einzelhandelsumsitze insgesamt (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)*
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1
2
3

Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft

4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019

2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Apr. Mai Juni Juli  Aug. Sep.

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 264 263 251 62 67 65 70 21,2 21,7 21,9 23,2 23,3 233
gg. Vp.in % 1,3 -0,3 -4,4 14,3 6,8 -2,8 7,9 -10,3 2,6 0,7 6,2 0,5 0,0
Warenhandel in Mrd. € 250 255 225 57 60 57 62 18,2 19,5 19,4 21,3 20,0 20,6
gg. Vp.in % 1,4 2,0 -11,7 18,9 5,5 -5,3 8,6 -14,7 7,0 -0,5 9,8 -5,7 3,0
Ausfuhr inMrd. € 1173 1260 1298 332 335 329 333 109,2 1099 110,1 111,1 109,7 112,0
gg. Vp.in % 0,9 7,4 3,0 33 0,9 -1,6 1,1 -3,1 0,6 0,2 0,9 -1,3 2,1
Einfuhr inMrd. € 923 1005 1073 275 275 272 271 91,0 904 90,8 899 896 913
gg.Vp.in % 0,7 8,8 6,7 0,6 00 -08 -05 -04 -06 04 -10 -0,2 1,9
Dienstleistungen in Mrd. € -21 -22 -21 -6 =5 -5 -6 -1,5 -1,5 -2,1 -2,4 -1,6 -1,9
gg.Vp.in % 7,3 61 -68 1,2 90 -69 162 -24,0 0,7 415 13,0 -336 224
Einnahmen in Mrd. € 263 282 292 75 74 76 76 25,5 25,3 249 25,3 25,6 25,6
gg.Vp.in% 44 7,4 3,5 08 -01 1,5 1,2 16 -06 -17 1,8 1,0 0,2
Ausgaben in Mrd. € 284 304 313 80 80 81 82 26,9 26,8 26,9 27,7 27,1 27,5
gg. Vp.in % 4,6 7,3 2,7 0,8 -0,7 1,0 2,1 -0,2 -0,6 0,7 2,7 -2,0 15
Primareinkommen in Mrd. € 76 81 94 25 24 25 26 9,0 7,0 8,9 8,5 9,0 8,7
gg. Vp.in % 7,5 7,4 15,3 0,2 -3,1 4,6 5,0 16,4 -21,9 27,6 -5,2 6,0 -3,2
Sekundéreinkommen in Mrd. € -41 -51 -47 -13 -12 -12 -12 -4,5 -3,3 -4,3 -4,2 -4,1 -4,1
gg.Vp.in% 10,7 250 -80 10,6 -9,9 1,2 1,8 288 -274 323 -44 -07 -07

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1204 1279 1317 329 336 330 331 110,0 114,2 106,1 1152 101,6 114,2
gg.Vj.in% 0,9 6,2 3,0 1,4 25 -13 1,7 -03 47  -8,0 3,8 -3,6 4,6
EU-Lander in Mrd. € 706 750 779 193 202 194 190 64,2 66,2 63,5 64,2 57,8 68,4
gg.Vj.in% 1,9 6,3 3,8 1,6 24  -28 09 -3,0 08 -62 -0,5 -2,7 5,6
Eurozone! in Mrd. € 441 471 492 122 127 124 120 41,8 42,2 40,5 41,2 35,3 43,0
gg.Vj.in% 1,5 6,9 4,5 1,8 16 -0,9 06 -01 36 -58 -05 -2,9 4.8
Nicht-Eurozone in Mrd. € 265 279 287 71 74 69 71 22,4 24,0 23,0 23,0 22,5 25,4
gg.Vj.in% 2,4 52 2,7 1,3 38  -6,2 14 -79 -39 -69 -05 -2,4 7,0
Drittlander inMrd. € 498 529 539 136 134 136 140 45,8 48,0 42,6 51,0 43,7 457
gg.Vj.in%  -0,5 6,2 1,8 1,1 2,5 0,9 2,8 3,7 10,7 -10,6 99 -48 3,2
Einfuhr insgesamt inMrd. € 955 1031 1089 276 281 275 272 92,2 936 895 936 851 930
gg.Vj.in% 0,6 8,0 5,6 49 5,5 1,1 -06 2,5 51 41 -10 -3,0 2,3
EU-Lander in Mrd. € 632 682 723 184 187 186 180 61,6 62,4 61,6 61,5 55,3 63,0
gg.Vj.in% 1,7 7,9 59 41 51 2,0 0,3 2,3 48 -10 -11 -19 3,9
Eurozone in Mrd. € 429 459 489 124 127 127 121 419 42,7 41,9 42,2 36,9 41,9
gg.Vj.in % 0,6 7,1 6,5 4,6 5,3 3,2 -1,0 3,0 7,9 -0,8 -2,8 -3,3 3,2
Nicht-Eurozone in Mrd. € 204 223 234 60 60 59 59 19,6 19,7 19,7 19,3 18,4 21,1
gg. Vj.in % 41 9,5 4,8 3,0 4,6 -0,7 3,0 0,8 -1,4 -1,5 2,6 1,0 5,2
Drittlander inMrd. € 323 349 366 93 95 90 92 306 31,2 279 321 299 30,0
gg.Vj.in%  -15 8,1 5,0 6,7 6,3 -0,7  -2,2 3,1 57 -10,3 -0,8 -49  -1,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt.
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige* in Tsd. 43655 44248 44854 45244 44889 45221 45372 45256 45289 45299 45318 45499 o
gg.Vj.inTsd. 533 593 606 560 509 444 356 444 404 381 350 338 =
Sozialversicherungspflichtig in Tsd. 31538 32266 32992 33429 33214 33405 = 33426 33405 33367 33620 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. 683 729 726 690 642 568 = 569 534 523 489 - =
Erwerbslose? inTsd. 1774 1621 1468 1374 1453 1332 1346 1303 1317 1331 1386 1320 =
gg.Vj.inTsd.  -176 -153 -153 -142 -111 -156 -100 -163  -167 -108 -87 -106 =
Erwerbslosenquote in% 41 3,8 3,4 3,2 3,4 3,1 3,1 3,0 3,0 3,1 3,2 3,0 =
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2691 2533 2340 2200 2360 2227 2276 2236 2216 2275 2319 2234 2204
gg.Vj.inTsd. -104 -158 -193 -181 -165 -98 -34 -80 -60 -49 -31 -22 0
SGBII inTsd. 1869 1677 1538 1445 1468 1449 1449 1464 1450 1451 1471 1426 1409
gg.Vj.in Tsd. -67 -192 -139 -156 -148 -115 -78 -101 -90 -86 -76 -71 -52
SGB III in Tsd. 822 855 802 755 892 778 827 772 766 825 848 808 795
gg.Vj.in Tsd. -37 34 -54 -25 -17 17 43 22 31 37 44 49 53
Westdeutschland inTsd. 1979 1894 1759 1659 1774 1691 1743 1698 1688 1737 1779 1713 1686
gg.Vj.in Tsd. -42 -84 -136 -127 -110 -55 =3 -40 -26 -16 -0 6 22
Ostdeutschland in Tsd. 712 639 581 541 586 536 534 538 529 538 541 521 518
gg.Vj.in Tsd. -62 -74 -57 -54 -55 -43 =gl -39 -34 -34 -31 -28 -21
Arbeitslosenquote in% 6,1 5,7 5,2 4,9 5,2 4,9 5,0 4,9 4,9 5,0 51 4,9 4,8
Westdeutschland in % 5,6 53 4,8 4,5 4,8 4,6 4,7 4,6 4,6 4,7 4,8 4,6 4,6
Ostdeutschland in % 8,5 7,6 6,9 6,4 6,9 6,3 6,3 6,3 6,2 6,3 6,4 6,1 6,1
Zugénge an Arbeitslosen inTsd./M. 642 630 601 590 634 581 607 593 563 585 644 594 630
Abgange an Arbeitslosen in Tsd./M. 651 645 616 605 603 609 601 586 583 525 600 679 660
Kurzarbeit* in Tsd. 42 24 25 35 34 46 = 51 46 47 54 - o
(konjunkturell bedingt) gg. Vj.in Tsd. -2 -18 1 21 10 32 = 40 30 33 21 - =
Unterbeschéftigung inTsd. 3577 3517 3285 3146 3286 3184 3184 3190 3166 3196 3203 3153 3129
gg.Vj.in Tsd. -54 -61 -231 -220 -202 -106 -33 -94 -68 -54 -29 -17 -13
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 655 731 796 804 780 795 794 792 798 799 795 787 764
gg. Vj.in Tsd. 87 75 66 33 20 1 -34 -1 -8 -24 -33 -47 -60
saisonbereinigte Angaben’®
Erwerbstatige® gg. Vp.inTsd. 533 593 606 134 135 53 37 10 -6 23 17 10 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg. Vp.inTsd. 683 728 726 168 149 87 = 17 21 51 27 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -162 -165 -151 -38 -28 -38 -31 -17 -15 -12 -5 0 =
Erwerbslosenquote in% 4,2 3,8 3,4 3,3 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 -
Arbeitslose insgesamt? gg. Vp.inTsd. -104 -158 -192 -47 -31 21 22 62 1 1 3 -9 6
SGBII gg. Vp.in Tsd. -68 -191 -140 -50 -27 -2 =il 45 -8 -5 -1 -15 -3
SGB III gg. Vp.in Tsd. -35 33 -53 2 -4 22 23 18 8 6 5 7 9
Westdeutschland gg. Vp.in Tsd. -42 -85  -136 -28 -18 21 22 48 1 3 5 -4 6
Ostdeutschland gg. Vp.in Tsd. -62 -73 -57 -20 -12 -0 0 14 -1 -1 -2 -5 0
Arbeitslosenquote in% 6,1 5,7 5,2 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Westdeutschland in% 5,6 53 4,8 4,7 4,6 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7
Ostdeutschland in % 8,4 7,6 6,9 6,6 6,4 6,4 6,4 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4 6,4
Unterbeschéftigung gg. Vp.in Tsd. -52 -62  -231 -38 -36 23 16 42 2 -2 4 -2 -4
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.in Tsd. 87 75 66 1 1 -11 -24 -7 =5 -10 -9 -9 =112
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 100,8 103,0 104,5 1042 102,4 100,6 98,8 100,3 100,0 99,5 98,1 98,9 98,7
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 103,3 104,3 1043 1042 103,2 1026 101,7 102,6 1022 101,6 101,5 1019 1014
BA-X Stellenindex Index 216,7 237,8 252,9 253,7 2543 248,7 240,0 247,0 247,0 243,0 240,0 237,0 232,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

g W N

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;

Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;

Verfahren Census X-12-ARIMA.
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.

1
2

Erwerbstitige in 1.000*

46.000
45.500
45.000
44.500
44.000
43.500
43.000
42.500
42.000
41.500
41.000
40.500

MONATSBERICHT 12-2019

2014

Arbeitslose in 1.000

3.200
3.100
3.000
2.900
2.800
2.700
2.600
2.500
2.400
2.300
2.200
2.100

2015 2016

ot

VIS

Wra

2014 2015 2016

Kurzarbeiter in 1.000

400

2017 2018 2019

350

300

250

200

150

|
|
|
|
|

100

AR R

\
|
|
|
|
|

|

50

\/ \/ o~

~—

2014 2015 2016

2017 2018 2019

Erwerbstatige - vierteljahrliche Vorjahresveranderung in % (rechte Skala)
Arbeitslose Westdeutschland

Arbeitslose Ostdeutschland

Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.

2017

2018

2019

Arbeitslose West- und Ostdeutschland in 1.000?

2.250

2.000

1.750

1.500

1.250

1.000

750

500

73

2,75
2,50
2,25
2,00
1,75
1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25
0,00

2014

2015

2016

2017 2018

Gemeldete Arbeitsstellen in 1.000

850
800
750
700
650
600
550
500
450

400

Ursprungswerte

2019

X

/

7

[

2014

2015

2016

2017 2018

— saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA

2019



74 MONATSBERICHT 12-2019

6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 100,5 102,0 103,8 104,4 103,8 1054 106,1 1054 1057 106,2 106,0 106,0 106,1
gg.Vj.in % 0,5 15 1,8 2,0 1,4 1,6 15 14 1,6 1,7 1,4 1,2 1,1

Waren Index 99,6 101,3 103,3 104,66 103,6 1050 1046 1053 104,8 104,5 1043 1050 105,11
gg.Vj.in% -04 1,7 20 25 1,5 1,7 12 18 1,5 18 13 06 04

Verbrauchsgiiter Index 989 101,2 104,2 1056 104,7 106,3 106,2 106,7 106,3 106,3 106,1 106,1 106,0
gg.Vj.in % -1,1 2,3 3,0 3,6 2,0 2,2 15 2,4 1,8 2,0 1,7 0,7 0,3

darunter: Index 1009 103,9 106,3 106,5 107,33 107,5 108,22 107,6 107,7 1081 108,33 1081 1077
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,9 3,0 2,3 1,5 0,9 0,9 2,1 0,9 1,2 2,1 2,7 1,3 1,1
darunter: Index 957 96,6 99,4 101,6 101,6 102,4 102,4 102,8 102,0 102,4 1022 102,7 1027
Haushaltsenergie? gg.Vj.in%  -4.3 0,9 2,9 4,5 4,1 3,7 2,7 3,8 3,1 3,5 2,8 2,0 1,0
Gebrauchsgiiter, Index 100,8 101,8 102,2 103,9 101,7 103,8 102,3 1041 103,0 101,2 101,3 1043 1051
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in % 0,8 1,0 0,4 0,8 0,7 1,0 1,2 1,0 1,1 2,0 0,9 0,7 0,8
Gebrauchsgiiter, Index 1009 101,1 101,2 101,5 101,6 101,6 101,4 101,7 101,6 101,4 101,4 1015 1016
langlebig gg. Vj.in % 0,9 0,2 0,1 0,4 0,6 0,6 0,2 0,7 0,6 0,4 0,2 0,0 0,1
Dienstleistungen Index 101,3 102,6 104,2 1043 1040 1058 1073 1055 1065 1076 107,5 1069 106,9
gg.Vj.in % 1,3 13 1,6 1,6 1,3 1,7 1,6 1,2 19 1,5 1,6 1,8 1,7

darunter: Index 101,1 102,5 104,0 1045 1049 1053 1056 1053 1054 1055 1056 1057 1059
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,1 1,4 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,4 14
Insgesamt ohne Energie Index 101,1 102,5 104,0 104,4 104,2 1056 106,4 1054 1059 106,4 106,4 106,3 106,4
gg.Vj.in % 1,1 1,4 15 15 1,3 15 15 1,2 1,6 1,5 1,6 1,4 1,4

Energie Index 94,7 97,1 101,6 1050 101,1 104,4 103,4 1054 104,2 1040 103,0 103,1 103,0
gg.Vj.in % -5,3 2,5 4,6 7,4 31 3,7 0,7 4,2 2,5 2,4 0,6 -1,1 -2,1

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 100,5 102,0 103,8 104,5 104,5 1052 105,55 1053 1053 1054 1055 1056 105,7
gg.Vj.in% 05 1,5 1,8 2,0 1,5 1,6 1,4 1,6 1,4 1,6 1,4 1,2 1,1

HVPI* Index 100,4 102,1 104,0 104,7 1039 1057 1063 1057 1060 1064 106,3 106,2 106,3

gg.Vjiin% 04 17 19 21 16 16 1,0 13 15 11 10 09 09

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 98,4 101,1 103,7 1049 1050 1052 104,7 1053 104,9 1050 1045 104,6 -
gg.Vj.in % -1,6 2,7 2,6 3,1 2,5 1,8 0,4 1,9 1,2 1,1 0,3 -0,1 -
Vorleistungsguter Index 98,5 102,4 1052 1056 1056 1056 104,8 1056 1054 1050 104,8 104,5 -
gg.Vj.in % -1,5 4,0 2,7 2,2 1,1 0,4 -0,9 0,5 -0,2 -0,7 -0,9 -1,0 -
Investitionsgiiter Index 100,6 101,8 103,1 103,5 104,2 1045 104,8 104,5 104,5 104,7 1048 1048 -
gg.Vj.in% 06 12 13 15 16 16 15 16 15 15 15 15 -
Konsumgiiter Index 100,6 103,6 104,3 104,55 1046 106,1 106,5 106,1 1065 1064 1064 106,7 =
gg.Vj.in % 0,6 3,0 0,7 0,6 0,7 1,7 1,7 1,7 19 1,7 1,6 1,8 =
Gebrauchsgiiter Index 101,1 102,2 103,9 104,3 1050 1053 1055 1053 1054 1054 1055 105,6 -
gg.Vj.in% 1,1 11 1,7 1,8 1,6 1,4 1,3 1,4 1,4 1,3 13 1,4 =
Verbrauchsgiiter Index 100,6 103,8 104,4 104,5 104,6 106,2 106,6 106,2 106,7 106,5 106,6 106,8 -
gg.Vj.in% 06 32 06 04 06 18 1,7 18 21 1,7 17 18 -
Energie Index 94,1 96,6 101,9 1059 1053 104,7 103,2 1050 103,5 104,2 1025 1029 -
gg.Vj.in % -5,9 2,7 5,5 8,4 7,1 4,4 -0,1 4,5 2,2 2,1 -0,3 -1,9 -

Baupreise®
Wohngebaude Index 102,1 1053 109,99 111,5 113,4 114,3 1151 - - - - - -
gg.Vji.in% 21 31 44 48 48 47 41 - - - - - -
StraRenbau Index 1009 104,7 111,1 113,7 116,33 117,6 118,6 - - - - - -

gg.Vj.in% 09 38 61 71 75 70 55 - - - - - -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2015=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2015=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2015=100;
Quartalsdaten.



6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise
Bundesrepublik Deutschland

Verbraucherpreise und Erzeugerpreise (2015=100)

108

MONATSBERICHT 12-2019

106

104

102

L

: /\/

98

96

2016

2017

Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %

2018

2019

3,5
3,0

2,5
2,0

7\ /\
// N4

15
1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0 /
=5

20 S/

25 4\ /

-3,0

-3,5
2016

2017

Verbraucherpreise = Erzeugerpreise gewerblicher Produkte

Quelle: Statistisches Bundesamt.

2018

2019

75



76 MONATSBERICHT 12-2019

6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe!

Insgesamt Index 87,4 1053 130,0 126,7 116,44 1179 109,7 120,5 109,5 112,8 1059 110,3 1084
gg.Vj.in% -12,7 20,5 23,5 10,7 -6,3 -114 -194 -115 -186 -16,3 -204 -21,4 -24,0
Nahrungs- und Genussmittel Index 102,1 99,1 94,5 90,4 89,3 88,0 87,8 85,6 91,5 90,9 86,3 86,3 89,5
gg.Vj.in% 21 -29 -47 -59 -92 -11,5 -21 -157 -43 -05 -42 -15 -26
Industrie-Rohstoffe Index 97,3 118,2 124,8 118,1 123,6 1264 126,2 1248 127,1 134,55 1216 122,4 1206
gg.Vj.in % -2,8 21,5 5,6 -2,0 -4,8 -2,3 3,5 -4,7 -2,7 8,7 -0,1 1,7 0,6
Energie-Rohstoffe Index 855 104,5 132,8 130,0 117,5 119,1 109,6 122,4 109,0 112,2 1057 110,8 108,55
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% -14,6 22,2 27,2 12,9 -6,3 -12,2 -22,0 -119 -20,7 -190 -22,8 -24,0 -26,7
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 96,7 100,1 102,7 103,6 102,4 102,3 1009 102,7 101,3 101,1 100,5 101,1 -
gg.Vj.in % -3,3 3,5 2,6 3,2 1,4 -0,3 -2,4 -0,2 -2,0 -2,1 -2,7 -2,5 -
Guter der Index 99,9 102,1 100,7 100,6 101,2 101,7 101,3 1019 101,6 101,4 100,9 101,5 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in% -0,1 2,2 -1,3 -0,5 -0,1 0,7 1,2 0,5 1,0 2,0 0,8 0,8 -
Guter der gewerblichen Index 96,4 999 102,9 103,9 102,6 102,3 100,8 102,8 101,3 101,0 100,4 1011 -
Wirtschaft gg.Vj.in% -3,6 3,6 3,0 3,6 6 -04 -29 -03 -23 -26 -31 -29 =
Rohstoffe und Halbwaren Index 87,0 101,9 1158 120,1 112,9 1116 1056 113,6 107,0 106,4 103,5 106,9 -
gg.Vj.in% -13,0 17,1 13,7 13,9 39 -3,3 -114 -2,9 -98 -10,1 -12,3 -11,8 -
Fertigwaren Index 98,6 994 99,9 1002 1002 100,2 99,8 100,3 1000 99,8 99,7 99,8 =
gg. Vj.in% -14 0,8 0,5 1,0 0,9 04 -05 05 -02 -05 -06 -03 =
Ausfuhrpreise insgesamt Index 99,0 100,7 101,9 102,4 102,33 102,5 102,4 102,5 102,3 102,4 1023 102,4 -
gg.Vj.in % -1,0 1,7 1,2 1,7 1,2 0,7 0,0 0,7 0,2 0,2 -0,1 0,0 -
Terms of Trade Verhiltnis = 102,4 100,6 99,2 98,8 99,9 100,2 101,5 99,8 101,0 101,3 101,8 101,3 -

gg. Vj.in % 2,4 -1,7 -1,4 -1,5 -0,1 1,0 2,6 0,9 2,3 2,4 2,7 2,6 o

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,11 1,13 1,18 1,14 1,14 112 1,11 112 1,13 1,12 1,11 1,10 111
gg.Vj.in% -0,3 2,0 4,6 -3,1 -7,6 -5,7 -4,4 -5,3 =83 -4,0 =87/ -5,6 =34
in Yen Kurs  120,3 126,7 130,4 1288 1251 123,55 119,3 123,0 1221 1214 1182 1182 1195
gg.Vj.in% -10,4 53 3,0 -3,1 -6,0 -5,1 -8,0 -5,1 =540 -6,8 -7,8 -9,4 -7,8
in Pfund-Sterling Kurs 082 08 088 08 087 087 09 087 08 09 092 08 088

gg. Vj.in% 12,8 7,0 1,0 0,0 -1,3 -0,1 1,1 -06 1,4 1,4 21 -0,2 -0,8

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 944 965 990 985 974 973 97,7 974 979 975 981 974 974

gg.Vj.in% 2,8 2,3 2,5 -0,1 -2,2 -1,2 -1,5 -0,7 0,0 -1,8 -0,8 -20  -15
real, auf Basis von Index 89,5 914 934 930 91,7 914 914 914 919 91,3 919 91,1 911
Verbraucherpreisen gg.Vj.in % 2,2 2,1 2,2 -0,2 -2,5 -1,8 -2,4 -1,5 -0,7 -2,6 -1,6 -3,0 -2,4

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewahlte Industrielander Index 953 96 979 976 968 970 968 970 971 97,0 969 966 96,6
gg.Vj.in % 0,7 1,4 1,4 -0,3 =1 -1,1 -0,9 -1,0 -0,7 -0,6 -0,7 -1,4 =1yl
56 Lander Index 87,5 883 904 90,5 893 895 894 896 897 893 896 893 892

gg. Vj.in % 14 0,9 2,3 1,0 -0,8 -0,7 -1,6 -0,4 -0,3 -1,2 -1,1 -2,4 -1,8

Quellen: HWWI, Europdische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 =100;

2 Index 2015=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AulRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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Erstes Quartal 1999 = 100; Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Durchschnitte der Euro-Wechselkurse. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Dritt-

markteffekte wider;

Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrieldnder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2018 2019 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt.
Geldmarktsitze, Umlaufsrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz -0,37 -042 -0,42 -043 -041 -042 -044 -0,41 -042 -0,42 -0,44 -0,47 -0,50
3-Monats EURIBOR Zinssatz -0,25 -0,33 -0,33 -0,32 -031 -0,31 -037 -0,31 -0,32 -0,34 -0,37 -0,40 -041
6-Monats EURIBOR Zinssatz -0,16 -0,26 -0,27 -0,25 -0,23 -0,25 -0,38 -0,24 -0,28 -0,35 -0,40 -0,39 -0,36
12-Monats EURIBOR Zinssatz -0,04 -0,15 -0,17 -0,14 -0,11 -0,14 -0,33 -0,13 -0,19 -0,28 -0,36 -0,34 -0,30
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz*  Zinssatz 0,12 0,09 009 011 010 011 0,07 010 010 0,08 0,07 007 0,09
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz -0,51 -0,51 -0,32 -0,36 -0,45 -0,58 -0,82 -0,57 -0,67 -0,73 -0,89 -0,83 -0,72
Umlaufsrendite
5-8-jahriger Bundesanleihen Zinssatz -0,28 -0,15 0,04 -0,04 -0,22 -041 -0,72 -0,38 -0,53 -0,59 -0,80 -0,76 -0,63
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 0,09 0,32 0,40 0,30 0,07 -0,16 -0,54 -0,13 -0,31 -0,39 -0,65 ~-0,59 -047
Geldmenge (Euroraum)
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 9,1 9,1 7,2 6,7 6,8 73 81 7,2 7,2 7,8 8,5 7,9 -
Wachstum der Geldmenge M22 gg.Vj.in % 51 5,1 4,5 4,3 4,6 52 59 5,2 5,0 5,5 6,2 5,9 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 5,0 4,9 4,0 3,9 42 4,7 55 4,8 4,5 51 5,8 5,5 =
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monats-Durchschnitt? gg.Vj.in % 4,9 4,9 3,9 3,8 4,2 4,7 - 4,6 4,8 51 5,5 - -
Kredite
an den privaten Sektor im N
ELroraum? gg.Vj.in% 16 26 29 29 30 30 372 28 31 31 33 33 -
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % 1,4 2,0 2,9 2,8 3,0 32 35 2,9 3,2 3,4 3,7 3,4 -
aDr;Stesr;rﬁ:\r/\then sektorin gg-Viin% 28 36 43 41 41 43 46 43 44 44 49 46 -
Buchkredite in Deutschland  gg.Vj.in % 3,0 3,6 4,6 4,8 4,9 52 51 5,2 5,2 5,2 5,2 4,9 -
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % 2,1 3,6 5,6 5,8 6,0 6,5 61 6,6 6,8 6,2 6,4 5,8 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg. Vj.in % 0,1 0,2 108 9,2 9,3 85 83 6,5 10,9 9,0 8,8 7,2 -
Laufzeit Gber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % 2,3 2,3 49 7,4 8,8 13,1 116 15,5 12,5 11,5 12,1 11,2 =
Laufzeit tber 5 Jahre gg.Vj.in % 2,5 4,6 4,5 4,7 4,7 48 45 5,0 4,8 4,5 4,7 4,4 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in % 2,9 3,1 3,4 3,5 3,6 4,1 42 4,2 4,2 4,2 4,2 4,2 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in % 3,7 4,1 47 4,8 4,9 52 53 53 51 53 53 5,3 -
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 10196 12441 12243 11280 11258 12110 12137 12091 12158 12407 11720 12285 12512
gg. Vp.in % -71 220 -16 -91 -0,2 7,6 0,2 0,1 0,6 2,0 -5,5 4,8 1,8
Dow Jones Euro Stoxx (50)° Index 3005 3490 3382 3160 3214 3418 3459 3385 3406 3508 3355 3515 3551
gg.Vp.in% -12,8 16,1 -3,1 -7,6 1,7 6,4 1,2 -2,2 0,6 3,0 -4,3 4,7 1,0
Standard & Poor’s 500° Index 2093 2448 2743 2690 2722 2882 2958 2853 2890 2996 2898 2980 2978
gg.Vp.in % 1,5 17,0 12,1 -5,6 1,2 5,9 2,6 -1,7 1,3 3,7 -3,3 2,8 -0,1
Nikkei 225° Index 16924 20199 22302 21878 20969 21484 21286 21399 21060 21598 20632 21628 22195
gg.Vp.in% -11,7 19,4 10,4 -3,5 -4,2 2,5 -0,9 -2,7 -1,6 2,6 -4,5 4.8 2,6

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company.
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate;

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverainderungen);
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Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU

6,5

6,0

5,5

5,0 M%

y J \

+0 AV

3,5 /

3,0 /

2,5 /

2,0 /

ny
1,0

0,5
0,0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
saisonbereinigt, Verianderung gegen Vorjahr in %"
monatlich
— gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Kredite an Nichtbanken
6
5
4
Il‘\‘
Vv
M'\ i -
’
2 '“/’l.\ LACTAN I’
4 v &
1 A AL
~ V
0 _ r
/
1
i
-1 V
l",
’
’
-2 ,,‘\'l’
-3
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Veranderung gegen Vorjahrin %
Deutschland

— EWU
Buchkredite Deutschland
=== Buchkredite EWU

Quelle: Deutsche Bundesbank.
Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA,;

1

2
3
4

Monatsdurchschnitte;

MONATSBERICHT 12-2019

Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p. a.

2,00

175 \
1,50

it

2014 2015 2016 2017

EURIBOR 3-Monats-Geld?
—  Bundesanleihen mit 10-jahriger Restlaufzeit”
Differenz: Bundesanleihen - EURIBOR

Aktienindizes
500

2018

450

400

350

300 //-/ WV \J
250 Jf/ .JJ \M/ W/
200 ﬁmW/
150
100
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Monatsdurchschnitte, Januar 2003 = 100
— DAX30°®

Dow Jones Euro Stoxx (50)*
— Standard & Poor’s 500*

Nikkei 2254

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen);

Kurs- bzw. Preisindex.

79



80 ‘ MONATSBERICHT 12-2019

Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makrodkonomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen aulerdem so weit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fiir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
sogenannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien u. A.) iberlagert. Indikatoren, die auf Wertgré-
Ren basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als moglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschiftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen kdnnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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